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Editorial 3

EDITORIAL

SIMON BETSCHINGER
(Diplom Volkswirt,
CEO TraderFox)

Kunstliche Intelligenz.
Die Wirtschaft hebt ab |
und wir Aktionare sind
mit dabei!

Liebe Anleger,

Eine Reportage von GoldFusion, die bel Youtube abrufbar ist, tragt den Titel
"The Race for Al Robots Just Got Real’. Das Video ist gerade einmal 2 Tage alt
und es geht bereits viral. Es zeigt die neuesten Fortschritte der Firma Figur
mit intelligenten Robotern. Ein Roboter steht in einer Kuche und ein Mensch
gibt Anweisungen. Der Mensch kann sich mit dem Roboter unterhalten, ahn-
lich wie man es von ChatGPT kennt. Der Roboter raumt Geschirr und Becher
In eine Spulmaschine. Es wirkt, als wurde der Bot seine eigenen Bewegun-
gen beobachten und sehr uberlegt vorgehen.

Ich habe vor zwei Wochen aufmerksam zugehort, als Jensen Huang 2024
als den Startschuss fur das Humanoide-Robotik-Zeitalter bezeichnet hat.
Die neue NVIDIA-Plattform gibt Robotern Intelligenz. Sie ermoglicht es den
Robotern, zu lernen, indem sie Bewegungsablaufe von Menschen beobach-
ten. Es wird nun ganz schnell gehen. Vermutlich werden schon 2025 die
ersten Bots testweise in Logistikzentren eingesetzt. Bestellte Waren aus
Regalen zu holen und in Kartons zu packen, sind wenig komplexe Tatigkei-
ten, die zu Beginn des Robotik-Zeitalters als erstes automatisiert werden.
Die Arbeitsmarkte werden vor Erleichterung aufatmen. Endlich ubernehmen
Roboter eintonige Arbeiten und mehr Menschen konnen in Sektoren wie
Altenpflege, Gastronomie oder Handwerk einer Beschaftigung nach gehen.
Das wird in den genannten Bereichen zu einer grof3en Entlastung sorgen.

Jetzt kostenlos

Cathie Wood, die Fondsmanagerin mit dem unglucklichen Handchen bel der

Aktienauswahl, die aber regelmallig inspirierende Research-Reports verof- registrieren!

fentlicht, geht davon aus, dass sich das Wirtschaftswachstum von etwa 3 %

in den letzten 125 Jahren auf 6 bis 8 % beschleunigen kénnte, weil Kiinst- Registriere Dich heute gratis

iche Intelligenz und Robotik die Menschheit in ein neues Zeitalter katapul- noch fur das TraderFox

tieren. In dieser GréBenordnung wird das nicht eintreten, aber der Gedanke Trading-Desk auf

Ist richtig, dass wir endlich wieder eine Beschleunigung des Produktivitats-

wachstums sehen werden.

Fazit: Uns Aktionaren stehen goldene Zeiten bevor. Zugang zu redaktionell gepflegten
Watchlists aus dem aktien Maga-

Viele Gruf3e zin wie Kunstliche Intelligenz,

Simon Betschinger Metaverse, ChatGPT-Profiteure...
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100 BESTEN DIVIDENDEN-
AKTIEN DER WELT

Der TraderFox Dividenden-Check auf aktie.traderfox.com weist jeder Aktie bis zu 15 Punkte zu.

Es geht darum festzustellen, ob eine Aktie ein geeigneter Bestandteil eines Dividenden-Portfo-

lios ist, mit dem Ziel, einen passiven, stetigen und wachsenden Zahlungssirom zu generieren.

Das Besondere an unserem Dividenden-Check ist, dass die 15 Kriterien immer im Kontext zu

den restlichen Aktien des Marktes betrachtet werden. Mach dem Prinzip: Eine Kennzahl gilt als

erfillt, wenn die Firma darin besser abschneidet als z.B. 65 % aller anderen Firmen des jeweili- T
gen Referenzmar ktes.

Teste deine
Dividenden-Aktie auf

aktie.traderfox.com

PDF REPORT

Geschiltzte Inhalie - Weitergabe nicht erlaubt.
Nur flir Kunden des .TraderFox Morningstar-Datenpakets”.
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Im Bestreben, den optimalen Investitionsweg zu finden, der sowonl
kontinulerliches Wachstum als auch den Traum von finanzieller Freiheit

verwirklicht, stellen Multi-Factor-E

Fs moglicherweise die Losung dar,

nach der viele Anleger gesucht haben. Warum? Well sie nicht nur eine
Antwort auf die Volatilitat der Markte bieten, sondern auch das Potenzial
haben, uberdurchschnittliche Renditen zu erzielen.

ulti-Factor-ETFs versprechen sowohl Sicherheit
als auch Wachstum. Sie nutzen eine Kombination

aus bewahrten Erfolgsfaktoren und bieten so eine
robuste Grundlage fur den Aufbau eines diversifizierten
Portfolios.

Die ,Invesco Global Factor Investing Study 2022 unter-
streicht die wachsende Popularitat dieser Anlagestrategie,
mit einer Verdoppelung der Anzahl der Faktor-Investoren in
nur vier Jahren. Dieser Trend zeugt von einem wachsenden
Vertrauen in die Effektivitat von Multi-Factor-ETFs als Instru-
ment zur Erreichung finanzieller Ziele.

Multi-Factor-ETFs bieten nicht nur die Moglichkeit, in die
Vielfalt der globalen Markte zu investieren, sondern auch
Chancen, den Traum von finanzieller Freiheit zu realisieren.

Das ABC der Multi-Factor-ETFs
Multi-Factor-ETFs eroffnen Anlegern eine Welt der Mog-

lichkeiten, die traditionell den professionellen Investoren
vorbehalten war. Sie sind wie das Schweizer Taschenmesser
unter den Anlageoptionen, vereinen sie doch verschiedene

AUSGABE 12/2024

Investmentstile in einem einzigen, leicht zuganglichen
Produkt. Im Gegensatz zu herkommlichen ETFs, die sich
moglicherweise auf einen bestimmten Marktsektor konzen-
trieren, ermoglichen Multi-Factor-ETFs Investitionen in eine

breite Palette von Bereichen und Stilen. Dies fuhrt zu einer
ausgewogenen Anlagestrategie, die das Potenzial hat, die
Stabilitat und das Wachstum des Portfolios zu verbessern.

Die Magie der Multi-Factor-ETFs liegt in ihrer strategischen
Zusammensetzung. Nehmen wir den iShares Edge MSCI
World Multifactor UCITS ETF als Beispiel. Dieser Fonds baut
auf der Idee auf, dass nicht alle Gewinne gleich sind. Einige
entstehen durch das Wachstum von Unternehmen (Qualitat),
andere durch deren unterschatzten Wert am Markt (Wert),
wieder andere durch die positive Dynamik ihrer Aktien-
kurse (Momentum) und einige durch die Starke kleinerer
Unternehmen (GroBe). Durch die Investition in einen Multi-

Factor-ETF investiert man in ein Team von Spitzensportlern
aus verschiedenen Disziplinen, um in jeder Marktphase eine
Medaille zu gewinnen.

Diese ETFs sind das Ergebnis jahrelanger Finanzforschung,

TRADEREOX



die gezeigt hat, dass bestimmte Faktoren — oder ,Erfolgsrezepte”
— iber die Zeit eine Uberperformance gegeniiber dem breiten
Markt liefern konnen. Doch was bedeutet das konkret fur Anle-
ger? Es bedeutet Zugang zu einer diversifizierten, wissenschaft-
lich fundierten Anlagestrateqgie, die fruher nur mit erheblichem
Aufwand und Insiderwissen zu erreichen war. Durch die breite
Streuung uber verschiedene Faktoren reduzieren diese ETFs das
Risiko spezifischer Marktschwankungen und bieten gleichzeitig
das Potenzial fur eine uberdurchschnittliche Rendite.

Vier Champions unter der Lupe: Diese
Multi-Factor-ETFs versprechen Uberrendite

Folgende ETFs nutzen eine Kombination verschiedener Faktoren
wie Qualitat, Wert, Momentum und Grofie, um Anlegern potenzi-
ell uberdurchschnittliche Renditen zu bieten. Jeder dieser ETFs

folgt einer sorgfaltig ausgearbeiteten Strategie, gestutzt auf
komplexe Index-Methodologien, die das Rendite-Risiko-Verhalt-
nis optimieren sollen. Sie reprasentieren die neuesten Entwick-

ungen in der Finanzwissenschaft und bieten innovative Ansatze,
um die Herausforderungen volatiler Markte zu meistern.

Dabel wird ein besonderer Fokus auf die Index-Methodologien
gelegt, die den Kern thres potenziellen Erfolgs ausmachen und
ein lebendiges Beispiel fur den Fortschritt in der Anlagewissen-
schaft darstellen.

1.1Shares Edge MSCI World

Multifactor UCITS ETF

Der iShares Edge MSCI World Multifactor UCITS ETF bietet Anle-
gern eine strategisch durchdachte Moglichkeit, in ein diversifi-

zlertes Portfolio aus globalen Aktien zu investieren. Dieser ETF
basiert auf dem MSCI World Diversified Multiple-Factor Index,
der Unternehmen aus entwickelten Markten weltweit umfasst.

Die Auswahl und Gewichtung der Titel im Index folgt einem Multi-

Faktor-Ansatz, der sich auf vier Schlusselelemente stutzt: Wert
(Value), Momentum, Qualitat und geringe Unternehmensgrofe
(Low Size).

Mit einer Gesamtkostenquote (TER) von 0,50 % pro Jahr positi-
oniert sich der ETF im mittleren Bereich der Kostenstruktur fur
vergleichbare Investmentvehikel. Der ETF ist thesaurierend, was
bedeutet, dass alle erzielten Dividendenertrage automatisch
reinvestiert werden, um das Wachstumspotenzial des Invest-
ments zu maximieren. Die Replikation des Index erfolgt durch ein
Sampling-Verfahren, bei dem eine reprasentative Auswahl der
Indexbestandteile erworben wird. Das Fondsvermogen belauft
sich auf 488 Mio. Euro, und der ETF verzeichnet insgesamt 459

Positionen, was eine breite Diversifikation signalisiert.

Die Indexmethodologie des MSCI| World Diversified Multiple-Fac-
tor Index zielt darauf ab, eine hohere Exposition gegenuber
den genannten vier Stilfaktoren zu erreichen, wahrend das

TRADEREOX

Fokus: schen Anlagefaktor

Ziel: eines einzigen

ETFs 7

Herkunft: ,Multi-Factor” bezieht sich auf Invest-
mentstrategien, die mehrere Faktoren wie Value,
Size, Momentum, Quality und Low Volatility
nutzen.

Ziel: Diese ETFs zielen auf hohere Renditen durch
eine Kombination bewahrter Anlagefaktoren ab.

Diversifikation: Sie bieten eine breitere Streuung
als Ein-Faktor-ETFs, indem sie in verschiedene
Marktsegmente investieren.

Basis: Die Strategie basiert auf umfangreicher
wissenschaftlicher Forschung und empirischer
Evidenz.

Single-Factor ETFs: Multi-Factor ETFs:

Kombinieren mehrere
Anlagefaktoren (z.B.
Value, Size, Momen-
tum, Quality, Low
Volatility).

Konzentrieren sich
auf einen spezifi-

(z.B. Value oder
Momentum).

Streben eine ausgewo-
genere Rendite durch
Diversifikation uber
mehrere Faktoren an.

Nutzen die Pramien

Faktors.

Potenziell geringere
Volatilitat durch
breitere Streuung und
Risikomanagement.

Hohere Volatilitat

Risiko: durch Konzentration

auf einen Faktor.

AUSGCABE 12/2024



ETFs

Marktrisiko ahnlich dem des zugrunde
liegenden Basisindex gehalten wird. Die
Konstruktion dieser Indizes basiert auf einer
Optimierung, die darauf abzielt, die Expo-
sition gegenuber den vier Stilfaktoren zu
maximieren und gleichzeitig ein Gesamtrisi-
koprofil fur den Index zu bewahren, das dem
des zugrunde liegenden Elternindex zum
Zeitpunkt der Neugewichtung ahnelt.

Zu den grofiten Positionen des ETFs gehoren
namhafte Unternehmen wie Meta Platforms,
Alphabet, Apple, Novo Nordisk und Microsoft,
die zusammen fast ein Viertel des Gesamt-
portfolios ausmachen. Dies spiegelt eine
starke Konzentration auf den Technologie-
und Gesundheitssektor wider, mit den USA
als dominierenden Markt, gefolgt von Japan,
Kanada und weiteren entwickelten Markten.

In Bezug auf die Performance hat der ETF im
laufenden Jahr eine beeindruckende Rendite
von 11,74 % erzielt. Uber einen Zeitraum von

drel Jahren betragt die Rendite 29,12 %, wah-
rend sie uber funf Jahre auf 62,92 % ansteigt.

Seit der Auflage des ETFs im September
2015 verzeichnete er eine Gesamtrendite von

118,20 %, was die Effektivitat des Multi-Fak-
tor-Ansatzes unterstreicht.

Index-Methodologie:

Anwendbares Universum: Die Basis bildet
der MSCI Parent Index, der eine breite und
liguide Auswahl an Unternehmen aus entwi-
ckelten Markten weltweit umfasst.

Ziel-Faktoren: Der Index konzentriert sich

auf vier Hauptfaktoren:

e Value: Gunstige Bewertungen basierend
auf Preis-Buch-Verhaltnis, Kurs-Gewinn-
Verhaltnis und anderen Bewertungsme-
triken.

e Momentum: Positive Preisentwicklung
Im Vergleich zu anderen Aktien.

e Qualitat: Unternehmen mit hoher Ren-
tabilitat, niedriger Verschuldung und
stabilen Gewinnen.

e Low Size: Aktien mit geringerer Markt-
kapitalisierung, die Potenzial fur Uber-
durchschnittliches Wachstum bieten.

Optimierung: Die Indexkonstruktion nutzt das

Barra Equity Model, um die Exposition gegen-

AUSGABE 12/2024

iShares Edge MSCI World Multifactor UCITS ETF USD (Acc)

Hh Jahre: +62,58%

Quelle: https://extrastf.com/de/etf-profile/[EO0BZOPKT837tab=chart
Fondsname IShares Edge MSC| World Multifactor UCITS ETF USD

(Acc)
ISIN IEOOBZOPKT83
Fondsvolumen 487 Mio.
laufende Kosten 0,50%

Weiterentwicklung
3 Jahre/ 5 Jahre

Uber den vier Ziel-Faktoren zu maximieren.

Gleichzeitig wird eine Gesamtrisikoposition

beibehalten, die dem des MSCI Parent Index

entspricht. Die Optimierung erfolgt unter

Berucksichtigung mehrerer Beschrankungen

wie der maximalen Gewichtung einzelner

Aktien und Sektoren, um Konzentrationen zu

vermeiden und die Diversifikation zu fordern.

Optimierungsbeschrankungen:

e Maximale und minimale Gewichtungen
von Aktien basierend auf ihrer Grof3en-
kategorie, um eine breite Reprasentation
ZU gewahrleisten.

e Sektoren- und Landergewichtungen dur-
fen nicht mehr als +/- 5% vom Mutterin-
dex abweichen.

« Die Gesamtrisikoexposition (Volatilitat)
soll der des Mutterindexes entsprechen.

Rebalancing: Die Indexzusammensetzung
wird vierteljahrlich angepasst, um Veran-
derungen in den Aktienmarkten und den
Faktorexpositionen zu reflektieren. Ziel

Ist es, eine konstante Ausrichtung auf die
definierten Faktoren und eine angemessene
Risikokontrolle zu gewahrleisten.

TRADEREOX

+28,86%/ +62,58%

B
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Top 10 Holdings:

IShares Edge MSCI World Multifactor
UCITS ETF USD (Acc)

1.

10.

Meta Platforms Inc
Dividendenrendite 2023: 0,10 %

. Alphabet (C)

Dividendenrendite 2023: -

Broadcom Inc.
Dividendenrendite 2023: 1,45 %

Novo Nordisk A/s Class B
Dividendenrendite 2023; 0,68 %

Microsoft
Dividendenrendite 2023: 1,03 %

Walmart Inc.
Dividendenrendite 2023: 1,27 %

Cisco Systems Inc.
Dividendenrendite 2023: 3,11 %

Adobe Inc.
Dividendenrendite 2023: 4,90 %

Apple
Dividendenrendite 2023: -

Oracle Corporation
Dividendenrendite 2023: 1,24 %

O RE

e R A
L
. —

PARFLY

3,71%

3,12%

2,76%

2,63%

2,60%

2,39%

2,25%

2,11%

2,05%

1,50%



Invesco Quantitative Strategies ESG Global Equity Multi-Factor
UCITS ETF Acc

Performance seit Auflage am 31.07.2019: +86,39%

Quelle: hitps://extraetf.com/de/etf-profile/|IEOOBJARDON157tab=chart

Fondsname Invesco Quantitative Strategies ESG Global
Equity Multi-Factor UCITS ETF Acc

ISIN IEOOBJAQRDN15
Fondsvolumen 192 Mio..
laufende Kosten 0,30%

Weiterentwicklung

| +54,83%/ +86,39%
3 Jahre/ Seit Auflage: 31.07.2019:

_____
.....

Invesco Quantitative Strategies ESG
Global Equity Multi-Factor UCITS

ETF Acc
Top 10 Holdings: Der Invesco Quantitative Strategies ESG
Invesco Quantitative Strategies ESG Glo- Global Equity Multi-Factor UCITS ETF Acc
bal Equity Multi-Factor UCITS ETF Acc bildet eine Brucke zwischen modernen
Investitionsstrategien und dem wachsenden
1y DVILIA | 451%  Bedarf an nachhaltigen Anlagemoglichkei-
Dividendenrendite 2023: 0,02 %
ten. Mit einem Fondsvermogen von 193 Mio.
2. Microsoft 4,50% : :
S T Euro und einer Tota.l Expense Ratio (TER) von
0,30 % p.a., bietet dieser ETF eine kostenef-
3. Meta Platforms Inc 3.21%  fiziente Moglichkeit, in ein breites Spektrum
Dividendenrendite 2023: 0,10 % o
von Unternehmen aus Industrielandern welt-
4. JPMorgan Chase & Co. 2,69%  weit zu investieren. Die Anlagestrategie des
Dividendenrendite 2023: 2,09 % _ . .
Fonds ist auf die Nachbildung des Invesco
0. Broadcom Inc. 1,95%  Quantitative Strategies ESG Global Equity
Dividendenrendite 2023: 1,45 % . _ .
Multi-Factor Index ausgerichtet, der eine
6. Dell TechnologiesInc Class C  1,89%  Kombination aus ESG-Kriterien (Environ-
Dividendenrendite 2023: 1,28 % , _
mental, Social, and Governance) und einem
7. Applied Materials Inc. 1,62%  Multi-Faktor-Ansatz (Momentum, Quality,
Dividendenrendite 2023: 0,61 %
Value) verfolgt.
8. Cardinal Health Inc. 1.59%
Dividendenrendite 2023: 1,76 % :
Index-Methodologie und
9. Cisco Systems Inc. 1,51% Anlagesl‘rategie
Dividend dite 2023: 3,12 % : .
R Anlageuniversum: Der ETF zielt darauf ab,
10. PulteGroup Inc. 1,41%  In Unternehmen aus entwickelten Markten

Dividendenrendite 2023: 0,62 % ; . : : ;
ZU investieren, die strenge ESG-Kriterien
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erfullen. Dies beinhaltet die Berucksichtigung von
Umweltstandards, sozialer Verantwortung und
einer ethischen Unternenmensfuhrung.

Multi-Faktor-Ansatz: Neben den ESG-Kriterien

wendet der ETF einen Multi-Faktor-Ansatz an,

der sich auf drel Hauptfaktoren konzentriert:

 Value: Investition in Aktien, die gemal} funda-
mentalen Bewertungskriterien als unterbe-
wertet gelten.

Quality: Fokus auf Unternehmen mit einer
soliden Bilanz, stabilen Ertragen und einer
effizienten Geschaftsfuhrunag.

. Momentum: Auswahl von Aktien, die eine
positive Preisentwicklung aufweisen.

Replikationsmethode: Um die Wertentwicklung
des Index moglichst genau abzubilden, verwen-
det der ETF eine Strategie der vollstandigen
Replikation. Dies bedeutet, dass alle Bestandteile
des Index im Portfolio des ETFs enthalten sind.
Die Dividendenertrage der im ETF enthaltenen
Aktien werden reinvestiert, was zur Thesaurie-
rung fuhrt.

Aktives Management: Obwohl der ETF den Index
nachbildet, wird er aktiv gemanagt. Dies ermog-
licht es dem Fondsmanagement, auf Veran-
derungen im Marktumfeld oder bei den ESG-
Bewertungen der Unternehmen zu reagieren und
gegebenenfalls die Zusammensetzung des ETFs
anzupassen.

Performance und Diversifikation
Mit einer Performance von +87,03 % seit Auflage
zelgt der Invesco Quantitative Strategies ESG

Global Equity Multi-Factor UCITS ETF Acc, dass
nachhaltige Investitionen und ein Multi-Faktor-

Ansatz zu uberzeugenden Renditen fuhren
konnen. Die grofiten Positionen im ETF umfassen
fuhrende Technologie- und Finanzunternehmen,
was die starke Ausrichtung auf Sektoren mit
hohem Wachstumspotenzial unterstreicht.

Die breite geografische Streuung mit einem
Schwerpunkt auf den USA, erganzt durch bedeu-
tende Anteile in Japan, Grof3britannien und ande-
ren entwickelten Markten, gewahrleistet eine
umfassende Diversifikation. Die Sektorallokation
spiegelt eine moderne Anlagestrategie wider, mit
einer starken Gewichtung in den Bereichen Tech-
nologie, Finanzdienstleistungen und Industrie.

AUSGCABE 12/2024
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JPMorgan Global Equity Multi-Factor
UCITS ETF Accumulating

Der JPMorgan Global Equity Multi-Factor
UCITS ETF Accumulating ist eine Anlagelo-
sung, die darauf abzielt, Anlegern Zugang zu
einem global diversifizierten Portfolio zu bie-
ten. Mit einem Fondsvermogen von 196 Mio.
Euro und einer Gesamtkostenquote (TER) von
nur 0,20 % p.a. stellt der ETF eine kosteneffi-
ziente Option fur Anleger dar, die nach einer
breiten Marktabdeckung suchen. Basierend
auf dem JP Morgan Diversified Factor Global
Developed (Region Aware) Equity Index, nutzt
dieser ETF einen regelbasierten Ansatz, um
in globale Unternehmen zu investieren, die
ausgewahlte Aktienrisikopramienfaktoren
erfullen.

Index-Methodologie und
Anlagestrategie

1. Diversified Factor-Ansatz: Der zugrunde-
liegende Index folgt einem Diversified Factor-
Ansatz, der von J.P. Morgan Asset Manage-
ment entwickelt wurde. Dieser Ansatz
kombiniert mehrere Risikopramienfaktoren
— darunter attraktive relative Bewertung
(Value), positive Preismomente (Momentum),
geringe Volatilitat und kleine Marktkapita-
lisierung — mit dem Ziel, eine uberlegene
risikobereinigte Rendite zu erzielen.

2. Region Aware-Allokation: Der Index strebt
eine ausgewogene Risikoverteilung uber
globale Regionen und Branchen an, indem

er ein ,Region Aware’-Konzept anwendet.
Dies bedeutet, dass der Index eine gezielte

Allokation vornimmt, um eine breite geogra-
fische Diversifizierung zu gewahrleisten und
gleichzeitig regionsspezifische Risiken zu
minimieren.

3. Vollstandige Replikation: Der ETF verwen-
det eine Strategie der vollstandigen Replika-
tion, um die Performance des Index mog-
lichst genau nachzubilden. Alle Bestandteile
des Index werden in proportionaler Gewich-
tung im Portfolio gehalten. Die Dividendener-
trage der gehaltenen Aktien werden reinves-
tiert, was zu einer Thesaurierung fuhrt.

4. Physische Replikation: Der ETF kauft phy-
sisch alle Aktien, die im JP Morgan Diversi-

AUSGABE 12/2024

JPMorgan Global Equity Multi-Factor UCITS ETF Accumulating
Performance seit Auflage am 09.07.2019: +54,67%
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Quelle: hitps://extraetf.com/de/etf-profile/IEQ0BJRCLLY67tab=chart
Fondsname JPMorgan Global Equity Multi-Factor UCITS
ETF Accumulating
ISIN IEOOBJRCLL96
Fondsvolumen 197 Mio.
laufende Kosten 0,20%

Weiterentwicklung
3 Jahre/ Seit Auflage: 09.07.2019

fied Factor Global Developed (Region Aware)
Equity Index enthalten sind. Diese Methode
sichert eine direkte und vollstandige Abbil-
dung der Indexperformance.

Performance und Diversifikation

Mit einer beeindruckenden Rendite von
+54,80 % seit der Auflegung im Juli 2019
zeigt der JPMorgan Global Equity Multi-Fac-
tor UCITS ETF Accumulating das Potenzial
des Multi-Faktor-Ansatzes in Kombination

mit einer sorgfaltigen Risikoallokation. Die
Top-Positionen des ETFs umfassen fuhrende
Unternehmen aus verschiedenen Sektoren,
was die breite Diversifizierung und den
Fokus auf Qualitat und Stabilitat im Portfolio
unterstreicht.

Die geografische Verteilung mit einem

starken Schwerpunkt auf den USA, erganzt
durch bedeutende Anteile in Kanada, Japan
und anderen entwickelten Markten, spiegelt
die globale Ausrichtung des ETFs wider. Die
Sektorenverteilung zeigt eine ausgewogene
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+39,80%/ +54,67%

Top 10 Holdings:

JPMorgan Global Equity Multi-Factor
UCITS ETF Accumulating

1.

10.

Screen Holdings Co Ltd
Dividendenrendite 2023: 1,45 %

. Vistra Energy Corp.

Dividendenrendite 2023: 1,19 %

Broadcom Inc.
Dividendenrendite 2023: 1,45 %

Constellation Energy Corp
Dividendenrendite 2023: 0,66 %

GE HealthCare Technologies

Inc Common Stock
Dividendenrendite 2023: 0,14 %

Applied Materials Inc.
Dividendenrendite 2023: 0,61 %

Lam Research Corporation
Dividendenrendite 2023: 0,79 %

Eli Lilly and Company
Dividendenrendite 2023: 0,61 %

Arista Networks Inc.
Dividendenrendite 2023: -

Builders Firstsource Inc
Dividendenrendite 2023: -

0,44%

0,42%

0,39%

0,38%

0,37%

0,36%

0,36%

0,36%

0,36%

0,36%



HSBC Multi-Factor Worldwide Equity UCITS ETF USD
b Jahre: +74,81% Aktuelle Ausschuttungsrendite: 1,73%
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Quelle: https://extraetf.com/de/etf-profile/IEO0BKZGB0%87tab=chart
Fondsname HSBC Multi-Factor Worldwide Equity UCITS ETF USD
ISIN IEOOBKZGB098
Fondsvolumen 1.118 Mio.
laufende Kosten 0,25%

= L
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Top 10 Holdings:

HSBC Multi-Factor Worldwide Equity
UCITS ETF USD

1.

10.

Weiterentwicklung

+36,22%/ +74,81%
3 Jahre/ 5 Jahre
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Allokation uber Gesundheitswesen, Indust-
rie, Basiskonsumguter und weitere Schlus-
selsektoren, was das Bemuhen um eine
breite Marktabdeckung und Risikostreuung
verdeutlicht.

Microsoft 4,16%

Dividendenrendite 2023: 0,68 %

.- s 00 HSBC Multi-Factor Worldwide

. Apple ,00% ’

Dividendenrendite 2023: 0,56 % Equity UCITS ETF USD
Der HSBC Multi-Factor Worldwide Equity

NVIDIA 2,73% L

Dividendenrendite 2023: 0.02 % UCITS ETF USD steht fur eine umfassende
globale Anlagestrategie, die darauf aus-

Meta Platforms Inc 2,01% _ , ,

Dividendenrendite 2023: 0.10 % gelegt ist, Anlegern Zugang zu einem breit
gestreuten Aktienportfolio aus Industrie-

A . 1,78% y . .

D::jj:;;i“;dite 2073 - und Schwellenlandern zu ermoglichen. Mit
einem beeindruckenden Fondsvolumen

Alphabet (A) 1,68% . .

SN — von 1.121 Mio. Euro und einer moderaten
Gesamtkostenquote von 0,25 % p.a. bietet

. Alphabet (C) 1,19% . . . .

e i dieser ETF eine attraktive Mischung aus
Effizienz und weltweiter Diversifizierung.

Exxon Mobil Corporation 0,89% : : _

AR A A Der ETF verfolgt einen aktiven Manage
mentansatz, um die Performance des

JBHINSON & Johsan 081%  HSBC Multi-Factor Worldwide Equity Index

Dividendenrendite 2023: 3,07 % q y
nachzubilden, der auf einer Multi-Faktor-

Accenture Pic Class A 0,80%

Strategie basiert.
Dividendenrendite 2023: 1,43 %

TRADEREOX
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Index-Methodologie und
Anlagestrategie

1. Multi-Faktor-Strategie: Der zugrun-
deliegende HSBC Multi-Factor Worldwide
Equity Index setzt auf eine Kombination
von Faktoren wie Value (attraktive Bewer-
tung), Momentum (positive Kursdynamik),
Quality (Unternehmensqualitat), Low Risk
(niedriges Risiko) und Size (Unternehmens-
grof3e), um langfristiges Kapitalwachstum
ZU generieren.

Diese Faktoren wurden basierend auf
umfangreicher akademischer Forschung
und Marktbeobachtungen ausgewahlt, da
sie tendenziell eine Uberrendite gegeniiber
dem Markt erzielen.

2. Globale Diversifizierung: Der Index
bietet eine breite Abdeckung durch Inves-
titionen in Aktien aus sowohl entwickelten
Markten als auch Schwellenlandern, was
eine umfassende geografische Streuung
und das Potenzial fur verbesserte risikobe-
reinigte Renditen ermoglicht.

3. Physische Replikation: Der ETF rep-
i1ziert den Index durch den Kauf aller im

ndex enthaltenen Wertpapiere, was eine
direkte und vollstandige Abbildung der
Indexperformance gewahrleistet. Die Divi-
dendenertrage der im Portfolio gehaltenen

Aktien werden an die Anleger quartals-
weise ausgeschuttet, was eine regelma-
Bige Einkommensqguelle darstellt.

Performance und Renditen

Seit seiner Auflegung im Juli 2014 hat der
HSBC Multi-Factor Worldwide Equity UCITS
ETF USD eine beeindruckende Gesam-
trendite von +160,43 % erzielt, was seine
Fahigkeit unterstreicht, in verschiedenen
Marktumgebungen Mehrwert zu generie-
ren. Die jahrliche Ausschuttungsrendite
von 1,74 % und die kontinuierlichen positi-
ven Renditen uber verschiedene Zeitraume
hinweg zeugen von der Effektivitat der
Multi-Faktor-Anlagestrategie und der soli-
den Verwaltung des ETFs.

AUSGCABE 12/2024
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Auf dem Weg zur finanziellen Freiheit mit Multi-
Factor-ETFs

Auf dem Weg zur finanziellen Freiheit spielen Multi-Factor-
ETFs eine zunenmend diskutierte Rolle. Durch die Kombina-
tion verschiedener Faktoren wie Value, Momentum, Qualitat
und niedrige Volatilitat bieten diese Fonds eine komplexe,
aber zugleich vielversprechende Anlagestrategie. lhre
Attraktivitat liegt in der Theorie, dass durch Diversifikation
und die strategische Ausnutzung mehrerer Ertragsfaktoren
das Risiko minimiert und die Rendite maximiert werden
kann. Dennoch weist die jungste Forschung darauf hin, dass
die Realitat komplizierter sein konnte.

Diversifikation und strategische Planung
Multi-Factor-ETFs bieten durch die Bundelung verschiede-
ner Investitionsstile eine eingebaute Diversifikation. Dies
reduziert das Risiko, das mit der Anlage in nur einen Faktor
verbunden ist, und schafft ein robustes Portfolio, das unter-
schiedliche Marktphasen uberstehen kann. Die Annahme
Ist, dass, selbst wenn ein Faktor unterdurchschnittlich
abschneidet, die anderen Faktoren dies ausgleichen kon-
nen. Theoretisch ebnen sie somit den Weg zur finanziellen
Fretheilt, indem sie stabile Ertrage uber einen langen Zeit-
raum hinweg bieten.

Potenzielle Risiken und Minimierungsstrategien
Javier Estrada, ein renommierter Finanzwissenschaftler,

wirft jedoch ein kritisches Licht auf Multi-Factor-ETFs.

In seiner Analyse von 54 Multi-Factor-ETFs kommt er zu
dem Schluss, dass diese Produkte in Bezug auf Rendite,
risikobereinigte Rendite und Abwartsschutz die marktwei-
ten, kapitalisierungsgewichteten Indizes nicht ubertreffen

konnten. Tatsachlich lag die durchschnittliche Rendite von
Multi-Factor-Fonds bei 9,4 % pro Jahr, 2,2 Prozentpunkte
unter dem jeweiligen Vergleichsindex. Estrada betont, dass

Uberdurchschnittliche Renditen mdglich

Breite Diversifikation

Potenzial beil Multifaktor-ETFs trotz Neuartigkeit

Erganzung fur Portfolios

AUSGABE 12/2024

dieser Renditeunterschied nicht durch hohere Kosten oder
ein geringeres Risiko erklart werden konne, da Multi-Fac-
tor-Fonds sogar starkere Kurschwankungen aufwiesen als
ihre Vergleichsindizes.

Estradas Forschung legt nahe, dass Anleger moglicher-
weise bessere Ergebnisse erzielen konnten, indem sie In
sehr breit diversifizierte, kostengunstige ETFs des globalen
Aktienmarktes oder durch die gleichmafiige Gewichtung
relevanter Ein-Faktor-ETFs investieren. Er fuhrt die ent-
tauschende Performance von Multi-Factor-ETFs auf deren
hohere Kosten im Vergleich zu Ein-Faktor-ETFs und markt-
breiten ETFs zuruck. Zudem fehlt diesen Fonds laut Estrada

ein ,Geheimrezept”, das ein optimales Engagement in jeden
Faktor uber die Zeit hinweg ermoglicht.

Wahrend Multi-Factor-ETFs einen innovativen Ansatz in der
Anlagewelt darstellen und theoretisch durch ihre integ-
rierte Diversifikation und Faktorstrategie attraktive Wege

zur finanziellen Freiheit bieten konnten, unterstreichen die
Ergebnisse von Estradas Studie die Notwendigkeit einer
kritischen Betrachtung.

Multi-Factor-ETFs als moderne Anlagestrategie
Multi-Factor-ETFs haben sich als eine moderne Anlagestra-
tegie etabliert, die in der Finanzwelt sowohl Befurworter
als auch Skeptiker findet. Wahrend die Meinungen aus-
einandergehen, unterstreicht die Debatte die Notwendig-
keit einer differenzierten Betrachtung und eines tieferen
Verstandnisses fur individuelle Anlageziele und Risikobe-
reitschaft.

Finanzprofessor Olaf Stotz sieht Vorteile in Faktor-Inves-
ting und empfiehlt, einen Teil des Portfolios in mehrere
Faktoren zu investieren, um Renditechancen zu nutzen.

Risiken

Hoheres Risiko durch spezifische Faktorfokussierung

Risiko von Performanceverlusten

Ungewisse langfristige Leistung bel Multifaktor-ETFs

Entscheidung basiert auf individuellen Zielen

TRADEREOX



Er schlagt eine Kombination aus einem marktbreiten
Weltaktien-ETF und ETFs, die spezifische Faktoren wie
Quality, Size und Value abdecken, vor. Fur Anleger, die eine
bequemere Losung bevorzugen, halt er Multi-Factor-ETFs
fur empfehlenswert, wahrend er den etwas engagierteren
Investoren einzelne Faktor-ETFs nahelegt.

Gerd Kommer, ein renommierter Vermogensberater,
befurwortet ebenfalls das Multi-Factor-Investing und argu-
mentiert, dass Multi-Factor-ETFs einem selbst zusammen-
gebauten Portfolio aus einzelnen Faktor-ETFs Uberlegen
sein konnten. Kommer warnt vor den unbeabsichtigten,
negativen Pramien, die entstehen konnen, wenn mehrere
Faktor-ETFs kombiniert werden. Er verweist auf die unbe-
absichtigte Inklusion von Growth-Unternehmen in einem
Small-Cap-ETF, die die Value-Pramie eines Value-ETFs im
Portfolio schmalern kdnnten. Seine Uberzeugung hat ihn
dazu veranlasst, selbst einen Multi-Factor-ETF zu lancie-
en, der die Strategien Momentum, Value, Size, Quality und

nvestment vereint.

ETFs ] 3

Die unterschiedlichen Perspektiven von Experten wie Stotz
und Kommer beleuchten die Komplexitat und die nuancier-
ten Entscheidungen, die in die Zusammenstellung eines
erfolgreichen Anlageportfolios einflie3en. Sie zeigen auf,
dass Multi-Factor-ETFs eine wertvolle Erganzung fur das

Portfolio sein konnen, vorausgesetzt, die Anleger verstehen
die zugrundeliegenden Strategien und wie diese zu ihren
langfristigen finanziellen Zielen passen.

Wahrend die Diskussion um die Effektivitat von Multi-
Factor-ETFs weitergeht, ist eines klar: Die Finanzwelt ist Im
Wandel, und moderne Anlagestrategien wie Multi-Factor-
ETFs bieten sowohl Chancen als auch Herausforderungen.
Anleger, die bereit sind, sich mit diesen Nuancen ausein-
anderzusetzen, konnten sich gut positionieren, um von den
Entwicklungen auf den globalen Markten zu profitieren.

Tabelle: Vergleich der vier vorgestellten ETFs mit dem MSCI World

ETES Performance Performance Performance 5 Jahr Gewicht 10 Unternehmen Fondgrof3ein Laufende
1 Jahr 3 Jahre (soweit verfligbhar) grofBte Aktien Im Index Mio. € Kosten
MSCI| World +28,38% +39,16% +85,15% 21,78% 1.483 10.660 Mio. 0,19%
IShares Edge MSC| World Multi- _
T LD, 0 T LD, 0 +04Z, 0 . 0 10. .
tactor UCITS ETF USD (Acc) 23,28% 28,86% 62,58% 24,76% 459 487 M 0,50%
actor Acc
Invesco Quantitative Strategies i
ESG Global Equity Multi-Factor +38,24% +52,07% (3:806,;;5200/:9) 24,04% 192 220 Mio. 0,30%
UCITS ETF Acc o
JPMorgan Global Equity Multi- 0
- S 120,03% +33,81% a0 3,35% 510 196 Mio. 0,20%
Factor UCITS ETF Accumulating (09.07.2019)
HSBC Multi-Factor Worldwide _
+25,74% +33,33% +72,71% 19,86 % 486 1.117 Mio. 0,25%

Equity UCITS ETF USD

TRADEREOX
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Neben dem aktien Magazin geben wir
derzeit noch 6 weitere Borsendienste und
die Trader-Zeitung heraus. Alle Inhalte
sind gebundelt in der aktien Flatrate fur
49 € pro Monat erhaltlich.

Die Trader-Zeitung berichtet taglich um

18 Uhr uber alle relevanten Entwicklun-

gen, die Trader im Blick haben mussen!

Aktienresearch iIst die Basis fur aul3erge-

wohnliche Borsengewinne.

Highlights in der Trader-Zeitung sind zum

einen unser universelles Ordnungssys-
tem, um die fuhrenden Wachstumsaktien
der USA systematisch zu tracken. Zum
anderen lieben unsere Leser die tagliche
Berichterstattung uber Pivotal Points,

die sich der Frage widmet, beil welchen
Aktien es zu Neubewertungs-Rallys

kommen kann.

UNSERE
CHEFREDAKTION

UND UNSERE PUBLIKATIONEN

Plvotal Points sind Schlusselpunkte,

die auf bedeutsame Firmennachrich-

ten zuruckzufuhren sind und die den

Startpunkt grof3erer Rallybewegungen
markieren konnen. Namlich dann, wenn
neue Produkte oder neue Geschaftskon-
zepte die bestehenden Kapitalmarkter-
wartungen fur die kommenden Jahre

pulverisieren.

Pivotal Points werden meist von Quartals-
zahlen gebildet. Unser Template findet
Aktien, die ein Gap-Up > 6 % in den letzten

10 Tagen gebildet haben. Zudem muss

das Volumen mindestens 50 % uber dem
100-Tage-Volumen-GD liegen. Unsere

Redaktion bespricht taglich die neuesten

Screening-Ergebnisse.

Simon Betschinger

NVIDIA hat die Rechengeschwindigkeit
von GPUs in den letzten 8 Jahren um
den Faktor 1000 beschleunigt. In Q4
erscheint mit Blackwell die neue GPU-
Plattform, die zur einer Beschleuni-
gung des Kl-Investitionsbooms fuhren
wird. (21.03.2024)
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TREND: -
FOLLOWING

NVIDIA beschleunigt die
Roboter-Ara: Miissen wirtins hm—:-'-_- -

HYUNDAI MOTOR pnsrtmmeren?

Online-Autohéndier Lo friii é
CARVANA feiert ein = o
unglaubliches Comeback

Einwanderungsprobleme

treihen THE GEO GROUP
nach oben

Trendfollowing

Bel diesen Aktien spielt die
Musik

TrendFollowing ist unser Borsendienst, der
jeden Freitag uber die Aktien berichtet, bel
denen gerade die Musik spielt, bel denen
etwas los Ist, bel denen man genau jetzt
richtig positioniert ist.

Der Borsendienst erscheint jeden Mittwoch
um 12 Uhr als digitale PDF-Ausgabe. Der

Elite-Dienst! Jede Woche prasentieren wir

die grof3ten Chancen, die der Aktienmarkt
gerade bietet.

Haupthemen: Zukunftstrends, Wall-Street-
Elite, Kursmomentum und Branchentrends!
Wir investieren in die Kunstliche-Intelligenz-
Revolution mit einem 100.000 € Realgelad-
Musterdepot. Update Dezember 2023: Unser

Kl-Echtgeld-Depot hat seit Marz um fast
h0 % zugelegt. Die Kunstliche-Intelligenz-
Revolution hinterlasst auch an der Borse ihre

Spuren.

Redaktion
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Stephan Bank ist der verantwortliche

Chefredakteur fur Trendfollowing

Die Robotiik-Ara wird jetzt Fahrt aufneh-
men. Die Fortschritte sind gigantisch.
NVIDIA hat das Projekt GROOT angekundigt,
ein universelles Basismodell fur humano-
ide Roboter. Die Entwicklung von Grundmo-
dellen fur allgemeine humanoide Roboter
Ist eines der spannendsten Probleme, die
es heute im Bereich der Kl zu losen gibt,
sagte NVIDIA-CEO Jensen Huang. NVIDIA
konnte diese Probleme jetzt schnell losen.
(28.03.2024)
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Lound weitere aAktden!

Tenbagger Magazin:
Das Magazin fur Aktien mit

Vervielfachungspotenzial!

Tenbagger-Depot ist unser Borsendienst
fur potenzielle Vervielfacher-Aktien. Wir
berichten uber Aktien, die Im Bull-Case

Vervieltachungspotenzial haben. Wir zeigen

auf, welche Entwicklungen eintreten konnen,
die einer Aktie aul3erordentliches Potenzial
verlethen. Die Risikokomponente ist hoher
als bel klassischen Blue Chip-Investments.

Wir unterstutzen unsere redaktionelle

Research-Arbelt, die sich auf Zukunftstrends

fokussiert, mit mit datengestutzten Scree-
nings und suchen zum Belispiel Aktien mit
niedrigen KUVs, die starke Trends ausbilden.
Niedrig-KUV-Aktien konnen bel einer erfolg-
reichen Transformation des Geschaftsmo-
dells hohe Kursgewinne abwerfen.

Mehrere E-Mail-Updates unter der Woche
mit einer Depotbesprechung an jedem
Freitag. Das grol3e Magazin erscheint einmal
monatlich als digitale PDF-Ausgabe.
Nachbildbares 100.000 € Echtgeld-Muster-
depot. Wir geben alle Order vorab bekannt.

TRADEREOX

Andreas Haslinger ist der verantwortliche

Chefredakteur fur das Tenbagger-Depot

Die Telemedizinanbieter erleben derzeit
einen starken Aufschwung. Neben der
fortschreitenden Digitalisierung und dem
Einsatz von Kunstlicher Intelligenz spielt
auch der steile Aufstieg von GLP-1-Medi-
kamenten eine immer groflere Rolle. In der
neuen Ausgabe des Tenbagger-Magazins
haben wir drei Unternehmen aus diesem
Bereich vorgestellt, die jetzt durchstarten.
(19.03.2024)
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InPost
Mit Polene Paketrovalution auf Ersberungekure in Europas Mirkien

Nu Holdings
Wie gin Fintech-Stad-up den Kampf gegen etablierte Banken in Latsinamerika gewinnt
Dino Polska

Polen

s dymamischer Lebemsmibelmarkl-Riese

Growth

Research-Publikation uber

Wachstumsaktien und disruptive

Firmen

Im ,Growth-Magazin® dreht sich alles um
Wachstumsaktien. Datengestutzt mit Hilfe
unserer Aktienscreener suchen wir Wachs-
tumsperlen aus den USA und aus Europa, die

noch nicht von den grof3en Wirtschaftspubli-

kationen entdeckt wurden.

Eine Besonderheit ist unser ,universel-

les Ordnungssystem’, um alle fuhrenden
Wachstumsaktien der USA systematisch zu

tracken. Wenn sich eine Aktie wie NVIDIA ver-

funfzigfacht (Wir halten sie im Trading-Depot

USA mit Uber 6.000 % Gewinn), dann passiert

das nicht uber Nacht, sondern die Aktie lauft

uber langere Zeit oben und markiert Tag fur

Tag neue Verlaufshochs. Messbare Eigen-

schaften einer solchen Gewinneraktie sind
erstens hohe Wachstumsraten und zweitens
In den Anstiegsphasen ein niedriger Abstand
zum 52-Wochenhoch. Diese Eigenschaften
konnen wir softwaregestutzt uberwachen
Nahezu taglich berichten wir im Growth
.Research-Blog" uber die fuhrenden Wachs-
tumsaktien der USA und welche Nachrichten

dieses gerade beflugeln.

Dr. Philip BuBmann ist der verantwortliche
Chefredakteur fur Growth

Unternehmen aus Schwellenlandern,
Insbesondere aus Polen und Lateiname-
rika, dominieren aktuell unser Ranking
der Umsatzraketen, dank des Vorteils des
Nearshorings. Die Verlagerung von Pro-
duktionen in diese naher gelegenen Lander
bietet kostengunstigere Arbeitskrafte und
Produkte sowie kurzere Lieferketten, was
auch geopolitische Risiken minimiert. Ent-
decken Sie in unserer aktuellen Ausgabe,
welche dieser Unternehmen das Potenzial
zur Vervielfachung haben!

(28.03.2024)

FREENET

Die Dividendenperle profitiert
von starkem Farnsohgoschaift

SMA SOLAR

Hoha Machfrape nach

Wechselrichtiarn verirsibt
dis Shortssllar

KION

Bralt aufgestallter Branchen-
fiihrer im Trendthemader
intraloglstik

DER DIENSTLEISTER MOCHTE DER WICHTIGSTE
IT-BERATER ZENTRALEUROPAS WERDEN

Nebenwerte Investor
Kleline Firmen mit enormem

Wachstumspotenzial

AUSGABE 12/2024

Der Nebenwerte Investor ist das Borsen-
magazin fur Nebenwerte in den regulierten
Markten ab 20 Mio. € Borsenwert.

-okus liegt auf der Berichterstattung uber

-irmen, die noch klein sind und Immenses
Wachstumspotenzial haben.

Das Magazin erscheint alle zwel Wochen im
PDF-Format und stellt deutsche Nebenwerte

ausfuhrlich vor.

/weimal wochentlich erscheint unser
.Research-Blog". Chefredakteur David Engel-
hardt geht hier auf aktuelle Firmennachrich-

ten oder charttechnische Kaufsignale ein.

TRADEREOX

David Engelhardt ist der verantwortliche

Chefredakteur fur Nebenwerte Investor

Das Nebenwertesegment lockt noch immer
mit gunstigen Bewertungen im Vergleich zu
den DAX-Unternehmen. Konnte der deut-
sche Leitindex kontinuierlich von Allzeit-
hoch zu Allzeithoch eilen, so handeln der
MDAX, SDAX und TecDAX noch immer deut-
lich unter ithren Hochststanden. Hellt sich
hier jedoch die Stimmung auf, durfte dieser
Unterbewertung abgebaut werden. Hiermit
rechne ich noch in diesem Jahr. Aktien wie
Hypoport oder eine Suss Microtec haben
bereits zum Rebound angesetzt.
(29.03.2024)
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BIG CALL

Optlionsscheine-Pakel

LUXURY AND FASHION

Jetzt mit OS positionieren im
Bereich Luxusgiiter und Modce

The Big Call

Der Optionsschein-Dienst von

TraderFox

The Big Call ist unsere Publikation, die

langfristige Aktientrends mit Hebelprodukten
begleitet. Wir kaufen entweder Options-
scheine oder Know-0ut-Produkte, um Aktien
wie Amazon, Alphabet oder Novo Nordisk -
um ein paar Beispiele zu nennen - auf threm
Weg nach oben zu begleiten.

Das Magazin erscheint alle 2 Wochen im
PDF-Format. The Big Call ist der Options-

schein-Dienst von TraderFox. Nahezu taglich

gibt es Updates im Research-Blog und per
E-Mall.

Kernstuck der Publikation ist ein nachbildba-
res Optionsscheine-Musterdepot. Depotfuh-

rer ist Martin Springmann.

Wer seine Rendite an der Borse deutlich
erhohen mochte, hat prinzipiell zwel Mog-
lichkelten. Erstens kann man auf spekulati-

vere Einzelaktien setzen. Zweltens kann man

auf die etablierten Blue Chips, die fruher oder

spater neue Hochs erreichen, einen Hebel
mit Hilfe von Optionsscheinen etablieren. Das

st der Weg, den wir in The Big Call gehen.

1/

et N e TR L T T
e P By ey e Ty ey g
.l:'_::.-__":_.é:_l_.'_::‘lll-:._, o '-FI' b T
S S S 3

Martin Springmann ist der verantwortliche

Chefredakteur fur The Big Call

Defense-Stocks profitieren aktuell von wei-
ter kraftig steigenden Rustungsausgaben
der NATO-Staaten. Im Musterdepot spielen
wir den Superzyklus in der Rustungs-
Branche mit Lockheed Martin. Spannend

ist die Story bei RTX (ehemals Raytheon),
zumal der Defense-Spezialist dank sei-

ner Turbinen-Sparte auch von steigenden
Absatzen bei Passagiermaschinen profi-
tiert. (21.03.2024)
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DAS STILLHALTER-DEPOT

OPTIONEN

=3,

ETSY mit starkem Turnaround
an Unterstiitzungniveau!

PFIZER: Covered GCall aut
Plizer komplettiert die
Wheel-Strategie erneut!

SNAP: Der nachste Covered
Call auf Snap!

RENDITE-TABELLE

Diese Aktien weisen eine ungewohn-
lich hohe Stillhalier-Rendite aut.

Dieser Borsendienst beschaftigt sich aus-

schliel3lich mit Stillhalter-Geschaften, die an
den Optionsmarkten durchgefuhrt werden
konnen.

Als Stillhalter profitieren wir vom Zeitwert-
verlust von Optionen. Wir profitieren davon,
dass die meisten Optionen wertlos verfallen.
Beispiele fur Stillhalter-Strategien sind:
Covered Short-Call, Cash-Secured Put, Short
Straddle, Short Strangle...

Der Borsendienst erscheint jeden Donners-

tag. In einem Zoom-Call um 20 Uhr platziert

Chefredakteur Michel Bohmer zudem live

Michel Bohmer ist der verantwortliche
Chefredakteur fur das Stillhalter-Depot

Nachdem die Indizes neue Rekordhochs
trotz iImmer noch angespannter Zinssitua-

tion erreichen konnten, erwarte ich in den

Das Stillhalter-Depot: die neuen Musterdepot-Transaktionen. Das nachsten Wochen eine Seitwartsphase. Das
Der Borsendienst fur Stillhalter- dient Coaching-Zwecken, damit unsere Leser  ist das optimale Setup fur das Stillhalter-
Geschafte lernen wie der Optionshandel funktioniert. depot, in dem wir mit Stillhaltergeschaften

Pramien trotz konsolidierender Aktien-
kurse erwirtschaften konnen.
(21.03.2024)
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Inhaltserstellung

Trader-Zeitung

Die erste Tageszeitung

fur Trader

Aktienresearch ist die Basis fur aul3erge-
wohnliche Borsengewinne. Die Trader-
Zeitung berichtet taglich um 18 Uhr uber
alle relevanten Entwicklungen, die Trader im
Blick haben mussen!

Unser Research-Team besteht aus 12 erfah-
renden Trader, die teilweise auf mehr als

20 Jahre Handelserfahrung zuruckblicken

konnen. Wir sind |hr Research-Team.

Ein Highlight 1st unser universelles Ord-
nungssystem fur die fuhrenden Wachstums-
aktien der USA.

Sehr beliebt ist auch unsere tagliche Bericht-
erstattung uber Pivotal-Points. Das sind
Schlusselpunkte, die den Startschuss grof3e-

rer Rallybewegungen markieren konnen.

Jorg Meyer ist der verantwortliche

Chefredakteur fur die Trader-Zeitung

Die bedeutsamsten Zukunftstrends sind
derzeit Automatisierung, Kunstliche
Intelligenz und Robotik. Aktien aus diesen
Trends haben das Potenzial kraftige Auf-
wartsbewegungen zu absolvieren, wie sie
NVIDIA und Super Micro Computer schon
vollzogen. Mit unserem neuen Megatrend
Fruhwarnsystem haben wir die starksten
Aktien aus den bedeutsamsten Trends im
Blick und analysieren in der TraderZeitung
die Top-Storys. (28.03.2024)
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UC ESG GLOBAL RENEWABLE ENERGIES INDEX

Die Nachfrage nach alternativen Energietradern in der Industrie und den Privat-
haushalten steigt. Auf diese globale Entwicklung konnen auch Anleger:innen
setzen. Mit Anlageprodukten auf den UC ESG Global Renewable Energy Index,
der bis zu 30 Unternehmen aus Westeuropa, Japan oder den USA umfasst, die
dem Bereich der Erneuerbaren Energien angehoren. Zusatzlich erfullt der Index
strende Nachhaltigkeitskriterien.

onemarkets o,

HypoVereinsbank

onemarkets.de/renewable-enerdies Member of r UﬂiCI‘Edit
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DIESE

STOCK
SIND HOT!

Hot-News, ARtien on Fire, die jeder ARtionar Rennen sollte

Tesla: Der kostenlose Test

der Fahra55|stenztechnolo- \
gie einen Monat lang beginnt”
jetzt! '

Baidu im Gesprach als App-_~
les Kl-Partner fur iPhone 16

und macOS in China

10

RH im Wandel:
Luxusmobelhandler setzt
trotz Quartalsverlust auf ._

Rational AG glanzt in der
Kuchentechnik-Branche:

Quartalsbericht unterstreicl
Technologiefuhrersc ha

v !

Li!

4l

T_. ﬁ_

. e ST,

Expansion =

Eli Lilly und Amazon schlie-
3en Partnerschaft zur Liefe-

China will die Nutzung von —
Intel- und AMD-Chipsin. ...
Reglerungscomputeifi;‘*- s

bieten
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~1Ich denke Tesla wird Richtung
Quartalsende noch weitere inte-
ressante Aktionen starten, um

Absatz anzukurbeln!”
LEONID KULIKOV

Amazon investiert
weitere 2,75 Mrd.

USD in das Kl-Startup
Anthropic

Novo Nordisk ubernimmt

Cardior Pharmaceuticals

und starkt seine Pipeline

Im Bereich Herz-Kreislauf-
Erkrankungen 3 5

BigTech benotigt fur seine Kil-
Projekte deutlich mehr Energie!
Noch ist unklar, woher dieser/"|, = .
kommen soll ' R

L E 14 8t
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MEINUNG

- DER KOSTEN-
LOSE TEST DER FAHRASSIS-
TENZTECHNOLOGIE EINEN
MONAT LANG BEGINNT JETZT!

Die Aktien des Elektrofahrzeugherstellers
Tesla (TSLA) springen an, nachdem CEO Elon
Musk angekundigt hatte, dass die Fahreras-
sistenztechnologie von Tesla, die als Full Self-
Driving (FSD) bezeichnet wird, den Kunden
als kostenlose einmonatige Testversion zur
Verfugung stehen wurde. Tesla hat die Preise
fur einige TSLA-Fahrzeuge in einigen Markten
gesenkt, die mit einem harten Wettbewerb
durch EV-Konkurrenten konfrontiert sind. Das
12.000 USD teure Fahrerassistenzsoftware
wurde ja von Muck als potenzieller Gewinn-
bringer fur das Unternehmen beworben und
nun kann man sie wenigstens fur eine kurze
/Zeit kostenlos ausprobieren. Sollte diese
Technologie sich tatsachlich beweisen, so
wurde dies potenziell auch die Nachfrage
nach TSLA-Autos ankurbeln. Und so ware

der Rebound der TSLA-Aktie demnachst eine

plausible Annahme.

JJch denke Tesla wird

Richtung Quartalsende
noch weitere interessante
Aktionen starten, um Absatz
anzukurbeln!®

,LDamit wird man auch
neue Kaufer anlocken
konnen!“

TESLA (TSLA)

technologie einen
Monat lang beginnt
jetzt!

le Aktien des Elektrofahrzeugherstellers Tesla
(TSLA) springen an, nachdem CEO Elon Musk
angekundigt hatte, dass die Fahrerassistenztech-
nologie von Tesla, die als Full Self-Driving (FSD) bezeich-
net wird, den Kunden als kostenlose einmonatige Test-

version zur Verfugung stehen wurde. Tesla hat die Preise
fur einige TSLA-Fahrzeuge in einigen Markten gesenkt,
die mit einem harten Wettbewerb durch EV-Konkurrenten
konfrontiert sind.

Das 12.000 USD teure Fahrerassistenzsoftware wurde ja
von Muck als potenzieller Gewinnbringer fur das Unter-
nehmen beworben und nun kann man sie wenigstens fur
eine kurze Zeit kostenlos ausprobieren. Sollte diese Tech-
nologie sich tatsachlich beweisen, so wurde dies potenzi-
ell auch die Nachfrage nach TSLA-Autos ankurbeln. Und
so ware der Rebound der TSLA-Aktie demnachst eine
plausible Annahme. Ich denke Tesla wird Richtung Quar-
talsende noch weitere interessante Aktionen starten, um
Absatz anzukurbeln. Damit wird man auch neue Kaufer
anlocken konnen!

— Tesla Inc. (A1CX3T) (TSLA) - 1 Tag

E-Mobility-Trend Kl-Story

Der kostenlose Test -
der Fahrassistenz- ™
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RH im Wandel:
Luxusmobelhandler
setzt trotz Quartalsver-
lust auf Expansion

er Luxusmobelhandler RH (ehemals Restoration
Hardware) hat kirzlich seine Quartalsergebnisse

bekannt gegeben, die gemischte Gefuhle bei Inves-
toren und Analysten auslosten. Wahrend das vierte Quartal
mit einem enttauschenden Verlust je Aktie von -1,51 USD
ninter den Erwartungen zuruckblieb, bot die Firma einen

dennoch optimistischen Ausblick fur das Geschaftsjahr
2024. Das Management spricht von einer "exponentiell
Inspirierenderen und disruptiveren RH-Marke" und skizziert
ambitionierte Plane fur die Zukunft, darunter die Einfuhrung
eines neuen RH Outdoor Sourcebook, das als "dominanteste
Kollektion von Luxusmobeln fur den Auf3enbereich auf dem
Markt" beschrieben wird.

Vision weit uber den Einzelhandel hinaus: RHs
transformative Reise

Inmitten der grof3ten Herausforderungen, die der Wohn-
markt in den letzten drei Jahrzehnten erlebt hat, durchlauft
der Luxusmobelhandler RH eine bemerkenswerte Trans-
formation. Das Unternehmen hat nicht nur in neue Produkt-
linien und eine umfassende Erweiterung seiner Plattform
investiert, sondern auch ambitionierte Expansionsziele for-
muliert, die weit Uber die Grenzen des heimischen Marktes
hinausgehen. Geplante Vorstol3e in internationale Markte
wie das Vereinigte Konigreich, Europa, Australien und den
Nahen Osten kennzeichnen die globale Ausrichtung der
Marke fur die kommenden Jahre.

Diese ambitionierten Wachstumsplane haben kurzfristig

zU einem erhohten Druck auf die finanziellen Ergebnisse
gefuhrt. Dennoch sieht RH in den aktuellen Marktstorungen
eine Chance, sich langfristig strategisch zu positionieren
und aus den Veranderungen Nutzen zu ziehen. Als Beleg fur
das Vertrauen in die eigene Zukunftsstrategie hat RH in den
vergangenen zwel Fiskaljahren 7,6 Millionen eigene Aktien
zuruckgekauft, was etwa 35% des gesamten Aktienbe-
stands entspricht.

Uber den traditionellen Einzelhandel hinaus strebt RH
danach, ein integriertes Okosystem aus Produkten,
Dienstleistungen und Erlebnissen zu schaffen. Dieses

soll die Marke als fuhrende Kraft im Bereich Design und
Geschmack weltweit etablieren. Die Initiative umfasst nicht
nur die Erweiterung der Produktpalette, sondern auch den

TRADEREOX
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Aufbau von Erlebniswelten, die Kunden auf eine neue Art
und Weise mit der Marke verbinden.

Expansion und Akquisition als Wachstumshebel
/U den strategischen Malinahmen zahlt auch die Akquisi-
tion von Waterworks, einer fuhrenden Marke im Bereich
Luxus-Bad und -Kuche, die RH eine starkere Prasenz im
Handelsmarkt und die Moglichkeit bietet, die Marke einem
breiteren Publikum zuganglich zu machen. Daruber hinaus
plant RH, seine internationale Expansion und die Neugestal-
tung seiner nordamerikanischen Galerien voranzutreiben,
um neue Markte zu erschlief3ien und das Kundenerlebnis zu
verbessern.

Langfristige Ziele und ambitionierte Zukunfts-
plane

Trotz eines enttauschenden Verlusts je Aktie von -1,51

USD im vierten Quartal gibt sich das Management opti-
mistisch und prognostiziert ein Nachfragewachstum von
12 % bis 14 % sowie ein Umsatzwachstum von 8 % bis 10
% fur das Geschaftsjahr 2024. Langfristig bekraftigte RH
das Potenzial, den Umsatz in Nordamerika auf 5 bis 6 Mrd.
USD und weltweit auf 20 bis 25 Mrd. USD zu steigern. Diese
Prognosen stellen einen signifikanten Sprung gegenuber
dem Umsatz von rund 3 Mrd. USD in 2023 dar und zeugen
von der Ambition des Unternehmens, seine Marktprasenz
deutlich auszubauen und seine Position als fuhrende Marke
Im Luxussegment zu festigen.

Die Ambitionen von RH spiegeln sich auch in der geplanten

Einfuhrung von RH Residenzen wider - vollstandig einge-
richteten Luxuswohnungen, die den Ubergang des Unter-
nehmens vom traditionellen Einzelhandel hin zum Anbieter
von umfassenden Wohnlosungen markieren. Mit der digi-
talen Plattform "The World of RH" und der Einfuhrung von
RH Media will das Unternehmen seine Autoritat im Bereich
Design weiter ausbauen und seine Vision einer integrierten
Lifestyle-Marke realisieren.

Zusammenfassend steht RH vor einer Phase der Trans-
formation und Expansion, die das Unternehmen nicht nur
Im Luxussegment des Wohnmarktes neu positionieren,

sondern auch seine globale Reichweite und sein Produktan-
gebot signifikant erweitern soll.

AUSGCABE 12/2024
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Baidu im Gesprach als Apples Kl-Partner fur
iIPhone 16 und macOS in China

ailian Press zufolge wird Baidu fur iPhone 16, KI-Produkts, Ernie Bot, erneblich starken, insbesondere
MacOS und 10S 18 Apples KlI-Partner in China. Vor angesichts des intensiven Wettbewerbs im Bereich der

der Entscheidung fur Baidu fuhrte Apple Gespra- grof3sprachigen Modelle (LLM) in China, wo fihrende Pro-
che mit Alibaba und einem weiteren Anbieter von grof3en dukte wie ChatGPT von OpenAl und Geminis von Google

Sprachmodellen, bedingt durch chinesische Vorschriften, nicht verfugbar sind.

die den Einsatz einheimischer KlI-Modelle fordern. Die

Dienste von Baidu sind ausschlief3lich fur die chinesi- Analysten loben Baidus Fortschritte und die schnelle
schen Versionen von Apples Produkten vorgesehen. Monetarisierung seiner Kl-Entwicklungen, mit Prognosen

eines starken Umsatzwachstums im Kl-Cloud-Geschaft.
Baidu und Apple haben zunachst nicht auf Anfragen fur Die Anerkennung durch Apple konnte Baidu einen
Stellungnahmen reagiert. Die Partnerschaft konnte, falls wesentlichen Vorteil im Wettbewerb um die Spitze im
bestatigt, Baidus Positionierung und das Profil seines chinesischen Kl-Markt verschaffen.
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Supermicros Kursfeuerwerk: Aktie legt um

10 % zu und ubertrifft 1.200 % Wachstum seit

letztem Jahr — Analysten sehen glanzende

Zukunft im Kl-Servermarkt

ie Aktie von Super Micro Computer (SMCI), auch
als Supermicro bekannt, setzte ihren beeindru-

ckenden Anstieg fort. Am Montag stieg sie um
weitere 10 %. Die Aktie hat seit Anfang des letzten Jahres
um mehr als 1.200 % zugelegt und ist in diesem Jahr
bisher um 276 % gestiegen.

Der Anstieg wurde durch positive Einschatzungen von
Wall Street-Analysten befeuert. JPMorgan-Analyst Samik
Chatterjee bewertete Supermicro mit "Ubergewichten"
und einem Kursziel von 1.150 USD, was ein Wachs-
tumspotenzial von 18 % im Vergleich zum vorherigen
Schlusskurs vom Freitag darstellt. Er betrachtet Super-
micro als Marktfuhrer im Bereich KI-Computing und
erwartet eine fortgesetzte starke Nachfrage, getrieben
durch die zunehmende Verbreitung von KI. Laut Chat-
terjee befindet sich die "Compute-Revolution™ noch In
einem fruhen Stadium, wobel der KI-Servermarkt von 41
Mrd. USD im Jahr 2023 auf 283 Mrd. USD im Jahr 2028
anwachsen soll. Er prognostiziert fur Supermicro ein
jahrliches Wachstum von 43 % uber die nachsten vier bis

funf Jahre, was den Marktanteil im Kl-Server-Segment
auf 10 % bis 15 % erhohen soll.

TRADEREOX
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Northland-Analyst Nehal Chokshi erhohte sein Kursziel
von 925 USD auf 1.300 USD, 34 % uber dem Schlusskurs
vom Freitag, und behielt ein "Outperform”-Rating bei.
Chokshi betont Supermicros Fuhrungsposition im Server-
markt und sieht ein betrachtliches Wachstumspotenzial
Im Bereich der generativen Kl-Server, ein Markt, den er
auf 560 Mrd. USD schatzt. Er weist darauf hin, dass die
kurzlichen Kapitalerhohungen die anhaltende Dynamik
des Unternehmens signalisieren konnten, wobeli er eine
gesteigerte Produktivitat durch generative Kl von 14 %
auf 20 % hervorhebt.

Die zunehmende Nutzung generativer Kl in Rechen-
zentren treibt den Upgrade-Zyklus weiter voran. Bern-
stein-Analyst Toni Sacconaghi erwartet ein jahrliches
Wachstum des Ki-Servermarktes von 75 % uber die
nachsten drei Jahre. Durch Kooperationen mit fuhrenden
KI-Chipherstellern konnte Supermicro seinen Marktanteil
ausbauen und von einem fruhzeitigen Zugang zu gefrag-
ten Prozessoren profitieren. Im zweiten Quartal des
Geschaftsjahres 2024 verzeichnete das Unternehmen
einen Umsatzanstieg von 103 % und ein Gewinnwachs-
tum je Aktie von 71 %, trotz umfangreicher Investitionen
zur Steigerung der Produktionskapazitat.

AUSGCABE 12/2024
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MYERS INDUSTRIES
Hier ist noch reich-

lich Luft nach oben:
Kursziel wird auf $ 30
erhoht!

tarkes After-Pivotal-Verhalten haben wir bei der
Aktie von Myers Industries (MYE). Grund dafur
ist eine signifikante Kurszielerhohung von 22

auf 30 USD bei einer Overweight-Rating-Bestatigung
durch Keybanc vom 22. Marz. Man ist der Ansicht, dass
die Ubernahme von Signature Systems ein attraktives,
margensteigerndes Geschaft ist, und seine Hinzufugung
sollte das Portfolio weniger zyklisch machen.

Myers beschaftigt sich mit der Herstellung und dem
Handel von Polymerprodukten. Explizit entwickelt und
produziert man eine Vielzahl von Kunststoff- und Metall-
produkten aber auch Werkzeuge, Gerate und Verbrauchs-
materialien fur den Reifen-, Rad- und Unterwagenservice
von Personenkraftwagen, schweren Lkw und Gelande-
fahrzeugen.

Hats 0| |I anriale AdnheStnrk
ndlfdel nenrigue - AGODESTOCK

Sighature Systems produziert und vertreibt Boden-
schutzmatten aus Verbundwerkstoffen fur industrielle
Anwendungen, Stadionrasenschutz und temporare Ver-
anstaltungsboden. Beide Expertisen werden sich sehr gut
vervollstandigen. Und so kommt die Annahme ins Spiel,
dass diese Ubernahme ein bedeutender Katalysator fiir
die Transformation von Myers Industries darstellt!

=——— Myers Industries (867141) (MYE) - 1 Tag o g
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Eli Lilly und Amazon schliefien Partnerschaft
zur Lieferung von Medikamenten
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atienten konnen sich in vielen Fallen den Weg zur
Apotheke sparen, indem sie sich ihre Medikamente
liefern lassen. Eli Lilly, genauer gesagt LillyDi-

rect Pharmacy Solutions, kooperiert nun mit Amazon
Pharmacy. Das Pharmaunternehmen bietet seit Januar
uber die Online-Apotheke TruePIll direkten Zugang zu

15 verschreibungspflichtigen Medikamenten, darunter
Mittel gegen Diabetes, Migrane und Fettleibigkeit. Neben
TruePill ubernimmt nun auch Amazon die Medikamen-
tenlieferung. Die Apothekensparte des Online-Handlers
"Amazon Pharmacy” sei ausgewahlt worden, um als
externer Abgabeanbieter fur LillyDirect Pharmacy Solu-
tions zu fungieren und verschriebene Lilly-Medikamente
direkt zum Patienten nach Hause zu liefern, hiel3 es in
einer Pressemitteilung. Amazon Pharmacy ist die zweite
Online-Apotheke, die mit der Plattform von ELli Lilly
Zusammenarbeitet.

Medikamente von Amazon nach Hause geliefert

Die Kunden senden ihr Rezept an LillyDirect, und je nach

Versicherungsschutz und anderen Faktoren wird die Lie-
ferung dann uber einen der beiden Dienstleister erfolgen.
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Amazon betonte sein erstklassiges Logistik- und Liefer-
kettenmanagement und erklarte, dass rund um die Uhr
Zugang zu einem klinischen Apotheker bestehe. Amazon
war bisher ein Nischenplayer auf dem Pharmamarkt,
doch durch die Partnerschaft mit Eli Lilly konnten weitere
Auftrage folgen und dem Konzern helfen, sich in diesem
Bereich zu etablieren.

Abnehmmittel konnten jahrlich 100 Mrd. USD an Umsatz
generieren

Die Partnerschaft durfte auch aufgrund der enormen
Nachfrage insbesondere nach dem Adipositas-Medika-
ment Zepbound zustande gekommen sein. Bereits in den
Ergebnissen zum vergangenen Jahr hatte Lilly seine
hohen Erwartungen an das Medikament zum Ausdruck
gebracht. Seit der Zulassung im November erfahrt das
Mittel ahnlich wie das Konkurrenzprodukt von Novo
Nordisk grof3e Aufmerksamkeit. Experten prognostizie-
ren, dass "‘Abnehmmedikamente” bis Ende 2030 jahrlich
rund 100 Mrd. USD Umsatz generieren konnten. Goldman
Sachs hatte Eli Lilly vor diesem Hintergrund sogar mit
den Big-Tech-Konzernen Apple und Amazon verglichen.
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Sonos gewinnt mit Premium-Audioproduk-

ten weitere Marktanteile - Wireless-Kopfho
rer konnten ab Juni einen 48 Mrd. USD-Markt

adressieren!

WLAN-fahigen Lautsprechern und Heimkinosys-

temen als einer der Marktfuhrer bei Premium-
Audioprodukten. Der 100 Mrd. USD grof3e Audiomarkt

Ist erst zu 2 % durchdrungen und im herausfordernden
Marktumfeld konnten zuletzt Marktanteile gewonnen
werden. Eine ausgedehnte Weihnachtsaktion soll mit
umfassenderen Rabatten seit Jahren fur eine der hochs-
ten Produktmengen pro Neukunde gesorgt haben. Damit
durften aber auch Verkaufe vom 2. Quartal in das abge-
schlossene 1. Quartal vorgezogen worden sein. In der 2.
Jahreshalfte konnte die Ruckkehr auf den Wachstums-
kurs gelingen. Dann sollen Produktinnovationen uber 100
Mio. USD zum Jahresumsatz beisteuern.

CEO Patrick Spence kundigte fur das 3. Quartal den
Einstieg in einen neuen "Multi-Milliarden-Markt™ mit
Auslieferungen eines "mit Spannung erwarteten neuen
Produkts™ an. Es soll sich laut Spence um einen ersten
Meilenstein eines mehrjahrigen Produktzyklus handeln.

onos (SONO) gilt mit seinen uber 20 verschiedenen

Nach anfanglichen Softwareproblemen durfte in der
ersten Junihalfte mit einem Monat Verzogerung so weit
sein. Laut Bloomberg handelt es sich um Wireless-Head-
sets, die den Vorstof3 in eine sechste Produktkategorie
handeln. Ein Markt der laut Future Market Insigts 2022
bereits rund 48 Mrd. USD grof3 war und bis 2032 auf uber
181 Mrd. USD anwachsen durfte. Eine TV-Set-Top-Box
konnte Ende 2024 / Anfang 2025 folgen und auch Hors-
topsel, ahnlich wie bel den AirPods von Apple, sind laut
Bloomberg in ein bis zwel Jahren geplant.

Trotz eines knapp 9 % schwacheren Umsatzes wurden
die Quartalserwartungen zuletzt iibertroffen. Uberzeu-
gen konnte insbesondere der Nettogewinn mit 0,84 USD
je Aktie (Konsens: 0,39 USD). Die Analysten trauen dem
Unternehmen kaum nennenswerte Umsatzsteigerungen
bis 2027 zu und das KUV von etwa 1,5 konnte zu niedrig
erscheinen, wenn sich der Markt erholt und die neuen
Produkte gut ankommen. Nun konnte der Breakout aus
der Pivotal-Base gelingen.
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China will die Nutzung von Intel- und AMD-Chips
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In Regierungscomputern verbieten
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le Biden-Regierung hatte bereits im Sommer 2022
den CHIPS and Science Act 2022 verabschiedet,
um die inlandische Halbleiterproduktion in den
USA anzukurbeln und die Abhangigkeit von China und

Taiwan zu verringern. Das Gesetz umfasst finanzielle
Unterstutzung fur die heimische Produktion sowie Sub-
ventionen fur die Herstellung fortschrittlicher Chips.

Verbot von Intel- und AMD-Chips in Regierungscompu-
tern

Daruber hinaus hatte die USA die Exportbeschrankungen
fur fortschrittliche Chips nach China verscharft. Reu-
ters hat nun berichtet, dass die Volksrepublik ihrerseits
Richtlinien erlassen hat, um US-Mikroprozessoren von
Intel und AMD aus staatlichen Computern und Servern
auszuschlief3en. Die Financial Times hatte die Meldung
zuvor veroffentlicht. Die Tageszeitung berichtete unter
Berufung auf zwei Insiderquellen, dass den Staatsun-
ternehmen noch eine gewisse Flexibilitat beim Kauf von
Computern mit auslandischen Prozessoren eingeraumt
werde.

Aktuell erzielen Intel und AMD mehr als 25 % bzw. 15 %
ihrer Chip-Umsatze in China.

TRADEREOX

Inlandslosungen: Weg von Microsoft-Betriebssystemen
und auslandischer Datenbanksoftware

Die Beschaffungsrichtlinien wurden auch darauf abzielen,
Microsoft Windows-Betriebssysteme sowie im Ausland
hergestellte Datenbanksoftware zugunsten einheimi-
scher Optionen zu verdrangen, wie aus dem Bericht
hervorgeht. Regierungsbehorden oberhalb der Gemein-
deebene seien angewiesen worden, bei der Beschaffung
Kriterien fur "sichere und zuverlassige” Prozessoren und
Betriebssysteme zu berucksichtigen, so die Zeitung.

Ausschliefllich chinesische Unternehmen auf der Liste
fur "sichere und zuverlassige” CPUs und Betriebssys-
teme

Bereits Ende Dezember hatte das chinesische Industrie-
ministerium eine Erklarung, mit drei separaten Listen
von CPUs, Betriebssystemen und zentralen Datenbanken
veroffentlicht, die fur drei Jahre als "sicher und zuverlas-
sig” eingestuft wurden. Diese stammen laut Reuters alle
von chinesischen Unternehmen.

Weder das "State Council Information Office® nhoch AMD
oder Intel haben laut der Nachrichtenagentur sofort auf
die Bitte um Stellungnahme reagiert.
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BigTech benotigt fur seine Kl-Projekte deutlich

mehr Energie! Noch ist unklar, woher dieser
kommen soll
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edes Jahr im Marz versammeln sich Tausende
von Fiihrungskraften, um Ol- und Gasgeschifte

abzuschlieflen und uber Plane zur Bekampfung
des Klimawandels zu feilschen. In diesem Jahr war

das beherrschende Thema der wichtigsten Konferenz
der Energiebranche ein neues: kunstliche Intelligenz.
Mehr als 20 Fuhrungskrafte von Amazon und Microsoft
sprachen auf diversen Podien uber das unausweichli-
che Thema der Stromversorgung. Der Appetit der Kl auf
Strom ist unersattlich.

Man ist sich einig, dass die KI-Rechenzentren kritische
Mengen an Strom benotigen

Es ist noch nicht klar, wie viel Strom benotigt wird, um die
exponentiell wachsende Zahl von Rechenzentren welt-
weit zu betreiben. Die meisten waren sich jedoch einig,
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dass die fur die Weiterentwicklung der Kl erforderlichen
Rechenzentren so viel Strom benotigen werden, dass sie
das Stromnetz belasten und den Ubergang zu saubereren
Energiequellen behindern konnten. Bill Vass, Vice Pre-
sident of Engineering bei Amazon Web Services, sagte,
dass weltweit alle drei Tage ein neues Rechenzentrum
hinzukommt. Der Mitbegrunder von Microsoft, Bill Gates,
betonte auf der Konferenz wiederum, dass der Strom-
verbrauch der entscheidende Faktor fur die Rentabilitat
eines Rechenzentrums ist und dass der Stromverbrauch
von Kl atemberaubend hoch ist.

Die Frage nach der Herkunft des Stroms bleibt eher

unbeantwortet
Auf der von S&P Global veranstalteten CERAWeek-Konfe-
renz war zwar unbestritten, dass Kl enorme Mengen an



Strom benotigt, weniger klar war jedoch, woher dieser
kommen soll. Der enemalige US-Energieminister Ernest
Moniz sagte, dass die Grof3e neuer und geplanter Rechen-
zentren fur den Betrieb von Kl einige Versorgungsunter-
nehmen vor die Frage stellt, wie sie in einer Zeit, in der
der Bau von Wind- und Solarparks immer schwieriger
wird, genugend Stromerzeugungskapazitat bereitstellen
konnen. Er sagte, die Versorgungsunternehmen mussten
sich starker auf Erdgas-, Kohle- und Kernkraftwerke
stutzen und auch den Bau neuer Gaskraftwerke unter-
stutzen, um Nachfragespitzen zu decken. "Wir werden
nicht in ein paar Jahren 100 Gigawatt an neuen erneuer-
baren Energien bauen konnen. Wir sitzen sozusagen in
der Klemme’, sagte er. Erschwerend kommt hinzu, dass
die Unternehmen nicht nur neue, sondern auch saubere
Energiequellen erschlief3ien wollen. Viele Technologieun-
ternehmen und Energieversorger haben sich verpflich-
tet, die von ihnen verursachten Kohlenstoffemissionen
drastisch zu reduzieren.

Fossile Energietrager bleiben weiter interessant
Dominion Energy, ein Versorgungsunternehmen mit Sitz
In Richmond, Virginia, verzeichnet einen starken Anstieg
der Stromnachfrage, der durch den Ausbau von Rechen-
zentren in Nord-Virginia ausgelost wurde, wo es seit
langem eine grof3e Konzentration solcher Einrichtungen
gibt. Das Unternehmen, das sich zum Ziel gesetzt hat,
seine Kohlendioxidemissionen bis 2050 zu eliminieren
oder auszugleichen, rechnet mit dem Bau von mindes-
tens einem Gaskraftwerk, um dieses Ziel zu erreichen.
"Wir werden bis 2050 Netto-Null-Emissionen haben.
Daran glauben wir nach wie vor fest’, sagte CEO Robert
Blue. "Aber das Nachfragewachstum macht das jetzt
komplizierter".

Brancheninsider betonen, dass Technologieunterneh-
men eine zuverlassige Stromversorgung benotigen, die
erneuerbare Energiequellen wie Wind- und Solarenergie
aufgrund der Unwagbarkeiten des Wetters nicht immer
bieten konnen. Und grof3ie Atomkraftwerke, von denen in
den USA nur eines im Bau ist, waren in der Vergangenheit
teuer und zeitaufwandig in der Errichtung. BigTech wird
jedoch nicht sieben bis 10 Jahre warten, um diese Infra-
struktur zu errichten, so die allgemeine Stimmungslage.
Da bleibt nur noch Erdgas.

Energieversorger durften Profiteure sein

Nach einer langen Zeit der stagnierenden Stromnach-
frage erhohen die Versorgungsunternehmen ihre Prog-
nosen um erstaunliche Betrage. Laut einem Bericht des
Beratungsunternehmens Grid Strategies hat sich die
Funfjahresprognose fur das Wachstum der Stromnach-

TRADEREOX
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frage in den USA gegenuber dem Vorjahr verdoppelt. Der
sprunghafte Anstieg der Kl-gesteuerten Stromnachfrage
kommt in einer Zeit, in der andere Faktoren zusammen-
kommen und das Stromnetz neu belasten. In den USA
wird eine Welle von Produktionsanlagen errichtet, die
durch die neue Steuerpolitik Im Rahmen des Inflation
Reduction Act gefordert wird, und viele Bundesstaaten
arbeiten daran, mehr Strom fur Transport und Schwerin-
dustrie zu verwenden.

Southern Company, ein Versorgungsunternehmen, das
Kunden in Georgia, Mississippi und Alabama beliefert, hat
Im vergangenen Jahr seine Prognosen fur die Strom-
nachfrage in Georgia deutlich nach oben korrigiert, was
vor allem auf den Ausbau von Rechenzentren und andere
industrielle Aktivitaten zuruckzufuhren ist. Das Unter-
nehmen rechnet nun mit einem Nachfragewachstum von
6.600 Megawatt bis zum Winter 2030, das 17-fache der
vorherigen Prognose. Southern hat vorgeschlagen, drei
neue Gasturbinen in einem Kraftwerk sudwestlich von
Atlanta zu errichten.

Schon jetzt gibt es Versorgungsengpasse

Neue Rechenzentren konnen schneller gebaut werden
als neue Stromerzeugungsanlagen, und es gibt bereits
einen Versorgungsengpass. Nach Angaben des Immobi-
liendienstleisters CBRE Group haben sich die Bauzeiten
fur Rechenzentren aufgrund von Verzogerungen bei der
Stromversorgung um zwei bis sechs Jahre verlangert. In
der Zwischenzeit hat sich die Regierung Biden das Ziel
gesetzt, die Kohlendioxidemissionen des amerikanischen
Stromsektors bis 2035 zu eliminieren. John Podesta,
der Beauftragte des Prasidenten fur die Umsetzung des
Inflation Reduction Act, erklarte gegenuber Reportern,
dass die wachsende Nachfrage nach Kl neue Herausfor-
derungen fur die Erreichung dieses Ziels mit sich bringe,

obwohl Bundesmodelle zeigten, dass dies immer noch
moglich sel.

Das Energieproblem ist nicht nur auf die USA
beschrankt

Etwa ein Drittel der weltweit 8.000 Rechenzentren befin-
det sich in den USA, aber der Ausbau ist ein weltweites
Phanomen. Die Internationale Energieagentur schatzt,
dass sich der Stromverbrauch von Rechenzentren, Kl
und Kryptowahrungen bis 2026 weltweit verdoppeln
konnte. Auch in Japan ist ein Ausbau von Rechenzentren
Im Gange, der die Energieressourcen des Landes auf die
Probe stellen wird, so Yukio Kani, CEO von JERA, Japans
grof3tem Energieversorger.
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Amazon investiert weitere 2,75 Mrd. USD

e
1

Text: David Engelhardt

mazon gab bekannt, dass es weitere

2,75 Mrd. USD In das Startup Anthropic investiert
hat. Dies ist eine bedeutende Investition eines
Tech-Riesen, der mit Microsoft, Google und anderen im

KI-Wettrusten konkurrieren will. Amazon hat nun insge-
samt 4 Mrd. USD in Anthropic investiert, nachdem es im
September eine erste Investition von 1,25 Mrd. USD In
das Unternehmen getatigt hatte. Die Finanzierung ist die
grofite Investition von Amazon in ein anderes Unterneh-
men seit der Grundung des Online-Handlers vor fast 30
Jahren.

Die Investitionen in generative Kl-Unternehmen steigen
stark

Nach dem Erfolg von ChatGPT von Open Al haben Techno-
logieunternehmen und Risikokapitalgeber viel Geld in Kl-
Startups gesteckt. Nach Angaben des Marktforschungs-
unternehmens PitchBook wurden im vergangenen Jahr
mehr als 29 Mrd. USD in generative KlI-Unternehmen
Investiert. Microsoft hat zugestimmt, 13 Mrd. USD In
OpenAl zu stecken.

Die Investitionen konnen auch fur die Technologieunter-
nehmen recht lukrativ sein, da sie den Kl-Startups die
Nutzung der Cloud-Computing-Dienste in Rechnung stel-
len, die sie fur den Betrieb ihrer Produkte benotigen. Das
Wall Street Journal berichtete Ende letzten Jahres unter
Berufung auf mit der Angelegenheit vertraute Personen,
dass Anthropic sich verpflichtet hat, in den nachsten funf
Jahren 4 Mrd. USD fur die Cloud-Plattform von Amazon
auszugeben.

Die Federal Trade Commission erklarte im Januar, dass
sie die Investitionen und Partnerschaften der grofiten
Technologieunternehmen untersucht und pruft, wie sie
sich auf die Wettbewerbslandschaft fur KI-Systeme aus-
wirken, welche die Fahigkeit entwickelt haben, Aufgaben
wie Gesprache zu fuhren, Fotos zu erstellen und Compu-
tercode zu schreiben.

Amazon und Anthropic profitieren gegenseitig
Anthropic, das 2021 gegrundet wurde, bietet einen Kl-
Assistenten namens Claude an, der mit ChatGPT von
OpenAl konkurriert. Das Unternenmen wird von den
Geschwistern Dario Amodei und Daniela Amodei geleitet,
die beide fruher bei OpenAl gearbeitet haben.
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In das Kl-Startup Anthropic

Foto: photo for everything - Adobestock

Grof3ie Sprachmodelle, die Produkte wie ChatGPT und
Claude antreiben, sind extrem teuer in der Erstellung und
Im Training. Ein Grof3teil der Gelder, die Start-ups erhal-
ten, wird fur Cloud-Computing ausgegeben. Im Rahmen
der Zusammenarbeit zwischen den beiden Unternehmen
nutzt Anthropic die kundenspezifischen Chips von Ama-
zon, um Kl-Software zu entwickeln und bereitzustellen.

Amazon hat die Technologie von Anthropic in sein Cloud-
Business-Angebot aufgenommen, so dass Unternehmen
ihre eigenen KI-Anwendungen erstellen konnen.

Nach der anfanglichen Investition von Amazon sagte
Anthropic, dass es die Cloud von Amazon fur den Grof3-
teil seiner Arbeitslasten nutzen wurde. "Generative Kl ist
auf dem besten Wegq, die transformativste Technologie
unserer Zeit zu werden’, sagte Dr. Swami Sivasubrama-
nian, ein Vizeprasident von Amazons Cloud-Computing-
Geschaft, in einem Blogbeitrag. "Und wir glauben, dass
unsere strategische Zusammenarbeit mit Anthropic die
Erfahrungen unserer Kunden weiter verbessern wird,
und wir freuen uns auf das, was als nachstes kommt.”

Claude 3
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Die Kundennachfrage weist eine ungebrochene
Dynamik auf. Transformation zum Losungsan-
bieter fur neue Kundengruppen gestartet!

m deutschen Nebenwertesegment hangen weiterhin

viele Verkaufer in den Aktien. PVA Tepla (i), bei der ich

aktuell long bin, absolvierte letzte Woche einen Ruck-
setzer von 23 Euro auf unter 20 Euro.

2024 und 2025 wird man beim Umsatz zulegen und die
Marge mindestens stabil halten. Ab 2026 ist mit einer
Beschleunigung zu rechnen, sodass bis 2028 die 500 Mio.
Euro an Umsatz (2023: 221,8 Mio. Euro) erreicht werden.
Die Basis fur die Umsatzverdopplung sind hohere Investi-
tionen, die aber nicht die Marge verwassern sollen. Den-
noch konnten diese ein Grund fur den aktuellen Ruckset-
zer sein. Der Auftragsbestand von 278,3 Mio. Euro wird
zu einem grofien Teil im Jahr 2024 umsatzwirksam, was
eine Absicherung der 2024er Prognose bedeutet. Diese

impliziert bei einem Umsatz von 270 bis 290 Mio. Euro
ein EBITDA von 47 bis 51 Mio. Euro (2023: 41,5 Mio. Euro).

PVA Tepla will sich vom Anlagenhersteller, wie Kristall-

zuchtanlagen und Inspektionssysteme, zum Losungsan-
bieter transformieren, der abseits der Chipbranche neue
Kunden und Anwendungen adressiert. Das konnen bel-
spielswiese Beschichtungen fur Flugzeugteile sein. Span-
nend: PVA Tepla erhielt im Bereich Energiespeichersys-
teme einen Auftrag, einen Reaktor zur Herstellung eines
Elektrodenwerkstoffes zu entwickeln. Dieses Material
soll die Grundlage fur leistungsstarke Energiespeicher

mit deutlich verbesserten Leistungseigenschaften bilden.
Der Einsatz kann in Superkondensatoren stattfinden. Als
relevant haben sich auch die Diffusionsschweif3anlagen
fur die Wasserstoffindustrie laut PVA Tepla gezeigt. So
lassen sich Warmetauscher herstellen, die extremen
Prozess-Temperaturen und Driicken (-200 bis 600 Grad
und bis 1000 bar) standhalten. PVA nennt als Anwendung
fur die Warmetauscher Abwarmenutzung, Gasverflussi-
gung und Brennstoffzellenmobilitat.

Stark wachsen, will PVA Tepla bel Metrologiesystemen,
sodass man vom neuen Zyklus bel den Waferfab-lnves-
titionen profitiert. Der Markt fur Metrologiesysteme soll
von 2,7 Mrd. USD im Jahr 2022 auf 20 Mrd. USD im Jahr
2030 wachsen, wobel Nordamerika wesentlich dazu
beitragt. Dort will PVA Tepla auch mehr Auftrage akqui-
rieren. Kunftig durften zudem die Durchlaufzeiten von
Auftragen sinken. Gegenuber Analysten gab man an, dass
sich die Nachfrage der Kunden nicht abschwacht, son-
dern eine ungebrochen hohe Dynamik in der gesamten
Breite des Produktportfolios aufweist. Der Rucksetzer ist
Ubertrieben, da PVA Tepla bis 2028 ein Wachstumsprofil
hat und mit einem KGV25be von 14,5 auch nicht teuer ist.
Aufsichtsrat Dr. Gernot Hebestreit nutzt mal wieder einen
Kursruckgang, um fur fast 80.000 Euro Aktien unterhalb
von 20 Euro zu erwerben.

— PVA TePla AG (746100) (TPE) - 1 Tag
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Ranpak Hodings liefert Automatisierungslosun-

gen fur umweltfreundliche Papierverpackungen
- Wachstumsbeschleunigung leitet den Turna-

round-Versuch ein!

anpak Holdings (PACK) ist ein fiihrender Anbie-
ter von umweltfreundlichen Verpackungslosun-

gen. Dabel werden uberwiegend recycelte und
biologisch abbaubare Papierverpackungen angeboten.
Ranpak vermietet die Maschinen meist und generiert
mit Verbrauchsmaterialien wiederkehrende Einnahmen.
Im Jahr 2022 hatte Ranpak bei Papier bereits uber 50

% der Marktanteile, wobel die globale Durchdringung

des Materials erst bel 15 % lag. Das Engagement gro-
3er Unternehmen zum Umstieg von Plastik zu Papier
und im Zuge einer EU-Verordnung geplante Verbote fur

bestimmte Einweg-Kunststoffverpackungen und ab 2030
verstarkte Recycling-Vorschriften konnten das Geschaft
weiter ankurbeln.

Heute sind bereits 141.200 beil weltweit bei uber 36.000
Endnutzern installiert. Das sind 1,5 % mehr als noch vor
einem Jahr. Zum Kundenstamm zahlen Amazon, IKEA
oder auch BMW. "Cut'it! EVO" kann etwa Kartons selbst-
standig kurzen, diese an die tatsachliche Fullmenge

und das Versandvolumen kann im Durchschnitt um 25 %
reduziert werden, was die Verpackungskosten reduziert.
Das noch kleine Automatisierungsgeschaft befindet sich
laut CEO Omar Asali an einem Wendepunkt und durfte

In diesem Jahr uber 50 % wachsen. Neu ist der Deci-
sionTower, der als Forderband Kunstliche Intelligenz
und maschinelles Sehen nutzt, um Bilder von 2D- und
3D-Scans der Verpackungen zu analysieren, um die Qua-
litat und Hohlraume prazise zu messen.

Das E-Commerce ist fur rund ein Drittel der Einnahmen
verantwortlich und profitiert von sich normalisierenden
Kaufaktivitaten. Im 4. Quartal wuchs das Geschaft um

14 % und auch auf Jahresbasis sollen sich die Nettoer-
lose von 3 % auf 6 % bis 12 % beschleunigen. Kurzfris-
tige Herausforderungen bieten laut dem CEO mit einer
konservativen Prognose noch Spielraum nach oben. Die
Bewertung scheint mit einem KUV von 1,7 attraktiv. Der
grof3e Schwachpunkt bleibt bisher aber die Profitabilitat,
die Analysten dem Unternehmen auf absehbare Zeit nicht

anpassen und diese sicher verschlief3en. Bis zu 15 gro- zutrauen.
Benoptimierte Kartons pro Minute lassen sich bewaltigen
AUSGABE 12/2024 TRADEREOX



Novo Nordisk ubernimmt
Cardior Pharmaceuticals und
starkt seine Pipeline im Bereich
Herz-Kreislauf-Erkrankungen

ovo Nordisk (i) und Cardior Pharmaceuticals
haben am 25.03.2024 bekannt gegeben, dass

Novo Nordisk Cardior fur bis zu 1,025 Mrd. Euro
Ubernehmen wird, einschliefilich einer Vorauszahlung

und zusatzlicher Zahlungen bei Erreichen bestimmter
Entwicklungs- und kommerzieller Meilensteine.

Cardior ist fuhrend in der Entdeckung und Entwicklung
von Therapien, die auf RNA als Mittel zur Vorbeugunag,

Reparatur und Umkehrung von Herzkrankheiten abzielen.

Der therapeutische Ansatz des Unternehmens zielt auf
charakteristische nicht-kodierende RNAs als Plattform
fur die Behebung der Ursachen von Herzfunktionssto-
rungen ab, um eine nachhaltige Wirkung bei Patienten zu
erzielen. Die Vereinbarung umfasst Cardiors fuhrenden
Wirkstoff CDR132L, der sich derzeit in Phase 2 der klini-
schen Entwicklung fur die Behandlung von Herzinsuffizi-
enz befindet.

Novo Nordisk positioniert sich somit noch starker bei
Herz-Kreislauf-Erkrankungen

Die Ubernahme ist ein wichtiger Schritt in der Strategie
von Novo Nordisk, sich im Bereich der Herz-Kreislauf-
Erkrankungen zu etablieren. Ziel von Novo Nordisk ist es,
durch interne und externe Innovationen ein fokussiertes,
wirkungsvolles Therapieportfolio aufzubauen, um den

erheblichen ungedeckten Bedarf beil Herz-Kreislauf-
Erkrankungen, der weltweit haufigsten Todesursache, zu
decken.

"Mit der Aufnahme von Cardior in das Unternehmen Novo
Nordisk starken wir unsere Projektpipeline im Bereich
der Herz-Kreislauf-Erkrankungen, wo wir bereits uber
laufende Programme in allen Phasen der klinischen
Entwicklung verfugen’, sagte Martin Holst Lange, Exe-
cutive Vice President fur Entwicklung bei Novo Nordisk.
"Wir sind von der wissenschaftlichen Arbeit des Cardior-
Teams beeindruckt, insbesondere von CDR132L, das eine
besondere Wirkungsweise und das Potenzial hat, sich

zU einer erstklassigen Therapie zu entwickeln, die den
Krankheitsverlauf von Menschen mit Herzinsuffizienz
aufhalten oder teilweise umkehren kann.’
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Der Wirkstoff erwies sich in Studien bereits als sicher
und gut ertraglich

CDR132L soll die zellulare Pathologie aufhalten und teil-
weise ruckgangig machen, indem es abnormale Spiegel
des microRNA-Molekuls miR-132 selektiv blockiert, was
zU einer lang anhaltenden Verbesserung der Herzfunk-
tion fuhren konnte. In einer Phase-1b-Studie, die im
European Heart Journal veroffentlicht wurde, erwies sich
CDR132L als sicher und gut vertraglich, und die Ergeb-
nisse deuteten auf eine Verbesserung der Herzfunk-

tion bel Menschen mit Herzinsuffizienz im Vergleich zu
Placebo hin. CDR132L wird derzeit in der Phase-2-Studie
HF-REVERT bei 280 Patienten mit Herzinsuffizienz mit
reduzierter Auswurffraktion (HFrEF) untersucht, die

zuvor einen Herzinfarkt erlitten haben. Der erste Patient
wurde in der HF-REVERT-Studie im Juli 2022 behandelt.

Weitere Untersuchungen und Tests sind geplant

Novo Nordisk plant eine zweite Phase-2-5tudie, in der
CDR132L bei chronischer Herzinsuffizienz mit Herzhy-
pertrophie untersucht werden soll - einer Erkrankung,
bei der die Wande des Herzmuskels dick und steif
werden, was die Fahigkeit des Herzens, Blut zu pumpen,
beeintrachtigt. "Diese Ubernahme spiegelt das trans-
formative Potenzial von CDR132L als krankheitsmodifi-
zlerende Therapie bel Herzinsuffizienz wider’, sagte Dr.
Claudia Ulbrich, CEO und Mitbegrunderin von Cardior.
"Novo Nordisk ist der ideale Partner aufgrund seiner
umfassenden klinischen und kommerziellen Expertise In
Kombination mit seinen Ressourcen, um unser Entwick-
lungsprogramm in der Spatphase zu beschleunigen, auch
durch grof3ere Zulassungsstudien. Wir freuen uns darauf,
CDR132L bis zur Marktzulassung voranzutreiben.”

Der Abschluss der Akquisition steht unter dem Vorbehalt
der behordlichen Genehmigungen und anderer ublicher
Bedingungen und wird voraussichtlich im 2. Quartal 2024
erfolgen. Die Transaktion hat keinen Einfluss auf die von
Novo Nordisk bereits kommunizierte Prognose fur den
operativen Gewinn im Jahr 2024 oder auf das laufende
Aktienriickkaufprogramm. Novo Nordisk wird die Uber-
nahme aus den Finanzreserven finanzieren.

AUSGCABE 12/2024
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IKWS SAAT

Starker Deal in Sudamerika! Drei schlagende
Grunde, warum Aktie jetzt ins Laufen kommen

musste!

WS Saat (KGV25e: 11,5) ist ein Hersteller von
Saatgut, der langfristig vom Wachstum der Welt-

bevolkerung profitiert. Nun verauf3ert man das

Maisgeschaft nebst Lizenzen fur das Zuchtungsmaterial
In Sudamerika. Das Volumen liegt im mittleren dreistelli-
gen Millionen-Euro-Bereich. Das ist ein starker Deal und

daraus resultieren drei Grunde, warum die Aktie nach
der ewigen Seitwartsphase seit 2014 ins Laufen kommen

musste.

Der Konzern hat 798 Mio. Euro an Nettoschulden.

Der Verkauf des Maisgeschafts in Sudamerika spult
einen mittleren dreistelligen Millionen-Euro-Betrag
in die Kasse, der "uberwiegend” zur Schuldentilgung
verwendet wird. Wenn wir davon ausgehen, dass

gut 400 Mio. Euro dafur verwendet werden, geht die
Verschuldung massiv zuruck. Die Zinsaufwendungen
sinken und damit entsteht ein positiver Effekt auf den
Nettogewinn!

Mrd. Euro kapitalisiert. Man bekommt einen mittleren
dreistelligen Millionen-Euro-Betrag. Dafur gehen 320
Mio. Euro an Umsatz und 32 Mio. Euro an EBIT weag.
Da KWS auf Konzernebene aber mit 11 bis 13 % an
EBIT-Marge arbeiten will im Jahr 2024, fokussiert
man sich auf margenstarkere Geschafte und deren
Wachstum. Diese Ausrichtung musste gut angenom-
men werden und zu einer Bewertungsausdehnung
fuhren.

An Wachstumstreibern mangelt es nicht. Nachhaltige
Landwirtschaft ist wichtig. Die Landwirte wollen auch
nicht nur von einem Saatguthersteller, abhangig sein,
sondern diversifizieren. Die Farm-to-Fork-Strategie
der EU ist ein Treiber, da der chemische Pflanzen-
schutz bis 2030 halbiert werden soll. Die Nachfrage
nach "Plant-Based"-Produkten wachst. KWS ist auch
bei der Digitalisierung dabel, wo man Saatgut mit
digitalen Angeboten verknupft. Angeboten werden
etwa Tools zur teilflachenspezifischen Ausrechnung

2. Der erzielte Verkaufspreis ist gut. KWS ist mit 1,6 von Aussaatstarken sowie Erntezeitpunte.
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rde laut Umfragen ohne

die Delivery-Plattform nicht existieren - JMP

oorDash (DASH) gilt als eine der bekanntesten
Delivery-Plattformen, die allein im letzten Jahr
100.000 neue Handler fur seine DoorDash- und
Wolt-Marktplatze hinzugewinnen konnte. Laut Grand
View Research soll der globale Markt fur Online-Lebens-
mittellieferungen von 221,65 Mrd. USD im Jahr 2022 bis
2030 auf 505,5 Mrd. USD anwachsen. DoorDash ist In
Nordamerika aber bereits ein Marktplatz fur mehr als
150.000 Nicht-Restaurantgeschafte und baute am 18.
Marz Kooperationen mit Sally Beauty und M-A-C Cos-

metics aus, um auch Schonheits-, Haar-, Make-up- und
Nagelartikel binnen einer Stunde vor die Hausture zu
liefern. Seit 2021 gibt es Beauty-on-Demand mit bereits
Uber 400.000 Schonheits- und Korperpflegeprodukten.
Laut Umfragen konnen 70 % der Handler ihre Gewinne

steigern und nur jeder funfte Handler existiert uberhaupt
dank DoorDash.

Fur Wachstumsfantasie sorgt mitunter eine mogliche
Kooperation mit Lyft (LYFT, i), Giber die RBC Capital mit
einem Kursziel von 175 USD (Outperform) spekuliert.
Damit konnten die Bestellungen signifikant hoher ausfal-

DoorDash Inc. (A2QHEA) (DASH) - 1 Tag

Securities stuft auf 160 USD (Outperform)!

len und das Treueprogramm konnte mit Uber gleichzie-
hen. Am 21. Marz wurde aufierdem gemeinsam mit der
Alphabet-Tochter Wing ein Pilotprojekt fur Drohnenliefe-
rungen in den USA gestartet, das auf Erfolgen seit 2022
In Australien basiert. Wendy's soll als erstes Restaurant
innerhalb von 30 Minuten mit autonomen Drohnen Essen

1efern konnen.

Am 27. Marz hoben die Analysten von JMP Securities
ebenfalls das Kursziel von 130 auf 160 USD (Outperform)
an und verweisen auf signifikante Investitionen in neue
Geschaftsbereiche, wahrend die Profitabilitat beibehalten
werden kann. Das EBITDA von 1,8 Mrd. USD ist in diesem
Jahr erreichbar und 2025 konnte dieses bereits auf 2,6
Mrd. USD anwachsen, sofern das Wachstum der Gesamt-
wert aller Bestellungen (Gross Order Value) von US-Res-
taurants weiterhin im zweistelligen Bereich liegt. Morgan
Stanley rechnet mit 3,9 Mrd. USD bis 2026. Mit einem
KUV von 5,6 ist die Bewertung nicht gunstig. Insbeson-
dere der Nettogewinn soll sich aber von 0,30 USD je Aktie
in diesem Jahr bis 2027 auf 4,55 USD stark verbessern.

HEUTE: JMP Securities stuft von 130 auf 160 USD (Outperform)
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Rational AG glanzt in der Kuchentechnik-

Branche: Quartalsbericht unterstreicht

Technologiefuhrerschaft

as deutsche Unternehmen Rational AG, seit 1973
fuhrend in der GroB3kuchentechnologie und mit
einem Marktanteil von 50% Spitzenreiter im
Segment der thermischen Speisezubereitung, verof-
fentlichte am Mittwoch, den 27.03.24, beeindruckende
Quartalszahlen.

Innovationen fur professionelle Kuchen: iCombi Pro
und iVario

Mit mehr als 2.200 Mitarbeitern weltweit fokussiert sich

Rational auf die Entwicklung innovativer Combi-Dampfer,

die Dampf und Heif3luft kombinieren, um die Effizienz
und Vielseitigkeit in professionellen Kuchen zu maximie-
ren. lhre Flaggschiffprodukte, der iCombi Pro und der

IVario, setzen neue Malistabe in der Automatisierung des

Kochprozesses und ersetzen traditionelle Gerate durch
fortschrittliche Technologie.

Das Unternehmen hat ein geschatztes globales Markt-
potenzial von 4,8 Millionen Kunden identifiziert, von
denen bisher nur 25 % Kombiofen nutzen. Der iCombi
Pro von Rational ist ein hochmoderner Combi-Dampfer,
der Konvektions- und Dampfgartechnologien kombiniert,

AUSGABE 12/2024

um eine breite Palette von Speisen effizient und prazise
zU kochen. Ausgestattet mit intelligenter Technologie,
ermoglicht er individuelle Gareinstellungen, automati-
sche Anpassungen fur konsistente Ergebnisse und eine
Intuitive Bedienung. Er richtet sich an professionelle
Kuchen, die Wert auf Qualitat, Flexibilitat und Effizienz
legen, und bietet Funktionen wie Selbstreinigung und
vernetztes Kochen uber ConnectedCooking.

Mit dem IVario gelang Rational ein weiterer Meilenstein,
iIndem es ein fortschrittliches Kochsystem bietet, das
mehrere herkommliche Kuchengerate ersetzt und eine
prazise Steuerung von Kontakt- und Flussigkeitswarme
ermoglicht. Dies eroffnet eine Vielzahl von Kochtech-
niken und gewahrleistet konsistente Ergebnisse bel
optimierter Energieeffizienz. Rational sieht einen adres-
sierbaren Markt von rund 1,6 Millionen Profikuchen, was
eine erhebliche Wachstumschance darstellt, da aktuell
noch 96 % herkommliche Gerate verwenden.

Die neue Produktkategorie iHexagon soll eine neue Ara
einleiten
Ende Februar 2024 stellte Rational sein dritte Produkt-

TRADEREOX




kategorie vor, den iHexagon, der eine neue Ara einleiten

soll. Chief Sales & Marketing Officer Markus Paschmann
erklarte, dass Rational mit dem iHexagon als erstes
Unternehmen im Markt erfolgreich Heif3luft, Dampf

und Mikrowelle in einem Garraum kombiniert, um eine
gleichmaflige Energieverteilung auf allen sechs Einschu-
ben zu gewahrleisten. Dadurch erzielt der Anwender
konsistent hochwertige Ergebnisse auf jeder Ebene und
hat die Moglichkeit, verschiedene Lebensmittel gleich-
zeltig zu garen. Dieses Produkt, das sich durch Qualitat
und Schnelligkeit auszeichnet, ist bereits in Schlussel-
markten wie Deutschland, Grof3britannien und den USA
erhaltlich und verspricht, das Umsatzwachstum weiter
anzukurbeln.

Rekordergebnisse und positive Aussichten

Im Jahr 2023 erreichte Rational einen Rekordumsatz
von 1,126 (VJ 1,022) Mrd. Euro und ein EBIT von 277,0
(VJ 237,5) Mio. Euro, was nicht nur die eigene Prognose
Ubertraf, sondern auch eine verbesserte Marge von
24,6% darstellte. Der Gewinn des Produzenten profes-
sioneller Kuchensysteme stieg um 16 % auf 215,8 Mio.
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proportionale Gewinnanstieg bestatigen die Effizienz und

Rentabilitat des Geschaftsmodells.

Rational prognostiziert fur das laufende Geschaftsjahr
einen Umsatzanstieg im mittleren bis hohen einstelligen
Bereich, mit einer EBIT-Marge, die das Niveau von 2023
halten soll. Aktuell rechnen Analysten mit einem Kon-

zernumsatz von 1,18 Mrd. EUR und einer EBIT-Marge von
24,5%.

Uberwindung temporirer Herausforderungen: MDAX-
Ausschluss

Der vorubergehende MDAX-Ausschluss seit dem 18.
Marz, begriindet durch die Uberschreitung der Amts-
zelt des Vorsitzenden des Prufungsausschusses gemal3
Corporate Governance Kodex, stellt keine langfristige
Hurde dar. Mit dem geplanten Rucktritt von Dr. Maerz bel
der kommenden Hauptversammlung im Mai wird dieser
Mangel behoben, womit einer Ruckkehr in den MDAX
nichts im Wege steht. Die Aktie erlebte dadurch einen
vorubergehenden Einbruch, bricht jedoch nun mit den
Uberzeugenden Quartalszahlen auf neue Jahreshochst-

EUR, verglichen mit 185,7 Mio. EUR im Vorjahr. Der uber- stande aus.
TRADEREOX
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Wir investieren Firmengelder nach unserer eigenen In-
vestmentphilosophiel GeRauft werden Qualitatsaktien
oder Technologiefuhrer mit dem Ziel, diese uber langere
Zeit zu halten. Jeden Monat zahlen wir weitere 5.000 €
auf unser DepotkRonto ein!

Wann startet die United Internet-Aktie endlich wieder
durch? Wir halten die Aktie seit Jahren mit einer kleinen
Position. United Internet ist mit 64 % an lonos beteiligt.
Und bei der Tochter lauft es rund. KI-Services beflugeln
das Geschaft.

JIONOS als Webhoster verfugt uber 6,19 Mio. Kunden und
adressiert einen Markt mit 58 Mio. kleinen und mitt-
leren Unternehmen in Europa. Bisher haben nur 50 %
der Unternehmer und sehr kleinen Unternehmen eine
Webseite. Das wird sich andern, denn durch Kl erfolgt
die Automatisierung des Homepagebaus, der Content-
generierung, der Erstellung von Newslettern sowie der
Suchmaschinenoptimierung.

JONOS bietet die notwendigen Kl-Tools dafur in seinen
Plus und Pro-Paketen an, die zu hoheren monatlichen

Einnahmen fuhren und zuletzt ein Upselling bei der
Kundenbase ermoglichten. Das Angebot an Ki-Tools soll
ausgedehnt werden, wie etwa auf E-Commerce-Features.
Kl erhoht also die monatlichen Umsatze und damit auch
die Marge, weshalb die EBITDA-Marge von 27,4 % in 2023
auf 28,5 % in 2024 und schliefilich 30 % in 2025 steigen
soll. Daruber hinaus will man die 30 %-Marke knacken.
Das Geschaft ist mit einem Free Cash Flow von 233 Mio.
Euro im letzten Jahr sehr stark gewesen.

Kl ist fur IODNOS wegen des Upsellings und der Vergro-
[Berung des adressierten Marktes ein Geschaftstreiber.
Neben dem Einsatz in den eigenen Produkten wird Ki
auch intern fir die Aufdeckung von Betrug, Ubersetzun-
gen bis hin zum Kundenservice eingesetzt. So lost der

JONOS Al Digital Assistant bereits 50 % der hereinkom-
menden Kundenfragen.

Depotbestand

Depotwert Kaufwert Depotentwicklung Summe Dividenden / Ertrage

842.650,33 EUr 579.086,87 Eur +305.224,97 EUR  +52,71 % 41.661,51 EUR
AUSGABE 12/2024 TRADEREOX
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Vermogensiubersicht unseres Realgeld-Depots bei S Broker

Depotstart am 07.12.2015 mit 50.000 €

DAX-Stand zum Depotstart: 10.867 Punkte
EUR/USD-Stand zum Depotstart: 1,08
Gewinn unseres Depots: 311.166,16 €

Hinweis zur Depotubersicht: Die Performance der
einzelnen Positionen berucksichtigt Dividenden!

AKTIENNAME WKN KAUF  AKTUELL GESAMTIN € %
60 Accenture AOYAQA $ 276,396 340,65 18.897,00 26,78
80 Adobe 871981 $ 191,51 505,16 37.364,00 167,77
100 AGCO Corp. 888282 $ 140,332 12131 11.216,00 -11,73
117 Allianz SE 840400 € 187,617 2115 3247655 65,82
160 Alphabet A14Y6H $ 123,786 182,005 22.492,80 22,25
60 American Express 850226 $217,982 228,00 12.648,00 4,33
170 Amphenol 882749 $ 88,934 112Z:8¢ 17.693,60 2977
140 Autodesk 869964 $ 67,905 261,57 33.831,00 290,85
150 BASF SE BASF11 €57,163 5317 L.275,50 37,9
600 Bechtle H15870 £ 723219 48,28 28.968,00 119,54
30 Broadcom A2JG9Z $ 564,696 1318,04 36.558,00 161,33
200 Cancom SE 541910 £52.95 26,772 b.344,00 -42.8]
60 Cboe Global Markets A1CZTX $ 186,536 178,46 9.900,00 -3,76
45 Deere & Co. 850866 $ 351,862 408,30 16.987,50 19. 77
150 Electronic Arts 878372 $ 132,411 131,44 18.228,00 7,44
85 FactSet Research Systems 901629 $ 154,695 443,46 34.850,00 208,45
350 Franklin FTSE India UCITS ETF A2PB5W € 35,891 38,89 13:60%.15 8,45
630 Goldman Sachs Bank Europe SE Open End ZT Index GH62G3 € 24,069 3349 21.098,70 39,43
120 Heineken N.V. AOCAOQG €94 507 89,78 10.773,60 2,46
400 ICICI Bank 936793 $ 24,528 2598 9.600,00 9.04
82 Intl. Flavors & Fragrances 853881 $121.212 85,01 6.445,20 -10,41
222 KION GROUP KGX888 € 44,066 48,52 10.771,44 21,67
60 L3 Harris A2PM3H $ 242,523 214,16 11.880,00 -13,99
1.500 Leroy Sefood Group ASA b 70796 £o5] 4,04 6.054,00 -4.99
40 Lockhead Martin 894648 $ 340,685 456,71 16.890,00 60,13
75 Marriott International 913070 $ 134,637 253,04 17.546,25 100,07
65 McDonald’s 856958 $ 257,521 281,70 16:929.25 20,16
b0 Merck KGaA 659990 € 102,744 161,25 8.062,50 67,16
162 Meta Plattforms ATJWVX $ 193,258 494,07 74.001,60 161,65
820 Mowi ASA 924848 € 16,349 16,71 13.702,20 24 5%
100 MTU Aero Engines AOD9PT € 159,166 235,10 23.510,00 S5l
b6 Munchener Riick 843002 € 176,156 450,20 25.211,20 192,76
35 Northrop Grumman 851915 $ 297,913 477,42 15.449,00 87,65
308 Oracle 871460 $ 90,059 125,36 35.697.20 36,17
26 Pernod-Ricard 853373 £ Ldi.892 1hI.75 3.5 950 34,63
100 Qualcomm 883121 $ 168,292 169,03 15.628,00 9,33
200 Salmar ASA AOMR2G € 26,532 61,24 12.248,00 172,85
175 SAP SE 716460 & 108957 181,26 372050 80,84
100 Siemens 723610 € 93,889 177,08 17.708,00 122,06
h0 Siemens Energy ENER6Y 16,71 39 725
80 UBS AG (London Branch) 0.E.ZT.17 (17/Und.) QIX UBS2QX € 98,787 11935 ?.548,00 20,82
170 UBS AG (London Branch) 0.E.ZT.16 (16/Und.) QIX UBS1QX € 124,059 146,25 24.862,50 17,89
180 United Internet 508903 € 45,057 21,14 3.805,20 -43,29
100 Universal Health Services 866462 $ 135,836 180,54 16.692,00 46,36
100 VINCI S.A. 867475 € 103,099 L1978 11.978,00 25,73
100 Walt Disney 855686 $ 153,154 120,86 11.174,00 -17.38
DEPOTWERTE 842.650,33 €
CASHBESTAND 13.515,83 €
SUMME 856.166,16 €

EINGEZAHLTES KAPITAL SEIT 07.12.2015 545.000,00 €

Hinweis: Die TraderFox GmbH ist Entwicklerin der Index-Regelwerke der QlIX-Indizes und der TraderFox-Indizes. Fur die Index-Zertifikate sind allein die jeweiligen
Banken verantwortlich. Wir partizipieren direkt oder indirekt an der Vermarktung der Indizes. Dies betrifft u. a. Lizenzeinnahmen von Emissionsbhanken und KVGs.

TRADEREOX

AUSGCABE 12/2024
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Auswertungen zum Realgeld-Depot

Gratis registrieren auf https://portfolio.traderfox.com/

Dividendenzahlungen

Unsere Depotwerte losen einen schonen Strom an Dividenden-
zahlungen aus. Die meisten Dividenden erhalten wir im Mai und
Juni. Die akkumulierte Darstellung der Dividendeneinnahmen

aus dem Portfolio-Tool zeigt, dass unsere Dividendenertrage ex-

ponentiell wachsen. In vier oder funf Jahren werden wir jahrlich
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Wir vertrauen unser Geld S Broker
an, dem Broker der Sparkassen-
Finanzgruppe! Hier haben wir fur
unser Depot hochste Sicherheit und
einen exzellenten Service.

Profitieren Sie von Sonderkonditionen, einem breiten

Angebot an Produkten, Handelsplatzen und weiteren

attraktiven Vergunstigungen!

AUSGCGABE 12/2024

ein attraktives passives Einkommen erhalten. Wir investieren
nicht gezielt in Dividendenaktien. Dass Value-Aktien wie Allianz
oder Munchener Ruck auch attraktive Ausschuttungen haben, ist

ein angenehmer Nebeneffekt.
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DEPOT EROFFNEN

mit TraderFox-Vorteilen
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Sektorenanalyse

Consumer
/ Cyclical (4%)
Consumer

]
k. A. (7%) Defensive (6%)

Financial
Services (11%)

Basic Materials (3%)

e

ay

Healthcare (3%)

Communication
Services (16%)

Technology (31%)

Industrials (18%)’

Am starksten sind wir im Technologiesektor investiert. Ein Feh-

er in den letzten beiden Jahren war die hohe Gewichtung des

ndustriesektors mit 19 %. Der Sektor leidet unter hohen Ener-
giepreisen. Die Energiewende und die wegbleibenden russischen

Gasimporte verteuern die Produktion.

Medical Care
s / Faciiities (2%)
Electronic /
Gaming & Mu_.. (3%) Specialty
Lodging (2%) / Chemicals (2%)
Insurance - _ ) /
Reinsurance (3%) Restaumanis (28) Electronic Drug
Farm Products (3%) Components (2%) Severages - _ \ranufacturers -
Brewers (1%) S (1%)
L [ [ eeimas
- - Construc... (1%)
| -, o Unter 0,7%
Speciaity " E”tE”E'”mE”rﬁ”} “ Portfolioanteil ?E %)

Industrial M_._ (4%) \

Farm & Heavy
Construct... (4%)

Chemicals (1%)

Financial Data
& Stock... (9%) Internet
Content & Inf..

I'L'T EQ’D:I

Semicongductors (6%)

Aerospace &

KA (7%)” Defense (8%)

Information
Technology... (7%)

Software -

Application (8%)
Software -

Infrastructure (8%)

nteressant ist, dass wir mit 9 % Gewichtung bei ,Aerospace &

Defense” relativ hoch positioniert sind. Diese Branche ist sehr
attraktiv, weil es fur neue Firmen hohe Markteintrittsbarrieren
gibt. Niemand kann auf die Schnelle in das Turbinenbaugeschaft
einsteigen und MTU Aero Engines Konkurrenz machen. Ein
Wachstumstreiber fur die grofien Defense-Firmen ist insbeson-

dere das wachsende Weltraumgeschaft.

‘IRF\DEE‘C.))(
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Landergewichtung

K. A. (7%)
NO (4%)

,IE (3%)
. _FR (2%)

DE (25%) Fl (1%)

NL (1%)

US (57%)

Unser Investmentfokus liegt klar auf den USA. Die Vereinigten
Staaten sind das kapitalistischste Land der Welt und bringen die
erfolgreichsten Firmen hervor, die thre jeweiligen Branchen do-
minieren. Moglich machen das niedrige Staatsquoten und eine
schlanke Regulierung. Der amerikanische Aktienmarkt, gemes-

sen am S&P 500, konnte in der Vergangenheit etwa 9 % pro Jahr

zulegen.
Aktiengewichtungen
Electronic Arts (3%) Siemens (2%)
p{}?e_” End Marriott
am?éj:?t]mn_ ' | International (2%)

| ockheed
/Martin Corp. (2%)

fAmpr?enm Corp. (2%) peere & Co. (2%)

McDonald's Corp (2%)
Accenture PLC (3%) B

MTU Aero
Engines (3%)
Oracle Corp. (3%)

Alphabet (C \
Shares) (3%)

Universal
Health Sernvices (2%)

Northrop

~ Grumman Co 2
Minchener umma p. (2%)

Ruckversiche... (3%)

Open End
Zerifikat au_

(3%)

Allianz SE (4%)—
°) Unter 1.8%

FPortfolioanteil (23%)

SAP SE (4%)

Autodesk (4%)

Breadcom (5%)

Factset
Research
Systems (5%)

Meta Platforms (9%)

Adobe (5%)

Unsere grofiten Positionen sind Meta, Adobe und Factset. Meta
gehort auf Sicht der nachsten 3 bis 5 Jahren weiterhin zu un-
seren Favoriten im Techsektor. Neue Kl-Applikationen und die
Nutzung von WhatsApp als eCommerce-Plattform werden das
Wachstum antreiben. Auch die Virtual Reality-Sparte durfte in

den kommenden zwel Jahren den Durchbruch feiern.

AUSGCABE 1272024
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CHART-
ANALYSEN

Diese ARtien gehoren auf die Watchlist

AT&T: Endlich Besserungin. =~ Nextera Energy: Die Versorger-
Sicht? W/ aktie notiert weit unter ihrem

fairen Wert!
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H ‘) DHL Group

Starkes Ostergeschaft durch
E-Commerce-Boom!"

WOLFGANZ ZUSSNER ARBEITET MIT DEM CHART-TOOL
AUF WWW.TRADERFOX.DE

AUSGABE 12/2024 TRADEREOX
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- 4 8 Accenture

& . .Bevorzugtes Szenario: Long-
 Einstieg zwischen 306 und
322 USD."

PATRIK UHLSCHMID ARBEITET MIT DEM CHART-TOOL
AUF WWW.TRADERFOX.DE

i -
n = S

/i & Intuitive Surgical

,Neuer Breakoutversuch!”

STEPHAN BANK ST CHEFREDAKTEUR VON
,JTREND FOLLOWING" https://aktien-mag.de/

TRADEREOX AUSGCGABE 12/2024
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Intuitive Surgical:
Neuer Breakoutversuch!

.Bevorzugtes Szenario: Long uber
403,05 USD. SL unter 384 USD. “

AT&T (T) ist ein fiUhrender Anbieter von mobile

N und Festnetz-Telefondiensten

rund 150 Land

AT&T trotz der chaotischen Vergangenheit

STEPHAN BANK und sich auf d

iIn den USA. In uber 220 Landern ist mobiles Telefonieren mit AT&T moglich,
erganzende mobile Breitbanddienste bietet das Unternehmen mittlerweile In

ern an. Das Wochenmagazin Barron's berichtete Mitte Marz, dass
neute ein neues Management habe

as Geschaft mit Telefongesellschaften konzentriere, z. B. draht-

lose und drahtgebundene Dienste, Glasfaser-Breitband und den Bundeldienst DirecTV, der nur uber das Internet angebo-

ten wird. Es seien noch eine Menge Schulden ubrig, abe

" der Free Cashflow steige, und die Aktien werden zum nur etwa

Siebenfachen des fur dieses Jahr erwarteten Free Cash

—— Intuitive Surgical Inc. (6638024) (ISRG) - 1 Tag

"lows gehandelt. Hinzu kommt eine Dividendenrendite von 6,5 %.

450,000

ChartanalyseChartanalyse: Die Aktie

7 des Medizintechnikunternehmens
—— - o Intuitive SL,_rgic?al (WKN: 888024) will
3315] + ‘1”T+|T+T,+”+”p+¢,4| | l"lll-ri" erneut .HU" ein neues Allze|tho§1.
P T"HH F’*T / Die Aktie hatte nach dem Impuls im
Plad-Werkzeup | 150000 Januar nochmals den GD50 angetes-
'm " +T**+m“ /// | tet und..éuft nun das Hoch bel 403,0%
o +T+H P = USD wieder an. Der MAFD Solltg au
'll L] . = onop  dem Tageschart dazu ein Kaufsignal
__,1__:_%1__—-- liefern. Fur einen Einstieg sollte der
!"11*"7 775000 Ausbruch abgewartet werden. Auch
4949678 S./1,8 Mrd. der RSI sollte sich wieder deutlicher
2 474 839 | | | 250000 nhach oben bewegen. Auffallig waren
| zuletzt die engen Kerzenkorper. Die
II||I|||IIIﬂIu.uI||||u||||||||||||...u||||| o e e M ety hatis schilessich am
e e __91'02 s s Dienstag auf der Oberseite stattge-
| L 10,000 funden. Dies Ist positiv zu werten. Ein
. = Stop bietet sich unter dem GD50 (der-
) _ N zeit ca. 384 USD). Bei einem CRV von
G | B ||| {1 LLLLE e || L 2:1 waren im Bereich von 425 USD
-3,000 erste Gewinnmitnahmen moglich. Ein
- e B o e weiteres Kursziel liegt im Bereich von
woooy - 440 USD.
e
20,000
Unser Chartanalyse-Tool
01.12 2024 01.02 01.03 U1.04 finden Sie auf
TRADERED!
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AT&T:
Endlich Besserung in Sicht?

.Bevorzugtes Szenario: Long. SL
unter 16,98 USD. “

AT&T (T) ist ein fuhrender Anbieter von mobilen und Festnetz-Telefondiensten
iIn den USA. In uber 220 Landern ist mobiles Telefonieren mit AT&T moglich,

erganzende mobile Breitbanddienste bietet das Unternehmen mittlerweile In
rund 150 Landern an. Das Wochenmagazin Barron's berichtete Mitte Marz, dass
AT&T trotz der chaotischen Vergangenheit heute ein neues Management habe

STEPHAN BANK und sich auf das Geschaft mit Telefongesellschaften konzentriere, z. B. draht-

lose und drahtgebundene Dienste, Glasfaser-Breitband und den Bundeldienst DirecTV, der nur uber das Internet angebo-
ten wird. Es seien noch eine Menge Schulden ubrig, aber der Free Cashflow steige, und die Aktien werden zum nur etwa
Siebenfachen des fur dieses Jahr erwarteten Free Cashflows gehandelt. Hinzu kommt eine Dividendenrendite von 6,5 %.

— AT & T Inc. (AOHLEZ) (T) - 1 Tag

Chartanalyse: Die Aktie eines der
“393"35:'32 weltweit grofiten Telekommunikati-
;5:'1 onsunternehmen AT&T (WKN: AOHL9Z)

11931%2 will kurzfristig wieder gen Norden zie-

hen. Die Aktie versucht den Ausbruch

aus der jungsten Seitwartsbewegung

17,537 - TR
I — und entfernt sich vom seitwartsver-

laufenden GD50. Begleitet wird dieser

18,500 von einem Kaufsignal beim MACD. Der
RSI| dreht im neutralen Bereich nach

oben. Die langerfristigen GDs bestati-

03104 732 S 1 1 6 Mrd o ge? Qas Kaufmgn;l. Damit ware hier
Luft in den Bereich um 18,16 USD
552 14,204 (bisheriges Jahreshoch), sofern der

14.000 Widerstand bel 17,56 USD rausge-

nommen wird. Danach ware namlich
2024 01.02. 01.03. 04. 01.05. | - __
g N 400 deutlich Luft bis ca. 18,75 USD oder
gar 19,70 USD. Es ergibt sich hier ein
0,250 ,
g exzellentes CRV. Der Stop kann relativ
e s %Y \ R eng gewahlt werden. Teilgewinnmit-
U I|||||I" II|||||| nahmen auf dem Weg zu diesen Zielen
2024 01.02. 01.03. J1.04. 01.05. ergeben a[_erdings Sinn.
160,50
Unser Chartanalyse-Tool
2024 01.02 01.02 01.04 01.06

finden Sie auf

www.traderfox.com

TRADEREOX AUSGCGABE 12/2024




4 8 Chartanalyse

Accenture: Hier bietet sich eine
langfristige Einstiegsgelegenheit!

.Bevorzugtes Szenario: Long-Einstieg
zwischen 306 und 322 USD."

Der IT-Berater Accenture (WKN: AOYAQA) gab zuletzt seine Ergebnisse fur das

abgelaufene Quartal bekannt und musste dabel einen marginal rucklaufigen
Umsatz melden. Demnach ging dieser von 15,814 Mrd. USD auf 15,80 Mrd. USD
zuruck. In den vorangegangenen neun Quartalen betrug das Wachstum noch

PATRIK UHLSCHMID zwischen 3 und 27 %. Das Nettoergebnis verbesserte sich hingegen von 1,52

Mrd. auf 1,68 Mrd. USD. Der Free Cashflow belief sich auf 2,2 Mrd. USD nach einem Wert von 430 Mio. USD im Vorquartal.
Die eigene Prognose fur den Umsatz konnte Accenture damit erreichen. Fur das nachste Quartal soll sich der Umsatz

zwischen minus 1 bis plus 3 % entwickeln. Fur das Gesamtjahr musste die Prognose jedoch leicht gesenkt werden.

e OIS FLL (ALY (ALN) - 1 YWoohe s 450000 ,
Chartanalyse: Aus charttechni-

BT PN

ﬁﬂﬂ der Bekanntgabe der Quartalszahlen
smars deutlich unter Druck. Unabhingig

scher Sicht geriet Accenture nach

davon befindet sich die Aktie weiterhin

AU innerhalb eines langfristig intakten
“aie Aufwartstrends. Daher gilt: solange

SR Accenture diesen Aufwartstrend nicht

75000 nachhaltig nach unten verlasst, zah-

len Kursrucksetzer als potenzielle
30,054 1802 ) 4 8 Mrd Einstiegsgelegenheiten. Die Slow
ngst ein Ver-
kaufssignal. Daher konnte der Ver-

125000 Stochastik generierte ju

15037 ¢

3

e kaufsdruck 1n den nachsten Wochen

- i o , - £ 00 welter anhalten. Wenn die Aktie die
£ ' & 5 a8 Unterstutzungszone zwischen 306

b B L., i |
T s und 322 USD ansteuert und die Slow

Stochastik  elnen uberverkauften

I % |‘i . - |
B : I~ | i _.'
. T N

£ 0 /ustand signalisiert, stellt dies ein
ubergeordnetes Einstiegsszenario
dar. Neben den Horizontalunterstut-

d T L T ﬂﬁf; ‘om0 zungen wird diese Zone auch durch
| "I — L ";J-' --'“'i : \ | r’ ,,q | den GD100 (weekly) sowie den Auf-
Sl Ssdhon E"f i | Ji \ | | I *""‘i-*i 1 ‘ wartstrend seit 2020 verstarkt. Sollte
\l] |/ A ! | NAWAAY \ | o die Aktie direkt Uber den Widerstand
‘:-'J ':u-’"”_-*ﬁ"'-.i'i '@J' 5 500 bei 359 USD ansteigen, befindet sich
“ d B B0 das nachste Ziel bel 450 USD.
Fabrik 2021 203 O3 FabPL

Unser Chartanalyse-Tool
finden Sie auf

www.traderfox.com
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Nike: Der Sportartikelhersteller
lauft adidas den Rang ab!

.Bevorzugtes Szenario: Nachhaltige
Bodenbildung abwarten”

Der Sportartikelhersteller Nike (WKN: 866993) offnete zuletzt seine Bucher.
Im Anschluss geriet die Aktie deutlich unter Druck. Verantwortlich hierfur ist
vor allem die vorsichtige Prognose. Der CFO erwartet fur das erste Halbjahr

Im Zuge der Anpassung des Produktangebots einen Ruckgang der Erlose um
PATRIK URLSCHMID einen niedrigen einstelligen Prozentbereich. Ebenfalls belastet der eher triste
Konjunkturausblick. Im abgelaufenen Quartal konnte ein Umsatz von 12,4 Mrd. USD erzielt werden. Dies entspricht etwa
dem Vorjahresniveau. Im Dezember hatte Nike noch ein milliardenschweres Sparprogramm angekundigt, mit welchem
u.a. die schwacheren Erlose aufgefangen werden sollen. Der Nettogewinn ging um 5 % auf 1,17 Mrd. USD zuruck. Span-
nend Ist die neue Partnerschaft mit dem DFB. Fur 100 Mio. Euro pro Jahr wird Nike ab 2027 neue Ausstatter. Adidas hat

das Nachsehen.

e 18 0. [(BBGESY) INEE) « 1 YioChS

115000 Chartanalyse: Aus charttechnischer
Sicht arbeitet Nike seit dem starken
SEE Abverkauf zwischen 2021 und 2022

weiterhin an einer ubergeordne-

1?”3‘ ten Bodenbildung. Ein nachhaltiger
1 122215
UYL der enttauschenden letzten beiden
Quartale noch nicht. Obwohl die Slow
gigin  Stochastik Inzwischen einen massiv

T e

82,181 Ist noch nicht mit einer relevanten

Turnaround gelang dabel aufgrund

uberverkauften Zustand signalisiert,

LN Gegenbewegung zu rechnen. Die
srenp nhachsten Unterstutzungen Dbefinden
sich bel 90 und 82 USD. Vorstellbar ist
WU ein Doppeltief im Bereich von 82 USD.
Das Bild hellt sich erst wieder auf,
sppop - wenn die Hurde bel 100 USD durch-
brochen wird. Ein nachhaltiger Turna-

XX X121 Xz 2021 X round wird erst eingeleitet, wenn die
" ” : | o Hochs bel 122 und 129 USD uberwun-
-'!i _;"h‘l! B m,"‘*-!.f"";_-’t,ﬂ n; !l'n i H}. i den werden konnen. Ich bleibe an der
\f I‘i 'V if.,l!! A A 1 1, 1 WY Seitenlinie und warte eine nachhaltige
. ; e 1413 *ql | ‘4 l' t'i.. ) l_, ) '-i | | £0 000 Bodenbildung ab.
| I: '."""as.__,.*"gllcr.-E I [, i i‘ | | H!
J AT L A | 25,000
Ll I ¥ % i 1) o4

Unser Chartanalyse-Tool
) 2021 2z 202 L finden Sie auf

www.traderfox.com
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adidas: ,,2024 wird auch ein tolles Jahr*

.Bevorzugtes Szenario: Langfristiger
Long-Einstieg zwischen 138 und 162 Euro.”

Der Sportartikelhersteller adidas (WKN: ATEWWW) gab zuletzt seine Zahlen fur
das abgelaufene Quartal bekannt. Dabel warnte das Unternehmen vor rucklau-

figen Umsatzen in Nordamerika. Diese sollen um einen mittleren einstelligen

°rozentsatz schrumpfen. Unabhangig davon soll adidas in Summe im Gesamt-

PATRIK UHLSCHMID Jahr um einen mittleren einstelligen Prozentsatz wachsen. Im vergangenen

Jahr konnte ein operativer Gewinn von 268 Mio. Euro erwirtschaftet werden. Der adidas-CEO Bjorn Gulden zeigte sich
optimistisch: ,2024 wird auch ein tolles Jahr, um unsere Marke beil den Olympischen und Paralympischen Spielen, der
FuBBball-EM, der Copa und all den anderen Sport-Events zu prasentieren ...” Der operative Gewinn soll sich in 2024 auf 500

Mio. Euro belaufen.

e DS A (ATENIIVY) (ALIS) - | MOnAE N, 000 Chartanalyse: Aus charttechnischer

SN MY Sicht konnte sich adidas inzwischen

! _3*'"-5‘“9'* von seinen Tiefstanden von Ende 20272
i sichtbar erholen. Der Abwartstrend

~— ILT6T
| 21“&5 von der vorangegangenen Korrektur
| | vkt konnte dabel nachhaltig uberwunden

- 151,1557 werden. Inzwischen notiert die Aktie

137481  am Widerstand von 212 Euro. Die Slow
B, 2l

Stochastik signalisiert einen massiv
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United Internet: Wie geht es nach den
Zahlen weiter?

.Bevorzugtes Szenario: Short-Einstieg unter
20,50 Euro. Absicherung uber 25 Euro.”

United Internet (WKN: 508903) hat zuletzt seine Blcher gedffnet und konnte
erneut ein Wachstum beim Umsatz erzielen. Demnach stiegen die Erlose im
Vorjahresvergleich um 5,1 % auf 1,065 Mrd. Euro an. Das EBIT ging dabel jedoch
um 13,2 % auf 92,1 Mio. Euro zurick, womit sich die EBIT-Marge auf 11,1 % (VJ:
PATRIK UHLSCHMID 13,5 %) verschlechterte. Im Gesamtjahr 2023 konnte damit ein Umsatz von 6,21
Mrd. Euro erzielt werden. Dies entspricht eilnem Wachstum von 5 % gegenuber dem Vorjahr. Das Nettoergebnis ging hin-
gegen von 464,7 Mio. auf 362,2 Mio. Euro zuruck. Insgesamt konnte die eigene Prognose fur den Umsatz erreicht werden.
Die Anzahl der kostenpflichtigen Kundenvertrage wuchs um eine Million auf 28,5 Millionen an. Furdas Jahr 2024 erwartet

das Unternehmen einen Umsatz von 6,5 Mrd. Euro.

e LN (NS AL (508500 (LTLH] = 1 MOna Chartanalyse: Aus charttechnischer

Sicht befindet sich United Internet
seit mehreren Jahren innerhalb eines
steilen Abwartstrends. Solange die
Aktie diesen Trend nicht nachhaltig
nach oben verlassen kann, Ist mit

welter fallenden Kursen zu rech-

nen. Die jungste Erholungsbewegung
scheiterte am Widerstand bei 25 Euro.
Die zu diesem Zeitpunkt veroffent-
lichten Quartalszahlen konnten keine

Aufwartsimpulse liefern. Die Slow
Stochastik signalisiert eine massiv
uberkaufte Situation. Das Risiko einer
fortgesetzten Korrekturbewegung

nimmt zu. Kann United Internet die
Unterstutzung bel 20,50 Euro nicht
verteidigen, befindet sich die nachste
Auffangzone bel 17 Euro, gefolgt von
o 12,20 Buro. Wird hingegen der Wider-
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DHL Group: Starkes Ostergeschaft
durch E-Commerce-Boom!

.Long-Einstieg bei 40,50 Euro, SL unter
38 Euro.”

Dank eines optimistischen Ausblicks auf das laufende Geschaftsjahr des US-

Konkurrenten FedEx konnten die Papiere des Logistikriesen zuletzt zulegen.

DHL rechnet damit, dass die Nachfrage nach Paketen zu Ostern deutlich anzie-

nen durfte. Fur den Dienstag nach Ostern genht der Logistiker von rund 9 Mio.

WOLFGANG ZUSSNER

Paketen qus und damit von 0,6 Mio. mehr als vor einem Jahr. Der E-Commerce

boomt nach wie vor, und gerade in der Osterzeit bestellen nach Einschatzung von DHL besonders viele Menschen online.
Einiges deutet darauf hin, dass sich das Marktumfeld fur den Logistikriesen weiter aufhellt. Goldman Sachs hat das Buy-
Rating mit einem Kursziel von 51 Euro bestatigt. Der unerwartet gute Bericht des US-Konkurrenten FedEx sende positive

Signale fur den deutschen Logistikkonzern, so die Experten der US-Investmentbank am 22.03.2024. Das KGV der DHL-
Aktie liegt bel 13 und die Dividendenrendite betragt 4,7 %.

— Deutsche Post AG (555200) (DHL) - 1 Woche 70.000 . .
Chartanalyse: Die Aktie der DHL
Aktive Konfiguration: Chartanalyse TF 65,000 Group (DHL) erreichte ihr Rekord-
dd*!;*!"lfl 80000 hoch im August 2021 bei 61,38 Euro.
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Nextera Energy: Die Versorgeraktie
notiert weit unter ihrem fairen Wert!

.Long-Einstieg bei 63,50 USD, Stopp-Loss
unter 59 USD.”

Jie Analysten von Wells Fargo haben am 19.03.2024 das Kursziel der Nextera
-nergy-Aktie von 84 auf 8b USD angehoben und das Rating mit "overweight”
bestatigt. Die Bank-Experten sind der Meinung, dass das hohe Zinsumfeld die
Anleger dazu veranlasst hat, vor dem kapitalintensiven Geschaftsmodell des

Versorgers zuruckzuschrecken. Nextera ist mit erneuerbaren Energien jedoch
gut positioniert, um von den starken Nachfragetrends zu profitieren. Das Unter-
nehmen verfugt aufgrund der branchenfuhrenden Technologie und des Besitzes einiger der besten Standorte fur die
-ntwicklung erneuerbarer Energien uber einen erheblichen Wettbewerbsvorteil. Es wird geschatzt, dass Rechenzentren
nis 2030 8 bis 10 % des weltwelten Energieverbrauchs benotigen werden. Green Data Centers von Nextera sorgen dafur,

dass Unternehmen gleichzeitig Kosten senken und potenzielle Steueranreize nutzen konnen.

WOLFGANG ZUSSNER

Nextera Energy Inc. (A1CZ4H) (NEE) - 1 Woche

tooooo Chartanalyse: Die Aktie von Nextera
Aktive Konfiguration: Chartanalyse TF 95,000 Energy (NEE) notiert nach ihrem Ein-

#ﬂ : | PP pruch von 93 USD im Januar 2022

85,000
] |i

Mmittlerweile weit unter threm fairen
Wert. Im Oktober des Vorjahres befan-

HWWW%éO -Wochenlinie =0 den sich die Kurse im Bereich von 47

'l 80.000

| roooo - USD. Nach einem Anstieg bis 63/64
Wtderstande USD gab es im heurigen Jahr einen

Rucksetzer, welcher bel 53,95 USD
endete. Aktuell sehen wir die v-for-

Unterstitzung - 55000 mige Erholung der Aktie. Die Kurse

o sind an der fallenden 40-Wochenlinie
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s KONNte sich ein hoheres Hoch ausbil-
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Procter & Gamble: Dividendenkonig
ubertrifft S&P 500!

.Bevorzugtes Szenario: Long-Einstieg beli

Ausbruch auf ein neues Rekordhoch, SL
unter 157 USD.”

Wachstumsaktien wie NVIDIA haben zum Grof3teil der Gewinne des S&P 500
beigetragen. Aber auch Dividenden-Aktien wie Procter & Gamble konnten den
marktbreiten Benchmark im heurigen Jahr ubertreffen. Das Unternehmen

nat gute Arbeit geleistet, um die Bedurfnisse der Verbraucher zu erfullen. Das

WOLFGANG ZUSSNER Wachstum von Procter wird von Schwellenlandern wie Lateinamerika, Sudost-

asien und Afrika angetrieben, da diese Regionen der Welt weiterhin ein Bevolkerungswachstum und einen Anstieg des
Wohlstands verzeichnen. P&G kann unglaubliche 67 Jahre Dividendenerhohungen vorweisen. Wenn sich die Inflation
abkuhlt und die Zinssatze etwas sinken, durften auch die westlichen Verbraucher zu ihren alten Gewohnheiten zuruck-

kehren und von Eigenmarken wieder auf bekannte Marken umschwenken. Die aktuelle Bewertung mit einem KGV von
knapp 27 splegelt dabel die Popularitat von Procter & Gamble wider.

=== AT & T Inc. (AOHL9Z) (T)- 1 Ta . .
J o . Chartanalyse: Die Aktie von Procter

20.000 .
gpg & Gamble (PG) zog im Januar 2022

a0 700 /; auf das Rekordhoch von 165,35 USD.
—— 19 000 . .
- 18752 |m weiteren Jahresverlauf gaben die
e /N Kurse bis auf 122,18 USD nach. Die

anschlieBende Erholungsbewegung

fuhrte die Notierungen im Vorjahr in
mehreren Wellen bis 158 USD nach
oben. Nach unten bildete sich bel rund
142 USD eine Unterstutzungszone
aus. Im Januar diesen Jahres sahen

wir einen bullischen Impuls, infolge-
dessen die Kurse bis 162 USD anstie-
R5D 14200 gen und die Aktie die Seitwartsbewe-

4455236 S -
HI1||||Imi||h|||I|III|||‘II|Imhll“llhI‘|||||||||I||I||I|I|||||||I||I||II oo 9ung aus dem Jahr 2023 nach ober

verlassen konnte. Die Slow Stochastic
2024 01.02 01.03. 01.04 01.05 | | | | )
notiert mittlerwelle 'm uberkauften

7 0,400
; Bereich. Die aktuelle Konsolidierung
_ 0,250 . .
» H_ - konnte aber ein Sprungbrett nach
.‘}*ME’D TE]E@|Q_ o \_{f’_- . i = ‘ oben sein. Sollte den Bullen der B|g‘
B[ LU '|||”|I" """" 'NNYEE==— Picture-Ausbruch gelingen, ware dies
2024 01.02 (1.03 (1.04 (1.0 der Befreiungsschlag fur die Aktie.
Unterstutzungen befinden sich bel
157, 154 und danach bei 146 USD.
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PLUG POWER
Wasserstoff, Virtual Reality,
Robotik, Green Energy,
Automatisierung,
Elektromobilitat!

SOLAREDGE

TESLA +2.053%
IN 18 Monaten von 13 auf 280 USD

onl Wachstumsaktien kauft man dann, wenn NVIDIA CLOUDFLARE

sie Im Aufwartstrend sind
02 Das Trend-Template informiert Dich, THE TRADE DESK +4.900%
wenn ein Trendwechsel stattfindet. in 4 Jahren von 2 auf100 USD

Ein gratis Service von TraderFox
57 vordefinierte Kurslisten zu Anlage- und Zukunftstrends

Der Chart zeigt die Aktie von Solaredge, die ihren Abwartstrend
verlasst und in einen neuen Aufwartstrend ubergeht.
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BUCHUNGSRATEN IN METROPOLEN
GEHEN DURCH DIE DECKE!

Warum wir In dieser Ausgabe
uber folgende Aktien berichten

Foto: NaMong Productions - AdobeStock

Hotelaktien: Der unterschatzte
Burggraben!

Liebe Anleger,

die grof3en Hotelketten wie Marriott, Hilton oder
Hyatt sind Platzhirsche in den Metropolen dieser
Welt. Sie haben sich die guten Standorte langst
alle geschnappt und profitieren nun von den
Preisexplosionen beil den Buchungsraten. Aus
Sicht von uns Borsianern gesprochen: Es han-
delt sich um Geschaftsmodelle, die mittlerwelile
einen schwer uberwindbaren Burggraben fur
Newcomer ausgebildet haben.

Laut der Buchungsplattform ldealo stiegen die
durchschnittlichen Hotelpreise von 2019 bis
2022 in Deutschland um 39 %. Im Jahr 2023
lagen die Preissteigerungen ersten Auswertun-
gen zufolge auch deutlich uber der Inflations-
rate.

AUSGABE 12/2024

Damit vollziehen die Hotelpreise eine ahnliche
Entwicklung wie die Mieten. Sie gehen steil nach
oben. Es wird eng auf der Welt. Viele Menschen
wollen in den schonen Gegenden leben und
Urlaub machen. Durch den Aufstieg der Mittel-
schicht in Asien kommen jedes Jahr Millionen
neuer potenzieller Touristen hinzu, die sich
einen Urlaub in Europa oder in den USA leisten
konnen. Ein Ende des Trends ist nicht in Sicht.
Die grof3en Profiteure sind die grofien Hotelket-
ten und Buchungsplattformen. Diese bespre-
chen wir in der heutigen Ausgabe des aktien
Magazins.

Viele Grulle
Simon Betschinger

PS: Sie haben generell Interesse am Thema

Anlagetrends? In der Trader-Zeitung berichten

wir taglich daruber. Eine Probeausgabe gibt es
auf www.traderzeituna.de

TRADEREOX



----------
- -
....

Titelthema 57

[ R ¥R, 2
e T

e
3 3y ET - gy
5, 5 . { o d = L]
¥ >, = £ ¥

.
b - i e 'y r.. pall
S . ey _;.f‘b"",_ 5 Al oy
- A r it Fe 1
B
Jr_. -?-r T s ‘._.:r’l'h- ‘:_ H_t _...
2 im' - J"""'. & Lty L Ly ) 4 1
e - r = E - = - = B 4 L
o p I T e e AT o
e ks L L)
a3 LA
A Y
- I.. I‘.
i, ;
1-||' _I-
iy R
ek

R e T o
i ey s t'."" =i
A 3 {; 3
ol ) 4 % A
W d_
e, e
s

Hauptartikel dieser Ausgabe

Marriott International Inc.

Chinas Reiselust beflugelt grof3te
Hotelkette S.58

Airbnb Inc.
Grof3e Starken trotz
einiger Probleme

Hyatt Hotels Corp.
Der Hotelgigant entwickelt sich
immer mehr zum Weltmarktfuhrer

fur Freizeit- und Luxus-
All-Inclusive-Reisen S.70

= Tripadvisor Inc.

CEO-Wechsel markiert Wendepunkt

- fir Value-Aktie S.78

Booking Holdings Inc.

Marktfuhrer rechnet mit weiterem
Rekordsommer — Kl-Tools revolutio-
nieren die Reiseplanung! S. 86
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MARRIOTT

Chinas Reiselust

Hotelkette

beflugelt grofite

Die Lage ist gut fur die fuhrende Hotelkette, zu der Marken wie
Ritz-Carlton, W Hotels, Sheraton, Courtyard oder Westin geho-
ren. Der Reisebranche genht es gut. Kein Wunder, dass sich der

Kurs im Aufwartstrend befindet.

as Papier notiert bei 253,07 USD,
doch es konnte hoher stehen.

Denn der Sektor hat viele Starken.
Dazu gehort ein neuer Reiseboom, der
von Asien ausgehen kann.

Dank des Wohlstands und dem
Ende der Pandemie reisen mehr
Chinesen ins Ausland und fullen
die Hotels

Mit dem zunehmenden Wohlstand in
China und Indien nimmt die Nachfrage
nach internationalen Reisen zu. Die
aufstrebenden Milliardenvolker wollen
neue Lander besuchen. Einer Umfrage
von Morning Consult aus dem Juli 2023
zufolge wollen 52 % der Chinesen ins
Ausland verreisen. Vor einem Jahr waren
es erst 28 %. Damit hat sich das Interesse
fast verdoppelt, und das innerhalb von
nur 12 Monaten. Vor der Pandemie im
Jahr 2019 verlief3en fast 155 Millionen
Chinesen ihre Heimat, um die Welt zu
sehen. Das waren drei Mal so viele wie
2010. Der Trend ist folglich enorm und

durfte die Taschen von Marriott fullen.

Peking hat im Januar 2023 damit begon-
nen, Quarantane-Vorschriften aufzuge-
ben; es offnete Grenzen und hob andere

AUSGABE 12/2024

Reisebeschrankungen auf. Nun rechnen
Okonomen mit einem globalen Boom, der
vor der Tur steht. China ist der grofite ins
Ausland strebende Reisemarkt, sowohl in
der Anzahl der Reisen als auch an Dollar-
Werten gemessen. Das liegt daran, dass
die Bevolkerung vier Mal so grof3 ist wie

die USA. Lange Zeit war das Riesenreich
Isoliert, was sich jetzt schlagartig gean-
dert hat.

Stadte rund um den Globus
beschranken die Untervermietung
von privatem Wohnraum

Ein anderer Trend, von dem Marriott und
andere Hotels profitieren, ist ein striktes
Verbot von Stadten und Kommunen: So
beschranken immer mehr Rathauser die
Vermietung von privaten Bleiben - etwa
Uber Airbnb. Dazu gehoren New York oder
Wien, sie wollen so den knappen Wohn-
raum unterstutzen. Vor allem in Grof3stad-
ten durften die verscharften Regeln den
Hotels helfen. Insofern hat der Kurs von
Marriott mehr Potenzial.

Marriott zielt auf den kleinen Geld-
beutel und langfristigen Gast ab
Zumal Marriott auch die gunstige Vermie-
tung fortan anbieten will, vor allem fur
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China ist der grof3te ins Aus-
land strebende Reisemarkt,
sowohl in der Anzahl der

Reisen als auch an Dollar-

Werten gemessen.

Marriott International Inc. 5 9

Wohlstand

Lander wie China
und Indien sorgen
Fur eine globale
Relsewelle, [Rel-
sende wollen die
VWelt entdecRen.

lange Aufenthalte. Die Strategie wurde
unter dem Namen MidX Studios entwi-
ckelt. Dies hat CEO Anthony Capuano im
Juni 2023 angekundigt, der sich bisher
eher auf die hohere Mittelschicht und

die Oberschicht spezialisiert hatte. In
Lateinamerika verfolgen die Amerikaner
eine dhnliche Strategie dank der Uber-
nahme des Discount-Zimmeranbieters
City Express. ,Marriott findet schon lange
Gefallen an der passenden Ubernachtung
an einem ansprechenden Standort zum
richtigen Preispunkt”, sagte Capuano.

Ob Urlaub oder Geschaftsreise, Marriott
hat dank seiner vielen Marken ein breites
Sortiment, fur jeden Geldbeutel ist etwas
dabeil. Verbraucher schauen in erster
Linie auf neue, flexible Angebote. Aus die-
sem Grund beginnt das Konglomerat mit
seiner neuen Billigstrategie fur langere
Aufenthalte. Bislang hat der Konzern die
Kategorie mit Residence Inn, Element

by Westin, TownePlace Suites, Marriott
Executive Apartments und Apartments
von Marriott Bonvoy abgedeckt. Jetzt will
Capuano die Gebaude- und Betriebskos-
ten reduzieren und gleichzeitig seinen
Gasten einen Mehrwert bieten.

Eine Krise kann der Gigant gut
uberstehen

Selbst wenn sich der Tourismus abkuh-
len sollte, ist der Marktfuhrer gerustet.
Denn er managt einen Teil seiner Hotels
selbst in schlanken Strukturen. Ein
anderer Teill basiert auf einem Fran-
chisemodell, das Gebuhren und Ent-

gelte von Franchisenehmern verlangt.
Ein weiterer Pluspunkt: Der Grof3teil

AUSGCABE 12/2024
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Norwegen wird immer wieder  der Objekte ist nicht im Eigentum von mals Rekordsummen an liquiden Mitteln
als einer der gliicklichsten Marriott, sondern wird nur von Marriott ab.
Orte der Welt eingestuft. In betrieben. 8.800 Objekte hat die Gruppe
der arktischen Stadt Tromsgo iIn 139 Landern, die unter 30 fuhrenden Im 4. Quartal stieg der weltweite RevPar
finden Reisende Ruhe inmit- Marken agieren. um 7 %. Der internationale RevPar wuchs
ten von schneebedeckten um 17 %, besonders stark schnitten der
Bergen, tiefen Fjorden und Das Jahr 2023 lief rund asiatisch-pazifischen Raum und Europa
dem faszinierenden Schau- Dass sich Marriott pudelwohl fuhlt, zeigt ab.
spiel der Aurora Borealis. sich nicht zuletzt an den Jahreszahlen.
So erhohte sich der Umsatz um 14 % auf 164.000 Zimmer weltweit kamen im
23,7 Mrd. USD. Der Uberschuss verbes- vorigen Jahr dazu, darunter 37.000 Zim-
serte sich von 2,35 auf 3,08 Mrd. USD. mer dank eines Deals mit MGM Resorts
CEO Anthony Capuano ist begeistert: International. Auf3erdem werden 573.000
,unser Team hat im Jahr 2023 hervorra- Zimmer entwickelt bzw. gebaut — ein
gende Ergebnisse erzielt, da die Nach- Rekordstand. Damit durfte der Umsatz
frage nach unserem branchenfuhrenden und das Ergebnis in den kommenden Jah-
Portfolio an Immobilien und Angeboten ren neue Bestmarken erklimmen.
auf der ganzen Welt weiter wuchs.” Der
weltweite vergleichbare Umsatz je Zim- 196 Millionen Mitglieder machen
mer (RevPar) fiir das Gesamtjahr stieg beim Treueprogramm Bonvoy mit
um 15 %, die Zimmer stiegen um 4,7 %. Besonders clever bindet der Konzern

Das schlanke Geschaftsmodell warf aber-  mit Sitz in Bethesda in Maryland seine

AUSGABE 12/2024 TRADEREOX



Kunden an sich. Wer beispielsweise viel
verreist, ob geschaftlich oder privat,
kann recht zugig den Platin-Status beim

Bonvoy-Treueprogramm erreichen. Was
das Erreichen von Status-Meilensteinen
beschleunigt, ist das Nutzen einer Kre-
ditkarte aus dem Konzern. Wer beispiels-
weise In das Sheraton-Hotel in Tunis mit
dem Platin-Status eincheckt, erhalt jeden
Tag 1.000 Treuepunkte, kann gratis fruh-
stucken und darf die Lounge im 5. Stock
nutzen. Dort gibt es durchgehend kosten-
lose Snacks, Nachtisch und jede Menge
Kalt- und Warmgetranke. Aufierdem wird
ein gratis Abendessen in einem privaten
Raum mit schoner Aussicht serviert -
eben fur besondere Kunden.

Dem Marriott Bonvoy-Treueprogramm
gehoren 196 Millionen Mitglieder an, mit
steigender Tendenz. ,Wir haben unser glo-
bales Portfolio weiter genutzt und unser

Marriott International Inc. 6]

Marriott Umsatz- und GewinnentwicRlung
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Co-Branding-Kreditkartenangebot mit
nun 31 Kartenin 11 Landern erweitert’,
freut sich das Management. Im Jahr 2023
stiegen die weltweiten Kartenausgaben
Im Vergleich zum Vorjahr um beachtliche
11 %. Das spult Gebuhren in die Kasse.

Der Expansionskurs geht im lau-
fenden Jahr weiter

JIm Jahr 2024 erwarten wir ein weiteres
Jahr mit solidem Wachstum und erheb-
liche Renditen fur die Aktionare”, freut
sich CEO Capuano. Er rechnet mit einer
Normalisierung des RevPAR-Wachstums
auf der ganzen Welt und sieht daher die
Zimmerpreise um 3 bis 5 % hoher. Auller-
dem will er die Zimmerzahl um 5,5 bis

6 % ausbauen.

Fur das Jahr peilt er ein bereinigtes
Ebitda von 4,9 bis 5,0 Mrd. USD an. Damit

Marriott International Inc.

Relsen

lourismus
st eln Megatrend.

Stand: 28.03.2024

Aktienkurs 253,24 % Hauptborse Nasdaq
WKN (Kurzel) 913070 (MAR) Borsenwert 73,31 Mrd. $
ISIN US5719032022 www.marriott.com

2023 2024E 2025E 2026E
Umsat 23,71 Mrd. 25,33 Mrd. 27,20 Mrd. 28,11 Mrd.
DPS 1,96 2,37 Z252 2,80
EPS 10,18 9,46 10,60 12,00
KGV 24,88 26,77 23,89 21,10
KUV 3,10 2,90 2,70 2,62
Div.-Rend 0,77 % 0,91 % 1,00 % 1,11 %

TRADEREQX
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oldman Passendes Derivat

S

Sartorius (TurboBull)
WKN GGOECA
Ask-Kurs 7,92 € 28.03.24
Aktienkurs 253,56 $
KO-Grenze 168,8597 $
Basispreis 168,8597 $
Abstand KO 33,06 %
Hebel 2,96
Laufzeit endlos

www.gs.de

Bei der Produktbox handelt es sich um eine von
Goldman Sachs bezahlte Anzeige. Die Produktauswahl
erfolgt allein durch die Redaktion vom aktien-Magazin.
Dabei handelt es sich um kein Angebot und keine

Empfehlung zum Kauf von Wertpapieren. Goldman

Sachs hat keinen Einfluss auf die Auswahl der vorge-

stellten Produkte und den redaktionellenText.

Ist nach seiner Ansicht eine Ausschuttung
an die Aktionare von 4,1 bis 4,3 Mrd. USD
moglich (einschliellich Aktienrlckkaufe).
Darin ist der Kauf des Hotels Sheraton
Grand Chicago fur 500 Mio. USD bereits
berucksichtigt. 2023 hat der Vorstand

4,5 Mrd. USD an die Aktionare via Dividen-
den und Aktienruckkaufe zuruckgefuhrt.

Der Lowenanteil entfiel auf Aktienkaufe,
die 3,9 Mrd. USD umfassten.

Jahreschart Marriott International

——— Marriott iInternational inc. (913070) (MAR) - 1 Tag 270,000
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200,000
'y -
1.845.043°S 7848 4 Mo. -
1.922521S. ‘ | i | —
\Im\I\ifII\I||||||I|I\II|I|| b |I||||||n\|||||||||| I se0.00

02.10. 01.11. 01.12. 2024 01.02. 01.03.

Marriott International ist eine Qualitats-Aktie. Man kann einen Ein-
stieg wagen und auf eine gute Kursperformace spekulieren. Aber
man sollte Zeit mitbringen. Wichtig: Eine Ausstiegsstrategie nicht
vergessen, falls das Szenario nicht aufgeht.

Fazit: Umsatz und Ergebnis ziehen in
den kommenden Jahren aufgrund eines
moglichen Reisebooms aus China und

Indien an. Die beiden bevolkerungsreichs- M o I’htfu hI’EI’

ten Lander genief3en schlief3lich mehr oty dan [Cat T

Wohlstand Der Marktfuhrer steht damit von Starwood

vor einer blendenden Zukunft. Analysten .
wurde Marriott zur

geben ein Kursziel von bis zu 275 USD

aus. Das KGV liegt unter 27 (2024), was Nr. . ES ISt verwur-
gerechtfertigt erscheint. Zell unc besténdig.

Marriott International (Nasdaqg: MAR) ist elne:

AUSGABE 1272024
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AIRBNIB

Grofle Starken trotz
einiger Probleme

Corona, Krieg, Inflation. Die Reisebranche erlebte schwere Zel-
ten. Nun hellt sich die Lage auf. Analysten erwarten vor allem

eine Reisewelle aus China und Indien. Beide aufstrebende Nati-
onen mit ihren jewells 1,4 Milliarden Menschen wollen die Welt

erkunden.

Text: Tim Schafer | Layout: Anika Lohwasser | Fotos: Airbnb

Compliance: Die Aufklarung uber etwaige Interessenskonflikte und
Eigenpositionen aller beteiligten Redakteure finden Sie im Impressum.

on dem neuen Milliardengeschaft
durfte auch der private Unter-
kunftsvermittler einen Teil abbe-

kommen.

Einige Ruckschlage musste die
Zimmerplattform verschmerzen
Allerdings hat Airbnb immer wieder mit
Ruckschlagen und Krisen zu kampfen.
So verbot das Unternehmen im Marz,

AUSGABE 12/2024

Kameras in Innenraumen zu nutzen. Es
gab einige erschreckende Vorfalle mit
versteckten Kameras. Im Oktober 2023
Uberfiel ein Gast mit einer Pistole seinen
Gastgeber - auch das machte Schlag-
zeilen. Ein anderes Problem sind Stadte
wie New York oder Wien, die die private
Vermietung von Wohnraum strikt einge-
schrankt haben, um den knappen Woh-
nungsmarkt zu schonen.

mmmf‘o)(

Grunder-
gefuhrt

nnovativ, langfris-
[|g ausgericntet,
sehr profitabel.
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Der Kurs hat noch Luft bis zum
Allzeithoch

Doch all diese Probleme sind im Kurs
eingepreist. Der Nasdaqg-Titel notiert
bei 168 USD. Der Hochstkurs liegt bel
213 USD. Wir halten das alte Kurstop
fur wieder erreichbar, wenn sich der
Expansionskurs fortsetzen sollte. Das
Geschaftsmodell ist schlank, es gibt nur

6.900 Mitarbeliter.

2023 war aullerst erfolgreich mit
einem uppigen Milliardengewinn
Voriges Jahr war erfolgreich: Die Zahl der
Ubernachtungen erhdhte sich um 14 %
auf 448 Millionen. Der Umsatz legte von
8,4 auf 9,9 Mrd. USD zu. Der Uberschuss
sprang von rund 1,9 auf 4,8 Mrd. USD. Der
freie Geldfluss entwickelte sich ebenfalls
stark, er landete bei 3,8 Mrd. USD. Der
Vorstand nutzte den Geldregen, um Aktien
im Wert von 2,25 Mrd. USD zuruckzu-
kaufen und die Zahl der Wertpapiere von
694 auf 676 Millionen zu reduzieren. Ein
neues Kaufprogramm im Volumen von

6 Mrd. USD ist beschlossen worden, wel-
ches ausgeschopft werden durfte.

Mehr als 5 Millionen Gastgeber sind
mittlerweile weltweit auf der Plattform
registriert, prozentual wuchsen zuletzt
alle Regionen zweistellig. Es ist fur
Vermieter ein lukratives Geschaft — sie

Auf der Suche nach einzigar-
tigen Ubernachtungsmoglich-
keiten stofit man bei Airbnb
immer wieder auf echte
Uberraschungen. Mittlerweile
gibt es hier mehrere Millionen

Inserate auf der ganzen Welt.

Airbnb Inc.
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kassierten im vergangenen Jahr uber
Airbnb 57 Mrd. USD.

Das Ziel des Vorstands ist es,

den Dienst stetig zu verbessern
Die Kalifornier arbeiten daran, den Dienst
zu verbessern. In den letzten drei Jahren
haben sie mehr als 430 neue Funktionen
eingefuhrt. \Wir haben erhebliche Ver-
besserungen vorgenommen, um Airbnb
noch attraktiver zu machen”, heifit es im
Geschaftsbericht. Wichtig war der Spitze,
vor allem erschwingliche und zuverlas-
sige Optionen hinzuzufugen. ,Wir sehen
bereits eine positive Wirkung. Zum Bei-
spiel sind Stornierungen von Gastgebern
Im 4. Quartal im Vergleich zum Vorjahr
um 36 % gesunken.” Zwel Drittel der Gast-

Airbnb Umsatz- und GewinnentwicRlung
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Airbnb Luxe baut auf der
umfassenden Expertise im
Bereich Luxusreisen auf. Das
neue Angebot startet mit
mehr als 2.000 handverle-
senen Unterkunften auf der
ganzen Welt. Jede davon hat
einer strengen Evaluierung
nach mehr als 300 Kriterien
standgehalten und entspricht
hochsten Standards in puncto

Design und Funktionalitat.

AUSGABE 12/2024

geber bieten inzwischen wochentliche
bzw. monatliche Rabatte an. ,Wir werden
weiterhin auf das Feedback der Commu-
nity reagieren’, verspricht das Onlineun-
ternehmen. ,Im Jahr 2024 werden wir die
Qualitat und Zuverlassigkeit der Aufent-
halte weiter verbessern.”

Das neue Ziel fur dieses Jahr ist,
in neue, bisher vernachlassigte
Regionen vorzudringen.

Dazu zahlt Deutschland

In den vergangenen Jahren haben die
Amerikaner vor allem den Service ver-
bessert. Nun wollen sie in erster Linie in
neue internationale Regionen vordringen,
die sie bisher kaum abgegrast haben. Im
landlichen Bereich hat Airbnb Vorteile,
denn dort sind kaum Hotels vorhanden.
.Nach den Erfolgen, die wir in den letzten
Quartalen in Deutschland, Brasilien, Korea
und anderen Landern gesehen haben,
erweitern wir unser Playbook jetzt auf
Lander wie die Schweiz, Belgien und die
Niederlande. Wir glauben, dass es an der
Zeit ist, Uber unser Kerngeschaft hinaus
zu expandieren. Wir wollen Airbnb neu
erfinden. Obwohl dies eine schrittweise,
mehrjahrige Reise sein wird, freuen wir
uns, mehr daruber zu erzahlen. Dies wird

mmmf‘o)(

spater im Jahr 2024 sein”, schreibt Grun-
der und CEO Brian Chesky.

Besonders beschleunigt sich das Wachs-
tum in den bislang vernachlassigten
Markten. Im Rahmen der Internationali-
sierung steckt Chesky mehr Geld in die
Markenbekanntheit und berucksichtigt
dabei vor allem unreife Markte. Im 4.
Quartal haben sich in Brasilien die Uber-
nachtungen gegenuber dem Vergleichs-
zeitraum in 2019 verdoppelt. ,Wir gehen
davon aus, dass wir unser Playbook auch
auf andere lateinamerikanische Markte
ubertragen konnen. Daruber hinaus
haben wir in EMEA begonnen, in meh-
rere mittelgrof3e Markte zu investieren.”
Seit einiger Zeit achtet er besonders auf
Deutschland, wo er Potential sieht.

Grunder Chesky achtet vor allem
auf giinstige Ubernachtungsmdog-
lichkeiten

Am Herzen liegt dem Grunder die
Erschwinglichkeit fur seine Gaste. |lhm
geht es nicht darum, jeden moglichen
Dollar extra zu erwirtschaften, sondern
er will sowohl die Kunden als auch die
Gastgeber zufrieden stellen. Aus diesem
Grund hat er mehrere neue Funktionen



eingefuhrt. ,Die Ergebnisse machen uns
Mut.” 1,4 Millionen Gastgeber haben zum

Beispiel die neue Funktion ,Ahnliche
Eintrage” verwendet, um Gastgeber in
der Gegend zu finden, die Vergleichbares
anbieten.

Daruber hinaus haben seit der Einfuhrung
von ,Total Price Display” Anfang 2023 fast
300.000 Angebote die Reinigungsgebuh-
ren entweder gestrichen oder gesenkt.
Fast 40 % der kostenpflichtigen aktiven
Eintrage verlangen keine Reinigungsge-
buhr. Im Schnitt erhohten Gastgeber im

4. Quartal ihre Mieten nur um 1 % auf
Jahresfrist, was moderat ist.

AufBlerdem lag der durchschnittliche Preis
pro Nacht fur eine Zwei-Zimmer-Wohnung
Im Dezember bei 114 Dollar, 2 % weniger
als im Vorjahreszeitraum. Die Hotelpreise

stiegen hingegen im gleichen Zeitraum
um 7 % auf 149 USD.

5 Millionen Gastgeber haben auf
der Plattform uber 7,7 Millionen
Eintrage

Im vergangenen Jahr kamen fast

1,2 Millionen aktive Eintrage in der Daten-
bank dazu. Uber 5 Millionen Gastgeber

Passende Derivate ...

... um auf steigende Kurse zu setzen.

Airbnb Inc.
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... um auf fallende Kurse zu setzen.

CITI Airbnb Turbo Bull CItI Airbnb Turbo Bull

WKN KG4LXS WKN KJT1SYP
Ask-Kurs 7,48 € 28.03.24 Ask-Kurs 4,09 € 28.03.24
Aktienkurs 166,41 % Aktienkurs 166,41 %
KO-Grenze 87,0726 % KO-Grenze 124,1926 $
Basispreis 87,0726 % Basispreis 1241926 %
Abstand KO 47,68 % Abstand KO 25,37 %
Hebel 2,06 Hebel 3,17

Laufzeit endlos Laufzeit endlos

Fur den Inhalt des Artikels und die Produktauswahl ist allein die Redaktion des aktien-Magazins verantwortlich.
Die Endgultigen Angebotsbedingungen sowie den Basisprospekt zu den genannten Wertpapieren erhalten Sie unter:

https://de.citifirst.com/ISIN/DEOOOKG4LXS?2

https://de.citifirst.com/ISIN/DEOOOKJ1SYP4

Die Billigung des Prospekts durch die Bundesanstalt flir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) ist nicht als Beflirwor-
tung des angebotenen Wertpapiers zu verstehen. Interessierte Anleger sollten vor einer Anlageentscheidung den Pros-
pekt lesen, um die potenziellen Risiken und Chancen der Entscheidung, in das Wertpapier zu investieren, zu verstehen.
Sie sind im Begriff, ein komplexes Produkt zu erwerben das schwer zu verstehen sein kann. Der Emittent ist berechtigt,

Wertpapiere mit open end-Laufzeit zu kundigen.

mit uber 7,7 Millionen Eintragen auf der
ganzen Welt sind jetzt auf dem Portal.
Die Angebote stiegen im Vergleich zum
4. Quartal 2022 um 18 %. Das hochste
Wachstum kam aus den Regionen Asien-
Pazifik und Lateinamerika, das auch am
stiarksten bei den gebuchten Ubernach-
tungen und Urlaubserlebnissen zulegte.
Ahnlich wachsen Stadte und lindliche
Regionen und individuelle ebenso wie
professionelle Gastgeber. ,Wir glauben,

dass die meisten neuen Angebote exklu-

Modern

Reiner Online-
markRtplatz, Reir
'mmobllienbesitz,
es flief3en nur
Provisionen.

Airbnb Inc. Stand: 28.03.2024
Aktienkurs 166,11 $ Hauptborse Nasdaq
WKN (Kurzel) A2QG35 (ABNB) Borsenwert 105,95 Mrd. %
ISIN US0090661010 www.airbnb.com

2024E 2025E 2026E
Umsatz 9,92 Mrd. 11,08 Mrd. 12,41 Mrd. 13,89 Mrd.
DPS - - - -
EPS 7,24 4,32 5,00 5,7
KGV 22,95 38,45 33,19 28,99
KUV 10,69 D57 8,54 7,63
Div.-Rend. - - - -

TRADEFEDN
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siv auf Airbnb verfugbar sind.” Das starkt
naturlich die Plattform.

Airbnb verfugt uber mehr als 7 Millionen
Ubernachtungsmaoglichkeiten auf der
ganzen Welt. Jedes Haus ist ein Unikat.
Diese Einzigartigkeit grenzt es von Hotels
ab. Der Dienst bereitet Hotels Kopfzerbre-
chen. Der private Unterkunftsvermittler
bietet kontinuierlich mehr Appartements
und Hauser an. Die grof3en Hotels wie
Marriott, Hilton, InterContinental und
Wyndham spuren den Druck und haben
zum Teil eigene Portale ins Rennen
geschickt, um Airbnb die Stirn zu bieten.

Wer auf eine langere Reise geht, hat
vielleicht in einem schonen Airbnb-Apart-
ment mehr Freude und kann sogar Geld
sparen. Gaste konnen wie Ortsansassige
wohnen, kochen, ihre Wasche waschen
und die Privatsphare geniefien.

Grundung 2007 in einer WG

Airbnb wurde im Oktober 2007 gegrundet,
als zwei Gastgeber drei Gaste in ihrem
Haus in San Francisco begrufiten. Ent-
standen ist die Idee in einer zu teuren WG.
Bodybuilder Chesky konnte seine Miete
fur die WG nicht mehr bezahlen. Er ver-
diente als Industriedesigner 40.000 Dollar
im Jahr. Aufgrund ausgebuchter Hotels
konnte er aber wahrend einer wichtigen

Jahreschart Airbnb

= Airbnb Inc. (A2QG35) (ABNB) - 1 Tag
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Das Trend-Template gibt griines Licht. Airbnb ist eine
Wachstums-Aktie. Aus unserer Sicht kann man einen Ein-
stieg wagen. Wichtig: Eine Ausstiegsstrategie nicht verges-
sen, falls das Szenario nicht aufgeht.

Konferenz ein Zimmer untervermieten.
Der ursprungliche Name hiel3 Airbedand-
breakfast. Daraus wurde verkurzt Airbnb.

Transparent

Durch Bewertun-
gen haben Kun-
den den Uberblick
mMmmMmobDllienbesitzer
_R0NNen dazuver-
dlenen.

Fazit
Airbnb wird im Vergleich zu Hotels wie

Marriott oder Hilton hoch bewertet. Das
KGV ist mit 36 (2024) teuer. Allerdings lie-
gen 7 Mrd. USD in der Kasse, es gibt keine
Schulden. Auf3erdem ist Airbnb innova-
tiver. Der Aufschlag erscheint deshalb
gerechtfertigt. Kaufen!

AIrbnb (Nasdaq: ABNDB) ist elne:

Qualitats-ARtie
Aktien, die zum Kaufen und Liegenlassen
geeignet sind. Marktfiihrende Firmen mit starken

Wettbewerbsvorteilen! Ein Portfolio, das aus
solchen Aktien besteht, sollte Iim Laufe der Zeit

stetig zulegen.

Tenbagger-ARltie

Es gibt ein plausibles Szenario, das zu einer

Wachstums-ARtie

Aktien von Firmen mit hohen Wachstumsraten,
aber auch oft mit hoher Bewertung. Wir kaufen
sie nur, wenn sie steigen (Trend-Template).
Wir investieren nicht, wir haben eine
Ausstiegsstrategie.

Value-ARtie

Value-Aktien sind Aktien mit niedrigen KGVs,

Vervielfachung der Aktie fuhren wurde.
3 bis 10 Jahre sollte man der Aktie geben.
Wichtig: Wenn das im Artikel beschriebene Szenario

nicht aufgeht, dann verkaufen.

niedrigen KUVs oder hohen Dividendenrenditen.
Es gibt Unsicherheiten, aber genau deshalb auch
grofie Kurschancen mit einem Zeithorizont von
1 bis 3 Jahren.

In mehrere Tenbagger investieren.

AUSGABE 12/2024
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Fokus Wallstreet

Das Update vor US-BoOrsenoffnung

Mehrmals pro Woche werfen wir in Fokus Wallstreet einen Blick
auf den amerikanischen Markt.

Zu Wochenbeginn stehen die grofen US-Indizes im Vordergrund.
An den ubrigen Tagen widmen wir uns Einzeltiteln und bewerten
deren kurz- bis mittelfristige Aussichten.

Fokus Wallstreet - der neue Video-Newsletter.

®
Jetzt kostenfrei anmelden unter CI t I
www.citifirst.com/newsletter

© 2017 Citigroup Global Markets Deutschland AG. All rights reserved. Citi and Arc Design is a trademark and service mark of Citigroup Inc., used and registered throughout
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HYATT HOTELS

Der Hotelgigant entwi-
ckelt sich immer mehr
zum Weltmarktfuhrer
fur Freizeit- und Luxus-
All-Inclusive-Reisen

Die Hyatt Hotels Corporation ist ein internationales Hotelunter-
nehmen, das zahlreiche Marken betreibt. Ende 2023 umfasste
das Portfolio des Unternehmens mehr als 1.300 Hotels und
All-Inclusive-Unterkunfte in 77 Landern auf sechs Kontinenten.
Das Unternehmen tritt dabei als Verwalter, Franchisepartner,
Eigentumer und Bautrager von Hotels, Resorts sowie Wohn-
und Ferienanlagen auf. Gaste konnen vom Programm Hyatt
Gold Passport profitieren, durch das sie gegen den Eintausch
von Bonuspunkten Ubernachtungen, Upgrades oder Flugmeilen
erhalten.

an hat sich im Luxussegment etabliert und
blickt auf eine treue Kundschaft. Das Reopening
nach der Coronapandemie hat auch bel Hyatt

zu steigenden Einnahmen und einer guten operativen
Entwicklung gefuhrt. Das Unternehmen, plant weiter zu
expandieren, und mochte insbesondere sein Engagement
In den asiatischen Markten ausbauen.

Vielseitige Hotels und ein umfassender Service Hyatt besitzt und unterhilt mittlerweile eine betrachtli-

sorgen fur konstante Einnahmen che Anzahl von Hotels und erzielt Einnahmen durch Zim-
Hyatt hat seinen Hauptsitz in Chicago, Illinois, und betreibt merbuchungen, den Verkauf von Speisen und Getranken
eine Vielzahl an Marken, darunter Hyatt Regency, Grand und andere Nebenleistungen. Das Unternehmen schlief3t
Hyatt, Park Hyatt, Andaz und Hyatt Place, um nur einige auch Managementvertrage mit dritten Hoteleigentumern
zu nennen. Das Unternehmen ist bestrebt, seinen Gasten ab und erhalt Gebuhren fur den Betrieb und die Verwal-

ein auflergewohnliches Erlebnis zu bieten, und bietet eine tung threr Hauser. Hierbei tragt Hyatt das traditionelle
Reihe von Dienstleistungen und Annehmlichkeiten, die auf  Risikoprofil des Betriebs eines Standorts, obwohl es im
verschiedene Marktsegmente zugeschnitten sind. Falle der verwalteten Standorte die Vermogenswerte

AUSGABE 12/2024 TRADEREOX



nicht in seiner Bilanz hat. Hyatt verfugt uber ein gut
diversifiziertes Zimmerprofil, das sowohl auf Freizeit- als
auch auf Geschaftsreisende abzielt, allerdings mit einer
deutlichen Konzentration auf einkommensstarkere Gaste.
Es handelt sich hier um ein preisgetriebenes Segment,
bei dem die Qualitat des Services und der Standort im
Vordergrund stehen und nicht der Preis. Dies ist vorteil-
haft, denn Kunden aus dem Luxussegment sind weniger
empfindlich hinsichtlich Preissteigerungen.

TRADEREOX

Die Hyatt Hotels Corporation ist ein
Internationales Hotelunternehmen, das
zahlreiche Marken betreibt. Ende 2023
umfasste das Portfolio des Unternehmens
mehr als 1.300 Hotels und All-Inclusive-
Unterkunfte in 77 Landern auf sechs

Kontinenten.

AUSGCABE 1272024




Hyatt Hotels Corp.

/2

Management konzentriert hat. Dieser

Hyatt Hotels Corp. Stand: 28.03.2024 |
"Asset-light"-Ansatz hat es dem Unter-
Aktienkurs 160,63 % Hauptborse New York nehmen ermoglicht, den Investitionsbe-
o ) | darf zu senken, das Zimmerwachstum zu
WKN (Kurzel) AOYAKV (H) Borsenwert 16,25 Mrd. % . . . .
verbessern und eine grof3ere Sicherheit
ISIN U54485791028 www.hyatt.com/ bei den Einnahmen zu schaffen. In Summe
5024E 2025E stammen rund 75 % der Ertrage aus dem
| "Asset-light"-Segment. Im Allgemeinen
DPS 0,45 0,60 0,60 0,60 liche Anmeldegebuhr und/oder eine
Gebuhr fur Designdienstleistungen sowie
EPS 2,04 3,42 4,24 5,47 | ) )
laufende Lizenzgebuhren, deren Hohe von
KGV 78,66 47,04 37,86 29,37 der Marke abhangt, unter der das Fran-
<LV 2 A6 5 38 5 29 718 chiseobjekt lizenziert ist, sowie von der
Region, in der sich das Objekt befindet.
Div.-Rend. 0,28 % 0,37 % 0,37 % 0,37 % Ty i e :
Die Lizenzgebuhren sind in der Regel ein

Das Franchisegeschaft ermoglicht es dem
Unternehmen, effizienter zu arbeiten

Hyatt erweitert seine Prasenz durch Franchise-Vereinba-
rungen, die es unabhangigen Hotelbesitzern ermoglichen,
unter der Marke Hyatt zu arbeiten. Die Franchisenehmer
zahlen Lizenzgebuhren an Hyatt und erhalten im Gegen-
zug Markenbekanntheit, Reservierungssysteme und
Unterstutzungsleistungen. Dies ist eine auf3erst lukrative
Strategie, die neben dem traditionellen Betriebsmodell
verfolgt werden kann, da sie das Risiko fur das Unterneh-
men verringert und gleichzeitig die Wachstumsstrategie
durch die Ausgliederung der Investitionsanforderungen
verbessert.

Die Mehrheit der Hyatt-Standorte ist franchisiert oder
verwaltet, ein strategischer Ubergang, auf den sich das

Prozentsatz der Bruttozimmereinnahmen,
der in der Regel zwischen 2,75 % und 5 % liegt.

Es wird erwartet, dass das Management diese Strate-
gie fortsetzen wird, wobei der Anteil der "Asset-light”-
Ertrage im Geschaftsjahr 2025 auf uber 80 % steigen
soll. Dies beinhaltet die fortgesetzte Rationalisierung des
Immobilienbestands sowie den Erwerb weiterer Asset-
Light-Standorte. Bislang haben sich die Transaktionen
positiv auf das Geschaft ausgewirkt, da sich Erlose und
Zahlungen die Waage hielten und die erzielten Ertrage
spurbar hoher waren.

Durch ein Treueprogramm werden die Kunden
langfristig gebunden

In Verbindung mit der traditionellen Betriebsdynamik
hat Hyatt in die technologische Entwicklung investiert,

Hyatt Hotels Umsatz- und Gewinnentwicklung (jahrlich)

| | Gewinnmarge [%] [} Umsatz [Mrd. $] |l EBIT [Mrd. $]
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Der Fokus von Hyatt auf das Luxussegment hat das

Potenzial, unglaublich lukrativ zu sein, insbesondere

da Fusionen und Ubernahmen eine Konsolidierung

der Marktanteile unterstutzen.

Hyatt Hotels Chart in USD
—— Hy aft Hotels Corp. (AOYAKV) (H) - 1 Tag
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um sein Umsatzprofil zu verbessern. Das Treuepro-
gramm World of Hyatt schafft Anreize fur Gaste, in Hyatt-
Hausern zu Uubernachten, und fordert so die Kundentreue
und die Wahrscheinlichkeit, dass zufriedene Gaste
wiederkommen. Die Mitglieder konnen Punkte sammeln,
exklusive Vorteile geniefien und Pramien im gesamten
Hyatt-Portfolio einlosen. Auflerdem erhalt das Unter-
nehmen auf diese Weise einen wichtigen Einblick in die
Ausgaben der Kunden und kann sein Marketing entspre-
chend anpassen. Ende 2023 hatte World of Hyatt knapp
44 Millionen Mitglieder, deren Ubernachtungen etwa 43 %
der gesamten systemweiten Zimmerubernachtungen
ausgemacht haben.

Hyatt hat diesen Ansatz mit der Entwicklung des "Unli-
mited Vacation Club” weiterverfolgt, der sich mit einem
grof3en Netzwerk von Luxus-All-Inclusive-Hausern an
vermogende Privatpersonen richtet. Diese Mitgliedschaft
bietet ahnliche Vorteile wie ein traditionelles Kundenbin-
dungsprogramm, ist aber fur die Nutzer bequemer und
zuganglicher. Die Zahl der Mitglieder ist stark gestiegen,
was auf ein uberzeugendes Angebot von Hyatt hindeutet.
Da bereits mehr als 12 % der Zimmer in diesem Segment
von Mitgliedern belegt sind, ist das Risikoprofil der Tatig-
keit im Luxusbereich deutlich geringer. Dies ist Teil der
umfassenderen Strategie, sich auf das Luxussegment zu
konzentrieren, wobel sich der Abstand zu den Mitbewer-
bern vergrof3ert, was es dem Unternehmen ermoglicht,
weitere Marktanteile zu gewinnen. Die durchschnittliche

Hyatt Hotels Fair-Value Umsatz (5 Jahre)
— Marktkapitalisierung —— FV+40% — FV+30%
—— FV-10% FV - 20 % FV - 30 %

Hyatt Hotels Corp. Kurs / Fair Value

— FV+ 20 %

Kundigungsrate der seit 2010 verkauften Mitgliedschaf-
ten betragt weniger als 8 %.

Analysten sind der Ansicht, dass das Luxussegment auch
In den kommenden Jahren eine uberdurchschnittliche
Performance aufweisen wird. Dies spiegelt sich in der
Widerstandsfahigkeit der einkommensstarken Segmente
bei den diskretionaren Ausgaben wahrend der derzeit
schwierigen wirtschaftlichen Bedingungen wider, da das
Vermogen und die Einkommen in dieser Gruppe erheb-
lich steigen. Daruber hinaus wird der Zielmarkt mit der
wirtschaftlichen Entwicklung der Schwellenlander und
dem Anstieg der Mittelschicht weiterwachsen. Und genau
In diesen aufstrebenden Emerging Markets mochte sich
Hyatt flachendeckend positionieren.

Hyatt festigt durch strategische Kooperations-
vereinbarung seine Stellung in China

Die Hangzhou Trade and Tourism Group (,LHTTG"), ,The
Dragon Group” und Hyatt Hotels Corporation gaben im
Februar 2024 bekannt, dass Tochtergesellschaften der
drei Parteien eine strategische Kooperationsvereinba-
rung geschlossen haben. Ziel der Kooperation ist es,
den Ausbau der Hotels der angesehenen Independent
Collection von Hyatt und ausgewahlter Servicemarken in
China voranzutreiben und die strategische Entwicklung
der Dragon Group und ihrer Hotelmarken zu fordern. Im
Mittelpunkt dieser Zusammenarbeit steht die Kombina-
tion der einzigartigen Starken lokaler Unternehmen mit

— N/ +10% — EAir Value

FV - 40 %

Fair-Value-Charts zu allen Aktien gibt es auf https://aktie.traderfox.com
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4 Punkte, warum die Aktie von Hyatt Hotels

aussicntsreich Ist.

teile unterstutzen.

Hyatt verfugt uber ein Portfolio von Hotels, Resorts sowie Wohn- und Ferienimmobilien,
verwaltet diese und agiert daruber hinaus als Franchisegeber

Das Management hat erfolgreich auf ein Asset-Light-Geschaftsmodell umgestellt,
das die Rentabilitat verbessert und das Risiko fur das Unternehmen verringert.

Der Fokus von Hyatt auf das Luxussegment hat das Potenzial, unglaublich lukrativ zu
sein, insbesondere da Fusionen und Ubernahmen eine Konsolidierung der Marktan-

Hyatt hat vor allem den asiatischen Markt fur weiteres Wachstum auserkoren.
Speziell China und Indien gelten als interessant, sodass hier in den kommenden
Jahren weitere Hotels errichtet werden.

dem diversifizierten Markenportfolio und dem weltweil-
ten Treueprogramm eines internationalen Konzerns.

HTTG, ein fuhrender Tourismuskonzern in China, der
ein breites Spektrum an Industrie- und Handelsunter-
nehmen umfasst, und The Dragon Group, bekannt fur
ihre auf China ausgerichtete Hotelkompetenz, bringen
umfangreiche lokale Erfahrung und Marktprasenz in
diese strategische Kooperationsvereinbarung ein. Diese
Zusammenarbeit schafft die Voraussetzungen dafur,
dass Hyatt seine Markenprasenz in ganz China deutlich
ausbauen kann. Im Rahmen der strategischen Koopera-
tionsvereinbarung beabsichtigen Hyatt und The Dragon
Group, Im kommenden Jahrzehnt mehr als 60 Hotels
zu errichten. Sobald diese Hotels fertig sind, werden
sie Teil des Treueprogramms von Hyatt sein, einem der
am schnellsten wachsenden Treueprogramme in der
Hotelbranche.

Auch der indische Markt soll erobert werden
Hyatt kundigte Anfang Marz 2024 Plane fur eine aggres-
sive Expansion des Hyatt-Markenportfolios in Indien und
der Region Sudwestasien an, mit einer robusten Pipeline
von acht neuen Hotels, die voraussichtlich im Jahr 2024
in verschiedenen Freizeit- und Stadtezielen eroffnet wer-
den. Dieses Wachstum fallt zeitlich mit dem erwarteten
Aufschwung des Freizeit- und Geschaftsreiseverkehrs
iIm Land und auf dem Subkontinent zusammen.

TRADEREOX

Im Jahr 2024 wird Hyatt seine Markenexpansion in Indien
und Sudwestasien mit den Marken Hyatt Regency, Hyatt
Place und Hyatt Centric fortsetzen. Sudwestasien weist
weiterhin ein hohes Wachstumspotenzial auf und gehort
zU den wichtigsten globalen Wachstumsmarkten fur
Hyatt. Die Einfuhrung der Lifestyle-Marke JdV by Hyatt

In Indien ist ein strategischer Meilenstein in der durch-
dachten Expansion von Hyatt im Freizeit- und Business-
Segment und erganzt das bestehende Portfolio an Hyatt-
Marken in diesem Land.

Hyatt mochte auch die Anzahl an Zimmern
weiter erhohen

In Verbindung mit dem Wachstum der bestehenden
Standorte erweitert Hyatt auch die Anzahl der Zimmer.
Das Unternehmen verfugt derzeit uber eine umfangrei-
che Immobilienpipeline, die mehr als 30 % der aktuellen

Zimmerzahl ausmacht. Dieser Anteil ist hoher als bei ver-
gleichbaren Unternehmen, was auf einen verbesserten
zukunftigen Wachstumspfad hindeutet. Dieser ist nach
Segmenten und geografischen Regionen diversifiziert.
Daruber hinaus ist das Unternehmen, wie wir bereits
erwahnt haben, auch bei der Durchfuhrung von Fusionen
und Ubernahmen aktiv. Hyatt hat sich auf den Erwerb
ahnlicher Unternehmen wie das eigene konzentriert, um
sein Engagement in seiner Hauptbevolkerungsgruppe zu
erweitern und seine Reichweite und seine vermogensun-
abhangigen Ertrage zu steigern.

AUSGCABE 12/2024
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Hyatt-Aktien erholen sich dank der Starke des
internationalen Reiseverkehrs

Die Aktien von Hyatt erreichten nach den Q4-Zahlen ein
neues Allzeithoch, nachdem die Hotelkette mitteilte, dass

die robuste Nachfrage nach internationalen Reisen zL
den besser als erwartet ausgefallenen Ergebnissen fur
das 4. Quartal und zu den optimistischen Prognosen fur
2024 beigetragen habe. Angefuhrt von einer Erholung der
Reisetatigkeit in China und den USA stieg der Umsatz pro
verfugbarem Zimmer (RevPAR) von Hyatt im 4. Quartal
2023 um 2,1 %. Das Unternehmen erwirtschaftete einen
bereinigten Gewinn von 0,64 USD pro Aktie und uber-

traf damit die Bloomberg-Schatzungen um 0,26 USD bel
einem Umsatz von 1,66 Mrd. USD, was einem Anstieg von
4,5 % gegenuber dem Vorjahresquartal entspricht.

Besonders hervorzuheben ist, dass das Park Hyatt,
die teuerste Marke von Hyatt, das hochste RevPAR-
Wachstum von 18,6 % im Vergleich zum Vorjahresquartal

verzeichnete. Dies deutet darauf hin, dass die Nachfrage
Im Luxussegment weiterhin lebhaft ist und weitere Preis-
erhohungen offenbar nicht zu einer Verlangsamung der
Nachfrage bel der gesamten Marke Park Hyatt fuhren.
Fur 2024 erwartet das Unternehmen einen systemweiten
Umsatzanstieg pro Zimmer von 3 bis 5 %.

Bullcase

Das vielfaltige Markenportfolio von Hyatt deckt verschie-
dene Marktsegmente ab. Dies ist fur den Erfolg in der
Hotelbranche von entscheidender Bedeutung, denn selbst
In bestimmten Segmenten wie dem Luxussegment ist es
aufgrund der unterschiedlichen Vorlieben und Bedurf-
nisse wichtig, mehrere verschiedene Marken zu haben.

Mit einer globalen Prasenz, die sich uber die wichtigsten
Internationalen Markte erstreckt, ist Hyatt in der Lage,
einen treuen Kundenstamm zu pflegen, indem es einen
zuverlassigen Service bietet. Vor allem der asiatische

Markt soll weiter erobert werden.

Bearcase

Hyatt Hotels ist in einer hart umkampften Branche tatig
und steht im Wettbewerb mit verschiedenen Anbietern,
darunter Marriott International, Hilton, Accor und Inter-
Continental. Mit dem Wandel in der Arbeitswelt, der es
Unternehmen ermoglicht, Mitarbeiter aus der Ferne zu
beschaftigen, besteht das Risiko, dass Geschaftsreisen
abnehmen. Dies wurde sich auf die Buchungsraten von
Hyatt auswirken. Schlief3lich stellen der Aufstieg von
Airbnb und die damit verbundenen Dienstleistungen eine
gewisse Bedrohung fur die Hotelbranche dar. Hyatt hat
hierauf jedoch gut reagiert, indem es Unternehmen uber-
nommen hat, die einen ahnlichen Service anbieten.

Fazit
Hyatt ist ein gut gefuhrtes Unternehmen. Das Manage-

ment hat sich auf seinen Zielmarkt konzentriert und die
Assoziation der Marke mit Luxus weiterentwickelt. Seit
dem Borsengang hat Hyatt ein bemerkenswertes Wachs-
tum verzeichnet. Das Hotelportfolio hat sich fast verdrei-
facht. Diese Expansion, die durch organisches Wachstum,
Umwandlungen und strategische, durch Immobilienver-
kaufe finanzierte Akquisitionen vorangetrieben wird, hat
dazu gefuhrt, dass sich die Mitgliederzahl der World of
Hyatt-Plattform in den letzten funf Jahren vervierfacht
hat. Die Aktie ist mit einem KGV24e von 30 jedoch nicht
mehr preiswert.

Hyatt Hotels (NYSE: H) ist eine:

Qualitats-ARtie

Aktien, die zum Kaufen und Liegenlassen
geeignet sind. Marktfuhrende Firmen mit starken
Wettbewerbsvorteilen! Ein Portfolio, das aus
solchen Aktien besteht, sollte im Laufe der Zeit
stetig zulegen.

Tenbagger-ARtie

Es gibt ein plausibles Szenario, das zu einer
Vervielfachung der Aktie fuhren wurde.

3 bis 10 Jahre sollte man der Aktie geben.
Wichtig: Wenn das im Artikel beschriebene Szenario
nicht aufgeht, dann verkaufen.

In mehrere Tenbagger investieren.

AUSGABE 12/2024

Wachstums-ARtie

Aktien von Firmen mit hohen Wachstumsraten,
aber auch oft mit hoher Bewertung. Wir kaufen
sie nur, wenn sie steigen (Trend-Template).
Wir investieren nicht, wir haben eine
Ausstiegsstrategie.

Value-ARtie

Value-Aktien sind Aktien mit niedrigen KGVs,
niedrigen KUVs oder hohen Dividendenrenditen.
Es gibt Unsicherheiten, aber genau deshalb auch

grofie Kurschancen mit einem Zeithorizont von
1 bis 3 Jahren.
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CEO-Wechsel markiert
Wendepunkt fur

Value-Aktie

Seit nahezu zehn Jahren leidet Tripadvisor unter stagnieren-
den Umsatzen und rucklaufigen Gewinnmargen. 2023 gab es
unter dem neuen CEQO erstmalige Anzeichen, dass die Abwarts-
spirale gebrochen wurde. Der Analystenkonsens erwartet, dass
eine nachhaltige Wachstumsdynamik begonnen hat. Die Aktie

hatte In diesem Fall deutlich Luft nach oben.

ben betrachtliche Unsicherheiten.

le Performance bekannter Reiseaktien wie Boo-
king Holdings oder Marriott International sind ein

Zeugnis fur die grof3e Reiselust der Leute. Dank
des starken Branchenruckenwindes konnten beide Unter-
nehmen ihre Umsatze und Gewinne im Laufe der letzten
Jahre deutlich ausweiten, was an der Borse mit Kurs-
anstiegen honoriert wurde. Im scharfen Kontrast dazu
waren die vergangenen zehn Jahre fur Aktionare von
Tripadvisor eine einzige Hollenfahrt. Nachdem die Aktie
ihr Allzeithoch im Juli 2014 markierte, ging es nur noch
bergab, wobel der Kursverlust am tiefsten Punkt 20 %
betrug. Verantwortlich dafur sind die seit zehn Jahren
staghierenden Umsatze und abnehmenden Gewinnmar-
gen, wodurch die Investoren systematisch vergrault wur-
den. Doch seitdem es im Jahr 2022 zu einem Fuhrungs-
wechsel im Unternehmensmanagement kam, hat sich
der Zukunftshorizont fur Tripadvisor merkbar aufgehellt.

300 Millionen Nutzer pro Monat - Tripadvisor
gilt als beliebteste Anlaufstelle fur Reisende
Nachdem Tripadvisor im Jahr 2000 eingefuhrt wurde,
entwickelte es sich unter der Leitung des Grunders und
langjahrigen Geschaftsfuhrers Stephen Kaufer schlag-
artig zu einem Favoriten unter Reiselustigen. Die ldee,
eine Reiseplattform zu schaffen, hatte Kaufer, als er im

AUSGABE 12/2024

Joch es verblel-

Zuge einer Urlaubsbuchung selbst an dem Mangel an
neutralen Informationen zu Reiseunterkunften verzwei-
felte. Sein Ziel war es, ein Portal zu schaffen, auf dem
die Leute Hotels vergleichen und Bewertungen zu ihren
Unterkunften verfassen konnten. Gemessen an den aktu-
ellen Nutzerzahlen ist dieser Plan meisterhaft aufgegan-
gen: Jeden Monat verwenden 300 Millionen Menschen in
43 Landern die Plattform.

Das Geschaftsmodell basiert auf einem speziellen
Werbeformat. Sobald ein Nutzer ein bestimmtes Hotel
aufruft, werden thm auf der Tripadvisor-Seite anklick-
bare Schaltflachen angezeigt, die zur Buchungsseite

des Hotels fiihren. Uber derartige Anzeigen verdient das
Unternehmen gemaf einem Cost-per-Click-Modell Geld.
Demnach mussen die Werbetreibenden nur dann bezah-
len, wenn ein Nutzer den Link tatsachlich anklickt. Ob

es danach zu einer Buchung kommt oder nicht, ist dabel
irrelevant. Der Wert eines Klicks wird nach einem mehr-
stufigen Rankingsystem berechnet und hangt vorrangig
davon ab, wie hochpreisig die angestrebte Unterkunft ist.
Meistens stammen die Anzeigen von Buchungsplattfor-
men wie Booking.com oder Expedia, die uber Tripadvisor
Nutzer abholen wollen, die sich bereits in einem fortge-
schrittenen Stadium ithres Buchungsprozesses befinden.
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Tripadvisor ist eine US-ame-
rikanische Touristikwebsite,

die dem Nutzer individuelle

Erfahrungsberichte bietet,

um den Urlaub zu planen.
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Daher ist es nicht uberraschend, dass das

Tripadvisor Inc. Stand: 28.03.2024

Management von Tripadvisor mehrmals

Aktienkurs 27,77 % Hauptborse Nasdaq die Intention geaullert hat, das Agentur-
, . . geschaft weiter auszubauen. Aufgrund

WKN (Kurzel) A1JRLK (TRIP) Borsenwert 3,83 Mrd. $ , L .
seiner Branchenpositionierung birgt das

ISIN US8969452015 www.tripadvisor.com/ allerdings erhebliche Risiken fiir das

| IN USD 2023 202 4E 2025E 2026E Unternehmen. So konnte ein verstarkter
Fokus darauf den Status der Plattform als

Umsatz 1,79 Mrd. 1,95 Mrd. 2,11 Mrd. 2,28 Mrd. unabhingige Anlaufstelle infrage stellen
DPS - - - - und in einen direkten Zweikampf mit dem
-po 0.07 151 1 90 2 62 erfahrenen Konkurrenten Booking werfen.
KGV 385,63 18,39 14,61 10,60 Das Erlebnisgeschaft stellt seit
KLV 2 14 196 1.81 168 2014 einen WiChtigen Wachstums-
IP— treiber dar

IV.-Renda. - - - ,

Angesichts dessen hat der Konzern von

dem Plan Abstand genommen und statt-
10 % vs. 30 % operative Marge — Werbemodell dessen versucht, Wachstumsimpulse durch die Expan-
von Tripadvisor deutlich weniger rentabel als sion in neue Geschéftsfelder zu generieren. In diesem

das Agenturmodell von Booking.com Sinne wurde 2014 der Schritt in das Erlebnisgeschéft
Als zusatzliches Nebengeschaft verdient Tripadvisor durch die Akquisition von Viator unternommen, einer
Uber Buchungen, die direkt uber die eigene Plattform fuhrenden Plattform fur Sehenswurdigkeiten, Touren
getatigt werden. Diese Direct-Booking-Funktion gibt und Aktivitaten. Im Verlauf der letzten Dekade ist die

es seit 2015 und wurde eingefuhrt, da Kommissions- Bedeutung dieses Geschaftsbereichs so schnell gewach-
umsitze duBerst profitabel sind. Ublich sind Provisi- sen, dass er mittlerweile fur 40 % des Gesamtumsatzes
onssatze zwischen 12 und 15 %, wenn ein Hotel direkt verantwortlich ist, wahrend die Tripadvisor-Plattform
Uber die Tripadvisor-Plattform gebucht wird. Vorbild die Halfte der Erlose ausmacht. Die verbleibenden 10 %
Ist hierbei der Buchungsriese Booking Holdings, der stammen von der europaischen Restaurant-Webseite
sich auf ein derartiges Agenturmodell konzentriert hat. .ITheFork" uber die spannende Restaurants gefunden und
Die unterschiedlichen Schwerpunkte lassen sich leicht gebucht werden konnen.

anhand der divergierenden Margenprofile erkennen:

Wihrend Booking eine operative Marge von knapp 30 % Fehlende Innovation verursachte strukturelle
erzielt, schwankte dieser Wert bei Tripadvisor in den Probleme - CEO-Wechsel stiftet Hoffnung
letzten Jahren um 10 %. Trotz der erfolgreichen Zukaufe lief das Geschaft seit

Tripadvisor Umsatz- und Gewinnentwicklung (jahrlich)
| | Gewinnmarge [%] [} Umsatz [Mrd. $] [l EBIT [Mrd. $] B Gewinn [Mrd. $]
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2015 nicht mehr so reibungslos wie zuvor, was die
Umsatzentwicklung symptomatisch hervorhebt: Im Jahr
2022 betrug der Umsatz 1,49 Mrd. USD - genauso viel,
wie auch schon 2015 erwirtschaftet wurde. Somit hat

es das Unternehmen in diesem Zeitraum nicht einmal
geschafft, mit der Wachstumsrate des weltweiten BIP
mitzuhalten. Die Ursache sehen viele Branchenexperten
In mangelnder Innovation und fehlender Anpassungsfa-
higkeit. Wahrend sich die Branche schnell weiterentwi-
ckelt hat, beharrte Tripadvisor zu sehr auf seinen altbe-
wahrten Geschaftspraktiken und lief3 neue Entwicklungen
zU kurz kommen.

Das beforderte das Unternehmen in eine Abwartsspirale,
die sich deutlich in den Gewinnmargen niederschlug.
Gemessen an der Nettogewinnmarge erzielten sie im
Jahr 2015 einen Gewinn von 13 USD je 100 USD Umsatz,
wahrend es im Jahr 2022 nur noch 1,30 USD waren. Der
Grunder und langjahrige CEO Stephen Kaufer gab im
Zuge eines Interviews mit dem Tech-Magazin ,FastCom-
pany” zu, dass es ihm bei einem vorigen Start-up schon
einmal passiert sel, dass er und die anderen Vorstande
es sich zu komfortabel gemacht hatten, was dem Fort-
schritt im Wege gestanden habe. Ahnliches scheint auch
bei Tripadvisor geschehen zu sein.

Im Jahr 2022 entschied sich Stephen Kaufer, seinen
Posten als CEO zu verlassen, um sich anderen Projek-
ten zu widmen. Die Hoffnung auf Wandel ruht nun auf
den Schultern seines Nachfolgers Matt Goldberg. Dieser

Tripadvisor Chart in USD
— lrpadvisor Inc. (A1JRLK) (TRIP) - 1 Tag

Aktive Konfiguration: GDS0/150/200/6M
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wurde fur den Posten ausgewahlt, da seine vielfaltigen
Berufserfahrungen ein unkonventionelles Denkvermo-
gen versprechen. So war Goldberg in Fuhrungsrollen
bei Unternehmen aus verschiedenen Branchen aktiy,
darunter der Tech-Konzern ,The Trade Desk” und der
Medienkonzern ,Qurate Retail Group®. Es dauerte nicht
lange, da trug der Fuhrungswechsel erste Fruchte fur
den Konzern.

.2024 wird ein Jahr der Beschleunigung fur
die Marke Tripadvisor sein.” -
Geschaftszahlen deuten auf Turnaround hin
Am 14. Februar meldete Tripadvisor Zahlen zum

4. Quartal und Gesamtjahr 2023. Hierbel lieferte das
Unternehmen deutlich uber den Erwartungen ab. Fur
das 4. Quartal betrug das EPS 0,38 USD, wahrend nur
mit 0,22 USD gerechnet wurden. Unterdessen wuchs
der Umsatz um 10 % auf 390 Mio. USD an - 15 Mio. USD
mehr, als von Analysten prognostiziert wurde. Auch auf
das Gesamtjahr betrachtet befindet sich der Konzern
wieder in der Wachstumsschiene: Mit einem Umsatz
von 1,8 Mrd. USD konnte man 20 % mehr als im Vorjahr
erwirtschaften. Die jahrelange Stagnationsphase beim
Umsatz ist somit offiziell beendet.

Ein genauer Blick auf die Ergebnisse offenbart einen
breitgefacherten Wachstumsimpuls, der sich uber alle
Segmente erstreckte. Auf das Gesamtjahr bezogen
wuchs Tripadvisor um 7 %, Viator um 49 % und TheFork
um 22 %. Viator war somit erneut das Zugpferd, das maf3-
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Von familienfreundlichen Aktivitaten und Aben-
teuerausflugen bis hin zu Stadtetouren, Museen
und legendaren Sehenswurdigkeiten: Mit Trip-
advisor lassen sich fantastische Erlebnisse in

der Nahe oder Ferne entdecken und planen.

geblich fur die hohe Wachstumsrate auf Konzernebene
verantwortlich war. Die Erlebnislust der Menschen war
so stark, dass Viator es geschafft hat, erstmalig keine
roten Zahlen mehr zu schreiben, was ein Jahr fruher als
gedacht kommt. TheFork ist somit die einzige Sparte, die
derzeit noch Geld verliert. In diesem Jahr wird allerdings
auch bel der Restaurantplattform mit signifikanten Mar-
genverbesserungen gerechnet.

Fehlende Finanzprognose verunsichert Markt-
teilnehmer - wird eine Transaktion geplant?
Obwohl die Zahlen insgesamt sehr positiv aufgenommen
wurden, loste das Fehlen einer konkreten Finanzprog-
nose fur das neue Jahr Verunsicherung unter den Anle-
gern aus. Der Analyst Tom White von der Investmentbank
DA Davidson deutet dies als klaren Hinwelis darauf, dass
hinter verschlossenen Turen an einem Deal gearbeitet
wird. Insbesondere vor dem Hintergrund eines neuen
Sonderausschusses, den das Unternehmen vor einigen
Wochen eingesetzt hat, um mogliche Geschaftsdeals zu
bewerten, spreche das Fehlen formaler Finanzprognosen
Bande. Der Analyst schlief3t daraus, dass intern an einer
spezifischen Transaktion gearbeitet wird. Um welche Art
von Geschaft es sich handeln konnte, ist unklar. Einige
spekulieren uber einen Spin-off von Viator, wahrend
andere den Zukauf einer weiteren Plattform fur mog-
lich halten. Ferner gab es sogar Berichte, laut denen die
Private-Equity-Gesellschaft Apollo Global Management
Interesse daran hat, Tripadvisor zu kaufen.

AUSGABE 12/2024
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Die US-Investmentbank J.P. Morgan beurteilt die Situation
dagegen deutlich pessimistischer. Die Ergebnisse zum
4. Quartal seien zwar gut ausgefallen, doch wurde das
Ausbleiben einer detaillierten Finanzprognose Anlass zur
Sorge geben — insbesondere, da auch das Aktienruck-
kaufprogramm ausgesetzt worden ware. Das erhohe die
Unsicherheit fur die Aktie. Der Analyst bewertet auch die
geschaftliche Perspektive der Erlebnisplattform Viator
kritisch. Obwohl das Erlebnisgeschaft im 4. Quartal um
27 % gewachsen sei, erwarte Tripadvisor eine Verlangsa-
mung auf den niedrigen bis mittleren 20 %-Bereich, was
die Wachstumsaussichten beeintrachtigen wurde. Diese
Faktoren veranlassten den J.P. Morgan-Analysten, ein
Sell-Rating mit einem Kursziel von 25 USD fur die Aktie
auszusprechen.

Zusammengefasste Bewertungen und
Nutzerpersonalisierung - Tripadvisor
Integriert zunehmend Kl-Applikationen in
seine Plattform

Trotz fehlender Prognose reagierte die Aktie auf3erst
zutraglich auf den Geschaftsbericht und stieg innerhalb
weniger Tage um 20 % an. Dies konnte in Teilen auch auf
die positiven Perspektiven im Zusammenhang mit Kunst-
licher Intelligenz zuruckzufuhren sein, die vom CEO In
Aussicht gestellt wurden. Das Plattformgeschaft von Tri-
padvisor ist grundsatzlich auf3erst datenintensiv, weshalb
zahlreiche Anwendungsmoglichkeiten fur Kl bestehen. Ein
wichtiger Bestandteil des Datenschatzes des Konzerns
sind die Nutzerbewertungen, von denen es inzwischen
Uber eine Milliarde auf der Tripadvisor-Plattform gibt.
Diese dienen bereits als Grundlage fur verschiedene Filter-
funktionen, wie zum Beispiel den Preis-Leistungs-Filter.

Um die neuen Moglichkeiten von generativer Kl zu nut-
zen, hat Tripadvisor vor einigen Monaten begonnen, Ki-
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4 Punkte, warum die Aktie von Tripadvisor
aussicntsreich ist.

Die jahrelange Stagnation beim Umsatz konnte 2023 erstmals durchbrochen werden,
wobel der Umsatzanstieg kraftige 20 % betrug.

Die Aktie ist mit einem KUV24e von 2 gunstig bewertet. Der historische Mittelwert
liegt bel 4,4.

Die Erlebnisplattform Viator hat 2023 erstmals keine roten Zahlen geschrieben.
Auch bei TheFork sollen die Gewinnmargen in diesem Jahr verbessert werden.

Das erste Jahr unter dem neuen CEO verlief erfolgreich. Das macht Hoffnung, dass
sich der Geschaftserfolg durch die abgeanderte strategische Ausrichtung fortsetzen
wird.

generierte Zusammenfassungen von Hotelbewertungen
einzufuhren. Bei den 30.000 Hotels, fur die diese Funktion
bereits verfugbar ist, zeichnet sich ein vielversprechen-
des Bild ab: Die KI-Zusammenfassungen tragen zu einer
hoheren Nutzerzufriedenheit bel, was dazu fuhrt, dass
sich mehr Menschen entscheiden, sich als Mitglied auf der

Tripadvisor Fair-Value Umsatz (5 Jahre)

—— Marktkapitalisierung FV + 40 % — FV+30%
— FV-10% —— FV-20% FV - 30 %
Tripadvisor Inc.  Kurs / Fair Value

I

— FV+20 %

Plattform zu registrieren. Obwohl registrierte Mitglieder

keinen Mitgliedsbeitrag entrichten mussen, sind sie fur das
Unternehmen deutlich wertvoller als nicht-registrierte Nut-
zer. Denn mit dem durchschnittlichen Mitglied kann Tripad-
visor eine Monetarisierungsrate erzielen, die etwa zehnmal

hoher als die eines durchschnittlichen Nicht-Mitglieds ist.

— Eair Value

— FV+10%

FV-40 %

Fair-Value-Charts zu allen Aktien gibt es auf https://aktie.traderfox.com
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Dieser Abstand konnte sogar weiter anwachsen, indem
man die Buchungsangebote durch Kl zunehmend per-
sonalisiert. In diesem Sinne konnte es beispielsweise

zu starkeren Verknupfungen der Tripadvisor-Plattform
mit Viator kommen, wodurch den Nutzern individuali-
sierte Erlebnisbuchungen passend zu ihren bestehenden
Reiseplanen angeboten werden konnten. Die finanzielle
Situation des Unternehmens wurde weitere grofie Tech-
nologieinvestments ermoglichen. In der Bilanz befindet
sich eine Bargeldposition von 1,1 Mrd. USD, womit das

Unternehmen problemlos die Langzeitschulden von
890 Mio. USD abdecken kann.

Bewertung bleibt trotz Kursverdoppelung auf
unterdurchschnittlichen Niveaus

Nach dem jungsten Kursanstieg notiert die Aktie nun

bei 28 USD, was einer Verdoppelung gegenuber dem
bedeutenden Kursniveau von 14 USD entspricht. Dieses
Kurslevel hat sie in den letzten Jahren dreimal beruhrt.
Einmal im Zuge des Pandemie-Crashs und zweimal im
letzten Jahr. In allen Fallen stellte die Marke von 14 USD
ein Sprungbrett dar. Die Bewertung bleibt, gemessen an
den Konsenserwartungen fur 2024, dennoch unterdurch-
schnittlich.

So rechnet der Analystenkonsens mit einem Umsatzan-
stieg auf 1,97 Mrd. USD, was einer Wachstumsrate von
10 % gegenuber dem Vorjahr entsprechen wurde. Das
KUV wurde somit bei 2 liegen, wahrend der zehnjahrige
Mittelwert 4,4 betragt. Gewinnseitig rechnet der Ana-
lystenkonsens mit einem deutlichen Sprung von 10 auf
106 Mio. USD, was zu einem KGV von 30 fuhren wurde.

Dieses wurde in den darauffolgenden Jahren mit einem
zunehmenden Gewinn jedoch schnell abfallen. Sollte es
Tripadvisor also schaffen, auf einen nachhaltigen Wachs-
tumspfad zuruckzukehren, bestunde ordentlich Aufwarts-
potenzial fur die Aktie.

Bullcase

Im Optimalfall bestatigen die nachsten Quartale das
Wachstumsszenario, was der Aktie weitere Kursgewinne
bescheren wurde. Der Fokus der Investoren wird hierbel
neben den blof3en Wachstumsraten darauf ruhen, wie gut
sich Tripadvisor technologisch fur die Zukunft positioniert.

Bearcase

Im Bearcase verlangsamt sich das Umsatzwachstum bel
Viator weiter, was dem Gesamtwachstum aufgrund des
hohen Umsatzanteils der Sparte merkbar schaden wurde.
Zudem besteht die Gefahr, dass sich einige Marktteilneh-
mer bei der Aktie positioniert haben, um auf eine Uber-
nahme durch Apollo Global Management zu spekulieren.
Wenn es anders kommt, konnte das einen kurzfristigen
Gegenwind darstellen.

Fazit

Der neu entflammte Wachstumsimpuls lasst das KUV von
2 gunstig erscheinen. Es ist wahrscheinlich, dass sich das
Wachstum dieses Jahr fortsetzt, was auch die Kurser-
holung der Aktie weiter vorantreiben durfte. Dennoch
verbleibt die Situation stellenweise unubersichtlich. Fur
konservative Anleger lohnt es sich abzuwarten, ob sich
die vom Analystenkonsens erwarteten Wachstumsaus-
sichten im nachsten Quartal bestatigen.

Tripadvisor (Nasdaq: TRI°) ist elne:

Qualitats-ARtie

Aktien, die zum Kaufen und Liegenlassen
geeignet sind. Marktfuhrende Firmen mit starken
Wettbewerbsvorteilen! Ein Portfolio, das aus
solchen Aktien besteht, sollte im Laufe der Zeit
stetig zulegen.

Tenbagger-ARtie

Es gibt ein plausibles Szenario, das zu einer
Vervielfachung der Aktie fuhren wurde.
3 bis 10 Jahre sollte man der Aktie geben.

Wichtig: Wenn das im Artikel beschriebene Szenario

nicht aufgeht, dann verkaufen.
In mehrere Tenbagger investieren.

AUSGABE 12/2024

Wachstums-ARtie

Aktien von Firmen mit hohen Wachstumsraten,
aber auch oft mit hoher Bewertung. Wir kaufen
sie nur, wenn sie steigen (Trend-Template).
Wir investieren nicht, wir haben eine
Ausstiegsstrategie.

Value-ARtie

Value-Aktien sind Aktien mit niedrigen KGVs,
niedrigen KUVs oder hohen Dividendenrenditen.
Es gibt Unsicherheiten, aber genau deshalb auch

grofie Kurschancen mit einem Zeithorizont von
1 bis 3 Jahren.
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BOOKING HOLDINGS

mit weiterem

Seite belastet.
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ooking wandelt sich ungeachtet dessen zum Kom-
plettanbieter fur umfassende Reisen und will den

Planungs- und Buchungsprozess mit neuen Kl-
Assistenten revolutionieren. Dabel konnen auch Marktan-
teile von der Konkurrenz gewonnen werden.

Connected Trip-Vision macht Booking zum
One-Stop-Reiseanbieter

Mit seinen Marken Booking.com sowie Priceline, Agoda,
Rentalcars.com, Kayak und OpenTable hat das Unter-
nehmen bereits die grof3te Onlineprasenz im Reisebu-
chungsmarkt aufgebaut. Grand View Research bezifferte
den globalen Markt fur Online-Reisebuchungsdienste
fur das Jahr 2021 auf 519,1 Mrd. USD. Bis 2030 soll sich
das gesamte Umsatzpotenzial auf 1,13 Bio. USD ausdeh-
nen. Booking will seine Vision ,Connected Trip” weiter
ausbauen. Damit wandelt sich das Unternehmen mit

AUSGABE 12/2024

Rekordsommer —
Kl-Tools revolutionie-
ren die Reiseplanung!

Die Reiselust scheint nach der Pandemie so grol3 wie nie zuvor
und konnte mit einem weltwelt zunehmenden Wohlstand wel-
ter ansteigen. Fur das fuhrende Online-Reisebuchungsportal
Booking konnte eine weitere Rekordsommersaison vor der
Ture stehen, nachdem auf die belastende Covid-Pandemie
bereits neue Allzeithochs bel den Buchungen folgten. Kurzfris-
tig profitiert das Unternehmen von einer deutlichen Erholung
in Asien, wahrend der Konflikt im Nahen Osten auf der anderen

Marktfuhrer rechnet

J J
| I._' - I._'

einem ausgebauten Partnernetzwerk zum Komplettan-
bieter fur die Buchung von Hotels, aber auch Mietwagen,

Flugtickets bis hin zu Restaurantbesuchen und diversen
Erlebnissen. So lief es insbesondere bei Flugtickets im
letzten Quartal mit einem Wachstum von 45,8 % sehr gut.
Im Fiskaljahr 2023 konnte in diesem Bereich das Volu-
men aus 2012 um 400 % ubertroffen werden.

Das Management sieht sich dennoch erst am Beginn
dieser Transformation und betont mittlerweile, die
notwendigen Grundlagen geschaffen zu haben, um
Versicherungen, Attraktionen und Transportoptionen
anbieten zu konnen. Die gesamte Reiseerfahrung, die
laut Booking derzeit ,viel komplizierter, fragmentierter
und frustrierender ist, als sie sein sollte”, soll besser
und einfacher gestaltet werden. Diese Differenzierung
soll Wettbewerbsvorteile bieten. Auch Fortschritte bei

TRADEREQX



eingefuhrten Zahlungsdiensten, Merchandising und dem
Genius-Treueprogramm mit zusatzlichen Vorteilen fur die
Reisebuchenden steigern die Reichweite und die Kunden-
bindung. 2024 sind Experimente geplant, um das Genius-
Programm auf alle Reisesparten zu erweitern.

Mobile Apps sind als Zentrum der vernetzten
Reisevision eine 556 Mrd. USD-Chance

Auch die mobile App ist ein "Zentrum der vernetzten Rei-
sevision”. Booking.com blieb im letzten Jahr die weltweit
am haufigsten heruntergeladene mobile Reise-App, uber
die bereits 49 % aller Buchungen getatigt werden. Das
sind 5 % mehr als noch vor einem Jahr. In Asien gehoren
Booking.com und Agoda zu den Top b Reise-Apps, und

In den USA sind Booking.com, Priceline und OpenTable
alle unter den Top 10 Reise-Apps. Nun wurde dort auch
in einigen Markten ein neuer Kl-Reiseplanungsassistent
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Die Reiselust scheint nach der Pandemie so
grofd wie nie zuvor und konnte mit einem welt-
weit zunehmenden Wohlstand weiter ansteigen.
Fur das fuhrende Online-Reisebuchungsportal
Booking konnte eine weitere Rekordsommersai-
son vor der Ture stehen, nachdem auf die belas-
tende Covid-Pandemie bereits neue Allzeithochs

bei den Buchungen folgten.

eingefuhrt. Dies konnte einen entscheidenden Unter-
schied in einem schnell wachsenden Markt bedeuten,
denn im Jahr 2022 nutzten bereits uber 800 Mio. Men-
schen eine Reise-App. Ein Jahr, in dem allein Booking
Uber 80 Mio. Downloads verzeichnete. Der entsprechende

globale App-Markt wuchs im letzten Jahr erneut um
b3,4 % auf 556 Mrd. USD an.

TRADEREOX AUSGCGABE 12/2024
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Bereits im vergangenen Sommer Neuer Al Trip Planner - Kl-Assistenten
wurde in den USA erstmals der Al konnten den Buchungsprozess revolutionieren
Trip Planner in einer Betaphase Bereits im vergangenen Sommer wurde in den USA erst-
eingefiihrt, um mit Kiinstlicher mals der Al Trip Planner in einer Betaphase eingefuhrt,
Intelligenz das umfassende Reise- um mit Kunstlicher Intelligenz das umfassende Reisebu-
buchungserlebnis noch person- chungserlebnis noch personlicher und nutzerfreundli-
licher und nutzerfreundlicher zu cher zu gestalten. Dieser basiert auf dem grof3en Sprach-
gestalten. modell (LLM) ChatGPT von OpenAl und wird mit den

bestehenden maschinellen Lernmodellen von Booking.
com kombiniert, wo taglich Millionen von Verbrauchern
Empfehlungen zu Reisezielen und Unterkunften geboten
werden. Nun soll jede Phase des Reiseplanungsprozes-

Booking Holdings Umsatz- und Gewinnentwicklung (jahrlich)
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ses Im Konversationsstil mit einem Chat-
bot erleichtert werden. Neben erstellten

Reiserouten konnen auch reisebezogene
Fragen direkt beantwortet werden.

Aktienkurs

ISIN

Es geht im Grunde genommen darum,
dass in wenigen Sekunden ein malige-

Booking Holdings Inc.

WKN (Kurzel)
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Stand: 28.03.2024

3.660,68 % Hauptbaorse Nasdaq

A2JEXP (BKNG) Borsenwert 125,09 Mrd. $

US09857L1089 www.bookingholdings.com/
2024E 2025E 2026E
21,36 Mrd. 23,10 Mrd. 25,17 Mrd. 27,42 Mrd.

35,00 37,21 17,03

117,41 175,18 205,59 237,23
31,18 20,90 17,81 15,43
5,89 5,45 5,00 4,59

0,96 % 1,02 % 0,47 %

schneidertes Erlebnis geliefert werden

kann, egal ob ein romantischer Urlaub ISake

In der Karibik, eine Stadtereise oder ein DPS
Familienurlaub mit Klimaanlage und Pool —
gesucht wird. Geliefert werden dann auch

visuelle Ergebnisse mit Deep-Links und KGV
weiteren Informationen zu den Anzei- KUV

gen. Mit nur einem Klick kann dann die

Reservierung abgeschlossen werden. Dies Di-REnd.

konnte den Buchungsprozess vereinfa-

chen und somit auch die Erlose von Booking steigern.
Auch der Mitbewerber Expedia verwies bereits auf posi-
tive Auswirkungen durch KI. Dies sorgt auch fur zuneh-
menden Wettbewerb, worauf auch die zuletzt hoheren
Marketingausgaben hinweisen.

Al Trip Planner kommt nach Grof3britannien

und Update fur Kl-Reiseassistent Penny

Nun wurde der Al Trip Planner im letzten Quartal auch
nach Grof3britannien gebracht. Die Kl befindet sich noch
Im fruhen Stadium, liefert aber dank eines besseren

Verstandnisses besser bei der Beantwortung der Kun-

Booking Holdings Chartin USD
— Booking Holdings Inc. (A2JEXP) (BKNG) - 1 Tag

Aktive Konfiguration: GD50/150/200/6M

—-

denanfragen ab. Tests werden daher nun auch abseits
der Unterkunfte in anderen Bereichen durchgefuhrt. Die
Marke Priceline macht es mit dem Kl-Reiseassistent
.Penny” bereits vor, der seit sechs Monaten reale Kon-
versationen mit Nutzern fuhrt und dank jungster Verbes-
serungen nicht nur in der Hotelkategorie, sondern auch
bei Flugen, Mietwagen und Pauschalreisen helfen kann.
Penny wurde bisher am Ende des Buchungstrichters auf
der Checkout-Seite genutzt, steht aber jetzt auch direkt
auf der Homepage fur die Reiseplanung, Buchung und
Anderung der Reisen bereit. Dies soll bereits die Kunden-
erfahrung verbessern und den Kundensupport entlas-
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ten. Genutzt wird generative Kl aber auch intern fur die
produktivere Softwareentwicklung.

Wettstreit mit Airbnb im 127 Mrd. USD-Markt
fur alternative Unterkunfte

In den USA betreibt Booking gezielt Marketing, um den
Bekanntheitsgrad zu steigern. Dabel geht es nun auch
darum, die Verbraucher mit ,Homestays" auf die alterna-
tiven Unterkunfte, also die Angebote abseits der Hotels,
aufmerksam zu machen. Hier wenden sich viele poten-
zielle Kunden wohl aus Gewohnheit an Airbnb. Mit einem
anhaltenden Momentum in dieser Kategorie konnte
Booking seine Konkurrenten allerdings weiter unter
Druck setzen. Allein der Markt fur alternative Unterkunfte
war laut Grand View Research im Jahr 2021 bereits
127,28 Mrd. USD grof3 und soll bis 2030 um 16,5 % p.a. bis
auf 504,95 Mrd. USD anwachsen. Hier wird das Angebot
ausgeweitet, das im vergangenen Jahr mit 33 % (Vorjahr
30 %) fur ein Drittel aller Uber Booking.com gebuchten
Ubernachtungen verantwortlich war. Gab es Ende 2022
noch 6,6 Mio. angebotene Objekte, sind es Ende 2023 nun
etwa 7,4 Mio. Die damit verbundenen Ubernachtungen
stiegen im letzten Quartal um 19 % und damit schneller
als in der traditionellen Hotelkategorie. Insbesondere

in den USA soll es ein ,signifikant hoheres Wachstum®
gegeben haben. Ein Vorteil konnte gerade jetzt in Zeiten
der rucklaufigen Verbraucherausgaben sein, dass Airbnb
bereits zum Buchungszeitpunkt den gesamten Geldbetrag
einhebt, was bel Booking nicht der Fall ist.

Booking Holdings Fair-Value Umsatz (5 Jahre)
Marktkapitalisierung FV +40 % FV + 30 %
— FV-10 % - FV-20 % FV-30 %

Booking Holdings Inc.  Kurs / Fair Value

CEO spricht von weiterer Rekordsommersaison
- Krieg in Israel sorgt aktuell fur Gegenwind
Insgesamt konnten die gebuchten Ubernachtungen im
letzten Quartal zwar um 9,2 % gesteigert werden, jedoch
wurden damit die Wall Street-Schatzungen von 9,7 %
zunachst verfehlt. Ohne den Krieg in Israel hatten die
Ubernachtungen um 11 % zugenommen. Asien ver-
zeichnete mit einem mittleren 10 %-Bereich den hochs-
ten Anstieg. Bestatigt wird damit aber das langfristige
Wachstumsszenario mit der anhaltend grof3en Reiselust
der Menschen. CEO Glenn Fogel betonte: ,Zu Beginn des
Jahres 2024 sehen wir weiterhin eine stabile Nachfrage
nach Freizeitreisen weltwelit.” Buchungstrends deuten
auf eine moglicherweise weitere Rekordsommersaison
hin. Fogel betont dabel auch, dass das weltweit steigende
BIP die Reiseaktivitaten langfristig anfachen durfte. Laut
Statista lag der Reise- und Tourismusanteil am BIP im
letzten Jahr noch mit 2,2 % unter dem Allzeithoch von
10,4 % im Jahr 2019, jedoch durfte es bis 2033 wieder
einen Anstieg auf 11,6 % geben.

Meilenstein mit 1 Mrd. gebuchten Ubernach-
tungen - vierteljahrliche Dividende eingefuhrt
Das abgeschlossene Fiskaljahr 2023 lieferte mit einem
Zuwachs von 25 % auf 21 Mrd. USD einen neuen Rekord-
umsatz und auch die Buchungsaktivitaten sorgten mit
einem Anstieg von 17 % auf ein Allzeithoch von uber

1 Mrd. Ubernachtungen fiir einen Meilenstein. Wichtig

Ist dabel auch, dass sich die Profitabilitat mit einem um

Fair Value

FV +20 %
FV - 40 %

— FV+10%

Fair-Value-Charts zu allen Aktien gibt es auf https://aktie.traderfox.com
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4 Punkte, warum die Aktie von Booking Holdings

aussicntsreich Ist.

Langfristig durfte Booking mit seiner Connected Trip-Vision als Komplettanbieter
mehr Kunden auf die Plattform bewegen und binden.

Die Nachfrage nach Freizeitreisen bleibt robust, nachdem das Jahr 2023 mit
1 Mrd. gebuchten Ubernachtungen und Rekorderlosen neue Meilensteine lieferte.

Trotz der aktuell belastenden Situation im Nahen Osten konnte es laut Booking in
diesem Jahr erneut eine Rekordsommersaison geben.

Kl-Innovationen stehen am Anfang und konnten das Reisebuchungserlebnis revolutio-
nieren. Der interne Kl-Einsatz durfte die Marge verbessern.

34 % auf 7,1 Mrd. USD gesteigerten bereinigten EBITDA
weiter verbessert. Dabei konnte die Marge um 2 % auf
33,3 % zulegen. Mit 7 Mrd. USD gab es 2023 auch einen
hohen Free Cashflow. Im letzten Jahr wurden bereits

10 Mrd. USD in Form von Aktienruckkaufen an die
Investoren zuruckgegeben. Weitere 14 Mrd. USD sind
genehmigt und stehen noch aus. Nun wurde mit 8,75 USD
je Aktie auch erstmals eine vierteljahrliche Dividende
angekundigt, die kunftig beibehalten werden soll.

Verschobenes chinesisches Neujahr
beeintrachtigt das 1. Quartal negativ

Im 1. Quartal soll der Umsatz um 11 % bis 13 % zulegen
konnen. Bei den gebuchten Ubernachtungen wird eine
Steigerung zw. 4 % und 6 % prognostiziert. Diese sich
andeutende Normalisierung bzw. Verlangsamung wird
von den Investoren zunachst kritisch betrachtet. Begrun-
det wird dies vom CEO mit einem schnellen Wachstum im
Januar aufgrund des verschobenen chinesischen Neu-
jahrs, was den Februar und Marz im Vergleich belasten
durfte. Einen zusatzlichen Unsicherheitsfaktor stellt
auch ein Vorwurf der spanischen Wettbewerbsbehorde
dar, wonach Booking.com gegen das Wettbewerbs-

recht verstof3en haben soll. Hier droht eine Strafe von
30 Mio. USD, wobei Booking Einspruch einlegen mochte,
sollte dieser Entscheidungsentwurf rechtskraftig wer-
den. Auch in Italien wurden Untersuchungen der Wettbe-
werbsbehorde eingeleitet.

TRADEREOX

Langfristig scheint die Wachstumsstory aber vollkommen
intakt. Der Analystenkonsens rechnet fur das Geschafts-
jahr 2024 derzeit mit einem Umsatz von 23,1 Mrd. USD
und einem Nettogewinn von 175,18 USD je Aktie. Im

Folgejahr sollen es 25,17 Mrd. USD bzw. 205,59 USD je
Aktie sein.

Bullcase

Booking wird mit der Connected Trip-Vision immer mehr
zum Komplettanbieter und konnte insbesondere auch mit
Kl-Funktionen das Online-Reisebuchungserlebnis revolu-
tionieren. Per Knopfdruck konnten kunftig ganze Reise-
pakete gebucht werden, was dem Vermittlungsgeschaft
einen kraftigen Schub verleihen konnte. Der Vorsprung
gegenuber der direkten Konkurrenz wird weiter ausge-
baut. Betrachtet man die Summe der Bruttobuchungen
der letzten Jahre von Booking, Expedia und Airbnb, so
konnte Booking seinen Marktanteil im letzten Jahr auf
45,9 % weiter ausbauen, wahrend Expedia sukzessive
Anteile bis auf knapp 32 % abgab und Airbnb seit 2020
bei etwas mehr als 22 % stagniert. Ein ahnliches Bild
zeigt sich bei den gebuchten Ubernachtungen, wo Boo-
kKing Im letzten Jahr 56,8 % unter den drei Akteuren fur
sich beanspruchen konnte.

Bearcase
Der Krieg in der Ukraine sowie im Nahen Osten sind
jungste Beispiele dafur, wie die Reiseaktivitaten schlag-
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artig negativ beeintrachtigt werden konnten. Anhal-
tende geopolitische Spannungen sind wohl das grofite
Risiko neben der zuletzt hohen Inflation und einem
weiterhin herausfordernden Makroumfeld. In Spanien
droht eine 530 Mio. USD schwere Strafe, und auch in
Italien wurde am 22. Marz eine Untersuchung der natio-
nalen Wettbewerbsbehorde wegen eines mutmalfilichen
Missbrauchs der dominanten Position auf dem Markt
fur Online-Vermittlungs- und Buchungsdienste einge-
leitet. Schon im September wurde auch eine geplante
Ubernahme der Online-Flugticketagentur Etraveli von
der EU-Kommission blockiert. Angesichts der Markt-
macht konnte sich der regulatorische Gegenwind
verstarken.

Booking wird mit der Connected Trip-Vision immer
mehr zum Komplettanbieter und konnte insbeson-
dere auch mit Kil-Funktionen das Online-Reisebu-
chungserlebnis revolutionieren. Per Knopfdruck

konnten kunftig ganze Reisepakete gebucht werden,

Fazit: Mit einem KUV von knapp 5,5 und einem KGV von
rund 21 scheint die Bewertung des fuhrenden Online-
Reiseportals noch ausbaufahig. Der Einsatz von Kl liefert
bereits ein besseres Verbraucherverstandnis und konnte
die Marge verbessern. Mit der Aussicht auf eine welitere
Rekordsommersaison stehen die Chancen fur eine Fort-
setzung der Aufwartsbewegung meiner Meinung nach gut.

BooRing Holdings (Nasdaq: BIKNG) ist elne:
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Jetzt
kostenfrei
anmelden!

nachster
Borsentag:
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-
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Unsere Anlegermessen:

+ aktuelles Anlegerwissen

+ breites Themenspektrum
+ hochkaratige Referenten

+ namhafte Unternehmen
+ unabhangiger Veranstalter

Borsentag Wien
Die Finanzmesse fir Anleger und Trader am
Samstag, 6. April 2024 im Austria Center Vienna

Alle Infos, Vortragsprogramm und kostenfreie Anmeldung:

www.boersentad.at

Unsere Messetermine 2024:
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April  Pullman Hotel Cologne Classic Remise Diisseldorf
Borsentag ZURICH Borsentag kompakt - NURNBERG
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Borsentag BERLIN Alle Termine immer aktuell unter:
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94 Anlage- und ZukRunftstrends

ANLAGE-
ZUKUNFTS-
TRENDS

Anlage- und ZuRunftstrends versprechen hohe Renditen, wenn
man denn rechtzeitig die passenden ARtien entdecRt. Damit Sie
immer daruber informiert sind, welche Trends gespielt werden, ha-
ben wir diese RubriR eingerichtet.

Konsumtrend Konsumtrend

Elektromobilitat

S
T

Halbleiter-/ _ Biotech-Trend

Vernetzungs-
technologien
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.Medikamente zur
Gewichtsreduktion
haben im vergangenen
Jahr stark an Popularitat
gewonnen “

LEONID KULIKOV ANALYST AN-
LAGE- UND ZUKUNFTSTRENDS

3 .| Amphenol, Eaton, Emerson, W.W.

Grainger und andere Top-Stock, 1072
' um US/Nordamerika-Reindustria-
lisierung zu spielen!

9. ] Warum eine Investition in Holz-
Wi~ /" Stocks eine gute langfristige Idee 106
\ /— sein konnte!

In Oil We Trust: Segment Techno-
A | logie-Zulieferer — diese Stocks 110
=0 muss man 2024+ im Blick haben!

WS anv iz Die Erwartung einer steigenden
W Kupferstocks dynamisch ansprin-
gen!
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KONSUMTREND

Konsumtrends sind allgemeingultige Entwicklungen
Im Einkaufsverhalten von Verbraucher, die auch Ruck-
schlusse auf Werte und Einstellungen fur die Gesell-

schaft zulassen. Dies ist eine indikative Trendrichtung,

uber die man aber auch Hinweise zur allgemeinen
Konsumstimmung in der einen oder anderen Wirt-

schaftssituation bekommen kann.

Watchlist Konsum

(sortiert nach der 20-Tage-Performance)

Aktie
ISIN

Zalando
DEOOOZAL1111

Revolve Group
US/76156B1070
eBay
US2786421030
PayPal Holdings
US70450Y1038
Beyond
US6903701018

Block
US8522341036

ABOUT YOU
Holding

DEOOOA3CNK42
Global-E Online
1L0011741688
Freshpet
US3580391056
Coupang
US22266T1097

Amazon.com
US0231351067

Shopify
CA82509L1076

Pinterest
US72352L1061
Pricesmart
US7415111092

Westwing Group

DEOOOA2N4HQO7
Mercadolibre
US58733R1023
PDD Holdings
US7223041028

Vipshop Holdings

US92763W1036
Alibaba Group
US01609W1027

Kurs

26,62 €

20,21

51,31 $

67,23 S

36,13 $

85,11 $

4,37 €

36,29

114,16 $

17,70 $

179,38 $

78,99 $

35,51

81,93 $

7,72 €

1.551,95 S

117,98 $

16,03 S

70,75 $
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Perf.

5 Tage

14,05 %

-1,51 %

-1,46 %

5,81 %

4,54 %

5,65 %

0,11 %

1,88 %

4,72 %

-2,59 %

1,37 %

1,24 %

4,78 %

1,53 %

2,93 %

1,19 %

-5,94 %

-6,02 %

-2,67 %

Perf. 20
Tage

36,93 %

15,55 %

15,03 %

10,83 %

8,93 %

7,83 %

7,23 %

5,65 %

5,45 %

4,33 %

2,75 %

2,43 %

-1,58 %

-2,38 %

-3,38 %

-4,35 %

-6,42 %

-1,22 %

-8,00 %

Perf. 253
Tage

-29,45 %

-20,43 %

20,29 %

-8,11 %

74,33 %

35,42 %

-12,71 %

22,19 %

91,16 %

20,61 %

80,64 %

71,42 %

29,27 %

19,55 %

0,39 %

29,04 %

55,06 %

5,02 %

-17,40 %

Anlage- und ZukRunftstrends - Top-Picks!

Der Logistikkonzern FedEx (FDX) meldete am 21. Marz besser als
erwartete Quartalsergebnisse, was die Aktie anspringen lief3. Die starke
Leistung war auf ein weliteres Quartal mit beeindruckender Kosten-
kontrolle zuruckzufuhren, da die wirtschaftlichen Herausforderungen
Im Grofien und Ganzen noch nicht nachgelassen haben und sich der
Konsumtrend noch nicht im grof3en Mafistab erholte. Und so ist es das
sechste Quartal in Folge mit Umsatzruckgangen im Vergleich zum Vor-
jahr. Aber zugleich ist es auch das dritte Quartal in Folge, in dem sich
die Betriebsgewinnmargen im Vergleich zum Vorjahr verbessert haben.
"Das Marktumfeld ist zwar schwach, aber wir entwickeln uns sogar
besser als der Markt,” so der CEO Raj Subramaniam. Als Gewinntreiber
erwies sich das Express-Geschaft, wo eine hohere Marge verzeichnet
wurde. Positiv empfand man auch die Nachricht, dass FedEx neben
Kostensenkungen auch zusatzliche 5 Mrd. USD fur das Aktienruckkauf-

programm genehmigte.

Aktien von McCormick & Co (MKC) sprangen ebenfalls an, nachdem das
Unternehmen besser als erwartete Zahlen samt einer starken FY23-
Prognose vorgelegt hatte. Im Wesentlichen war das gute Resultat die
Folge der erfolgreich durchgefuhrten Preismaf3nahmen. "Mit Blick auf
die Zukunft freuen wir uns uber die Dynamik, die wir im Geschaft sehen,
und erwarten weiterhin eine verbesserte Volumenleistung, die sich im
Laufe des Jahres aufbauen wird", sagte President und CEO Brendan M.
Foley. Fur das Geschaftsjahr 2024 erwartet das Unternehmen einen
starken Cashflow, der durch Gewinn- und Betriebskapitalinitiativen
angetrieben wird, und geht davon aus, einen erheblichen Teil des Cash-
flows uber Dividenden an die Aktionare zuruckzugeben. Der Konzern
Ist ein globaler Marktfuhrer, der Gewurze, Krauter, Aromen, Farbstoffe
und andere Produkte fur die Lebensmittelindustrie und die Verbraucher

anbietet.

Bernstein bekraftigt sein Outperform-Rating fur die Aktie der Fast-
Casual-Kette Chipotle Mexican Grill (CMG) und hob sein Kursziel von
2.800 USD auf 3.200 USD an. Das neue Kursziel entspricht einem
Aufwartspotenzial von etwa 10 %. Und somit durfte die nachhaltige

Trendbewegung in Richtung Norden wohl weitergehen.
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Konsumtrends sind allgemeingultige Entwicklungen
Im Einkaufsverhalten von Verbrauchern, die auch
Ruckschlusse auf Werte und Einstellungen fur die
Gesellschaft zulassen. Dies ist eine indikative Trend-
richtung, uber die man aber auch Hinweise zur allge-
meinen Konsumstimmung in der einen oder anderen

Wirtschaftssituation bekommen kann.
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.Die MCD-Koope-
ration bringt eine
vielversprechende
Wachstumsstory

mit sich,...”

LEONID KULIKOV
ANALYST FUR ANLAGE- UND
ZUKUNFTSTRENDS

Tipp: Watchlists mit allen Anlage- und Zukunftstrends finden Sie auf www.traderfox.com

Watchlist Konsum

(sortiert nach der 20-Tage-Performance)

Zalando
DEOOOZAL1111
Revolve Group
US76156B1070
eBay
UsS2786421030
PayPal Holdings
US70450Y1038
Beyond
US6903701018

Block
US8522341036

ABOUT YOU
Holding

DEOOOA3CNK42
Global-E Online
IL0011/7/41688
Freshpet
US3580391056
Coupang
US22266T1097
Amazon.com
US0231351067
Shopify
CA82509L1076
Pinterest
US72352L1061
Pricesmart
US7415111092
Westwing Group
DEOOOA2N4HO7
Mercadolibre
US58733R1023
PDD Holdings
US7223041028
Vipshop Holdings
US92763W1036
Alibaba Group
US01609W1027

26,62 €

20,21

51,31 $

67,23 S

36,13 $

85,11 $

4,37 €

36,29

114,16 $

17,70 S

179,38 $

78,99 S

35,51

81,93 S

7,72 €

1.551,955

117,98 $

16,03 $

70,75 $

Perf.

5 Tage

14,05 %

-1,51 %

-1,46 %

5,81 %

4,54 %

5,65 %

0,11 %

1,88 %

4,72 %

-2,59 %

1,37 %

1,24 %

4,78 %

1,33 %

293 %

1,19 %

-5,94 %

-6,02 %

-2,67 %

Perf. 20
Tage

36,93 %

15,55 %

15,03 %

10,83 %

8,93 %

7,83 %

71,23 %

5,65 %

5,45 %

4,33 %

2,75 %

2,43 %

-1,58 %

-2,38 %

-3,38 %

-4,35 %

-6,42 %

7,22 %

-8,00 %

Perf. 253
Tage

-29,45 %

-20,43 %

20,29 %

-8,11 %

74,33 %

35,42 %

-12,71 %

22,19 %

91,16 %

20,61 %

80,64 %

71,42 %

29,27 %

19,55 %

0,39 %

29,04 %

55,06 %

5,02 %

-17,40 %

mmm@

Der Aktienkurs von Krispy Kreme (DNUT) sprang am 26. Marz an,
nachdem das Unternehmen bekannt gab, dass es eine Vereinbarung
uber den Verkauf seiner Donuts in McDonald's-Restaurants in den

USA getroffen habe. McDonald's sagte, dass man in der zweiten Halfte
dieses Jahres mit der Einfuhrung der Donuts beginnen werde und sie
bis Ende 2026 im ganzen Land erhaltlich sein wurden. McDonald's hatte
bereits damit begonnen, die Einfuhrung von Krispy Kreme Donuts an
einigen Standorten zu testen. Der Deal 1st ein Segen fur Krispy Kreme,
das daran gearbeitet hat, seinen Vertrieb zu erweitern, ohne die Kosten

In der Lieferkette in die Hohe zu treiben.

Das Unternehmen Krispy Kreme, zu dem auch die Insomnia Cookies-
Kette gehort, hat seinen Fokus auf sein Kerngeschaft Donut gescharft.
Krispy Kreme sagte im vergangenen Jahr, dass es Berater eingestellt
habe, um Optionen, einschlief3lich eines moglichen Verkaufs, fur die
Insomnia Cookies-Kette zu prufen. Mit der MCD-Kooperation scheint
nun eine ganz neue Wachstumsstory mit einem enormen Umsatzpoten-
zlal ins Rollen zu kommen, weswegen man die Aktie wirklich im Blick

haben sollte.

Amazon (AMZN) hat die Lieferung von verschreibungspflichtigen Medi-
kamenten am selben Tag in New York und im Grofiraum Los Angeles
eingefuhrt und plant bis Ende des Jahres eine Expansion in uber 12
US-Stadte. Dieser Service ist bereits in mehreren Stadten verfugbar,
darunter Austin, Indianapolis, Miami, Phoenix und Seattle. Daruber
hinaus wird die Drohnenlieferung fur Kunden in College Station, Texas,
umgesetzt. Um Lieferungen zu beschleunigen und dringenden Pfle-
gebedurfnissen gerecht zu werden, setzt Amazon auf kleinformatige
Einrichtungen. Das Ziel des Unternehmens ist es, Rezepte innerhalb
von Minuten zu bearbeiten, wobei Geschwindigkeit und Komfort fur die

_ieferung von verschreibungspflichtigen Medikamenten nach Hause

Prioritat haben. Die Ausweitung dieses Dienstes iIst Teil der Strategie
von Amazon, naher am Kunden zu sein und sicherzustellen, dass Pati-
enten thre Medikamente eher einnehmen, wenn sie zu Hause geliefert

werden.
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KUNSTLICHE
INTELLIGENZ

Der Kl-Trend in der Anlagewelt ist ungebrochen.

Investoren setzen vermehrt auf Unternehmen, die
kunstliche Intelligenz nutzen, um innovative Losungen
zu entwickeln. Die steigende Nachfrage nach Al-Tech-
nologien, seil es in der Automatisierung, Datenanalyse
oder im Gesundheitswesen, macht Kl zu einem viel-
versprechenden Bereich fur zukunftige Renditen.

Anlage- und ZukRunftstrends - Top-Picks!

~Adobe kundigte
eine Partnerschaft
mit Microsoft an,
um die Reichwelite
seiner Kl-Angebote
zu erweitern.”

LEONID KULIKOV ANALYST FUR
A ANLAGE- UND ZUKUNFTSTRENDS

Tipp: Watchlists mit allen Anlage- und Zukunftstrends finden Sie auf www.traderfox.com

Watchlist Kunstliche Intelligenz

(sortiert nach der 20-Tage-Performance)

Micron Tech.
US5951121038
Pure Storage
UsS74624M1027
RadNet
US7504911022
Dell Technologies
US24703L2025
Vertiv Holdings
US92537/N1081
Applovin
US03831wW1080

Super Micro
Computer

UsS86800U1043
NVIDIA
UsS67066G1040
Symbotic
US87151X1019
Arista Networks
UsS0404131064
Nutanix
US6/7/059N1081

Commvault
Systems

US2041661024
Tennant
US8803451033
Spotify Tech.
LU1778762911
AppFolio
US03783C1009

Crowdstrike
Holdings

US22788C1053

Amazon.com
US0231351067

Broadcom
US11135F1012
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119,54 $

53,03 S

48,45 S

115,78 S

83,45 S

66,20 €

1.044,56 $

929,88 $

47,88 S

297,09 $

63,92 S

99,40 $

121,66 S

266,71 S

250,05 S

332,635

179,28 $

1.342,93 $

Perf.

5 Tage

26,28 %

5,10 %

6,18 %

6,57 %

7,28 %

2,72 %

12,53 %

3,65 %

6,83 %

3,86 %

2,27 %

2,37 %

4,73 %

4,00 %

11,15 %

2,86 %

1,37 %

7,54 %

Perf. 20
Tage

29,21 %

26,13 %

25,97 %

25,15 %

24,75 %

23,74 %

20,45 %

17,74 %

17,58 %

9,59 %

9,34 %

517 %

511 %

3,89 %

3,42 %

2,81 %

2,75 %

2,71 %

Perf. 253
Tage

93,52 %

116,90 %

108,77 %

202,97 %

524,88 %

381,45 %

789,25 %

240,77 %

114,42 %

75,92 %

154,18 %

31,36 %

87,40 %

100,58 %

110,40 %

145,30 %

80,64 %

108,28 %

Zoom Video Communications (ZM) sucht weiterhin nach neuen Wegen,
um seine Produktreichweite uber Videokonferenzen hinaus zu erweil-
tern und neue Ansatzpunkte fur Wachstum zu finden. Nun hat das
Unternehmen hat offenbar entschieden, dass man deutlich entschlos-
sener Richtung Kl gehen sollte. Und so stellte man Zoom Workplace
vor, das das Unternehmen als "Kl-gestutzte” Kollaborationsplattform
beschreibt, die viele seiner Kommunikationsprodukte auf einer einzigen

Plattform zusammenfasst und sie mit einer Kl-Schnittstelle verbindet.

/M sagte, dass das neue Angebot "dazu beitragen wird, echte Kunden-
probleme zu losen, indem es die wichtigsten Kollaborationslosungen
auf einer einzigen Kl-gestutzten Plattform zusammenfuhrt. Zoom erfin-
det Teamarbeit und Zusammenarbeit mit einer Kl-gestutzten Plattform
neu’, sagte Smita Hashim, Chief Product Officer von Zoom. Dazu kommt
das sogenannte "Ask Al Companion”. Der Service ermoglicht es Benut-
zern, Abfragen in naturlicher Sprache durchzufuhren, um Informatio-
nen aus Zoom Meetings, Chats, Mails und anderen Diensten zu finden.
/oom plant, die Reichweite von Ask Al Companion auf Software von
Drittanbietern wie Microsoft 365 und Google Workspace auszuweiten,

was positive Umsatzeffekte haben konnte.

Der Designsoftware-Gigant Adobe (ADBE) stellte am 26. Marz ein
Dutzend neuer generativer Kl-Tools und -Funktionen vor und gab auch
eine Partnerschaft mit Microsoft (MSFT) bekannt, was die Reichweite
fur seine KI-Angebote erweitern wird. Die Schritte, die auf der Adobe-
Konferenz in Las Vegas angekundigt wurden, signalisieren den aggres-
siven Vorstol3 des Unternehmens, generative Kl in sein Produktportfolio
auf einer breiten Ebene zu integrieren. Zu den Ankundigungen gehorte
GenStudio, eine App, In der verschiedene Funktionen zusammengefuhrt
wurden. Damit konnen die Benutzer alle Aufgaben wie Generative-Al-
Content-Erstellung, Verwaltung von Marken-Assets, Verfolgung von
Kampagnen und Workflows an einem einzigen Ort erledigen, anstatt
zwischen mehreren Software-Tools wechseln zu mussen. Adobe hat
auflerdem einen neuen generativen Kl-Assistenten vorgestellt, der
beispielsweise technische Fragen beantwortet, Aufgaben automatisiert

und Ergebnisse fur Geschaftskunden simulieren kann.
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9%

ELEKTRO-
MOBILITAT

Jahrzehntelang hat sich in der Automobilbranche we-

nig getan — nun aber scheint ein neuer Wind zu wehen:
Insbesondere neben dem autonomen Fahren ist die
Elektromobilitat ein aufkommender Trend. Zugpferd
Ist insbesondere das im Jahr 2003 von Elon Musk
gegrundete Unternehmen Tesla.

Watchlist Elektroautos

] Die Aktien des Elektrofahrzeugherstellers Tesla (TSLA) sprangen am
(sortiert nach der 20-Tage-Performance)

Daimler Truck Hol

e s 46,58€ -0,7/0% 24,35% 50,57%  zur Verfiigung stehen werde. Tesla hat die Preise fiir einige TSLA-Fahr-
GS Yuasa zeuge In einigen Markten gesenkt, die mit einem harten Wettbewerb
19,35 € 574% 17,27% 11,46 % _ _ _
JP3385820000 durch EV-Konkurrenten konfrontiert sind. Die 12.000 USD teure Fah-
Biue Bird 3696$ 691% 1093% 8488%  rerassistenzsoftware wurde ja von Musk als potenzieller Gewinnbrin-
US0953061068 ’ ’ ’ ’ § . .
; ger fur das Unternehmen beworben, und nun kann man sie wenigstens
accar
— 123,97%  166% 10,47% 76,20%  fiir eine kurze Zeit kostenlos ausprobieren. Sollte diese Technologie
Eaton Corporation sich tatsachlich beweisen, so wurde dies potenziell auch die Nachfrage
313,998 3,06% 10,11% 89,76 %
IEOOBSKQN827 nach TSLA-Autos ankurbeln.
Stellantis
. 26,77€ 038% 9,87% 61,45%
" BYD Company Limited hat am 26. Marz seine Ergebnisse fur das 4.
General Motors _ _ _
o m— 44,28 5 598%  949% 30,39%  Quartal vorgelegt, die das langsamste Quartalsgewinnwachstum seit
Volvo zwel Jahren offenbarten. Grund dafur ist die weiterhin weltweit schwa-
27,76 € 2,04 % 8,88% 53,51% . : .
SE0000115446 che Absatzdynamik bei den Elektroautos und die enorm stark zuge-
Denso 18.06 € 3c49%  816% 4279%  hommene Konkurrenz einschliefilich eines erbitterten Preiskampfs,
et 23 tal wobel fuhrende Elektroautohersteller immer mehr dazu gezwungen
Toyota Motor Cor. _ _
P—— 23,50 € 335% 6,81% 80,75%  werden, Verkaufspreise zu reduzieren. Was BYD angeht, so prescht
BYD das Unternehmen weiterhin aggressiv voran, wobei man sein neuestes
26,03 145% 583%  4,85% L L
CNE100000296 » Mitglied der Dynasty-Serie, einen subkompakten Elektro-SUV namens
ABB 4236 CHF  040% 498% 4220%  YuanUp,vorgestellt hat. Die Aktie kommt jedoch spiirbar unter Druck.
CH0012221716 ’ ’ ’ ’
Lear
T — 142,17 $ 043% 4,88% 4,26%  Der chinesische Smartphone-Hersteller Xiaomi gab bekannt, dass
Ford Motor seine SU7-Limousine, auch bekannt als Speed Ultra, unter 500.000
12,51 1,23 % 3,77 % 9,04 % . ; ;
US3453708600 ’ Yuan (69.372 USD) kosten wird. Dies sei das erste Mal, dass das Unter-
Panasonic 297 € )87%  214% 11.30% nehmen das obere Ende seiner Preisspanne bestatigt hat, berichtete
JP3866800000 Reuters. Das Unternehmen hat auch damit begonnen, die Fahrzeuge
Aumann
SECHOAIDARG 17,14 € 094% 190% 11,88%  in seinen Geschaften in ganz China auszustellen. Der SU7 wird in zwel
Avkeiia Versionen erhaltlich sein, einmal mit einer Reichweite von bis zu 668
97,00 € 4,22% -1,45% 7,48 % : . L : G .
FRO010313833 km (415 Meilen) mit einer einzigen Ladung und einmal mit einer Reich-
BMW 10584 € -049% -304% 5139  Weitevon biszu 800 km, was die Reichweite des Model S von Tesla
BRl L von bis zu 650 km ubertrifft, so der Bericht weiter. Der Kampf um die
EDAG Engineering o - Alkii-Zall B BlSE d Rifid
Group 1250€ -385% -7.06% 19,05% eistungsstarkste u-Zelle gent also in die neue Runae.
CH0303692047
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Perf.

5 Tage

Perf. 20
Tage

Perf. 253
Tage

26. Marz an, nachdem CEO Elon Musk angekundigt hatte, dass die
Fahrerassistenztechnologie von Tesla, die als Full Self-Driving (FSD)

bezeichnet wird, den Kunden als kostenlose einmonatige Testversion
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Anlage- und ZukRunftstrends - Top-Picks!

HALBLEITER-
VERNETZUNGS-
TECHNOLOGIEN

Halbleiter- und Vernetzungstechnologien finden eine Vielzahl von
Anwendungsmoglichkeiten. Neben den klassischen Chipanbietern
gehoren in diesen Trend auch Aktien von Entwicklern, Zulieferern
und Gerateproduzenten, welche verschiedene Bereiche der Halb-
leiterbranche bedienen. Mit zunehmender Digitalisierung und
Vernetzung wachst die Branche seit Jahren mit rasantem Tempo.

Watchlist Halbleiter

(sortiert nach der 20-Tage-Performance)

ACM Research
UsS00108J1097

Smart Global
Holdings

KYG8232Y1017
Micron Tech.
US5951121038
NVIDIA
US67066G1040
Camtek
1L0010952641
MACOM Tech.
US55405Y1001
Taiwan Semicon.
US8740391003
Entegris
US29362U1043
QUALCOMM
US7475251036
Cadence Design
US1273871087
Lam Research
US5128071082
ASML Holding
NLOO010273215
Broadcom
US11135F1012

Applied Materials
US0382221051

Synopsys
US8716071076
Renesas Electron.
JP3164720009

KLA
UsS4824801009

Onto Innovation
US6833441057

Advanced Micro
US00/9031078

29,98 S

26,92 S

119,60 S

929,41 S

89,86 S

95,22 $

139,50 $

140,40 S

168,00 S

318,32S

973,94 $

901,00 €

1.344,39 S

208,015

587,00 S

17,66 S

691,77 S

181,44 S

179,24 S
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7,63 %

17,48 %

26,28 %

3,65 %

14,42 %

4,28 %

2,95 %

5,12 %
<ns1:XMLFault xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat"><ns1:faultstring xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat">java.lang.OutOfMemoryError: Java heap space</ns1:faultstring></ns1:XMLFault>