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EDITORIAL

Ein Witz - aber wahr!

In Europa gehen die Uhren einfach anders: Wihrend die USA mit Stargate ein
500-Milliarden-Dollar-KI-Projekt ins Leben ruft, China mit Deepseek einen ,,Sput-
nik-Moment“ im Bereich der kiinstlichen Intelligenz zaubert, macht die EU das, was
sie am besten kann: regulieren. Ab 2. Februar darf man KI beruflich nur noch nut- .
. . . . . Frank Popsel
zen, wenn man kompetent genug ist. Gemaf Artikel 4 des ,,AI Act“ sind Firmen un- GESCHAFTSFUHRENDER
abhéngig von ihrer Grof3e verpflichtet, sicherzustellen, dass ihr ,,Personal techni- CHEFREDAKTEUR
sche und regulatorische Kenntnisse sowie ein anwendungsspezifisches Verstandnis
der eingesetzten Systeme hat.“ Bei Verst6fen drohen Strafen bis zu 35 Millionen
Euro oder sieben Prozent des Jahresumsatzes. Unternehmen, die KI-Systeme im
Rahmen des Al Act einsetzen, miissen eine umfassende Dokumentation fiihren, um
die Einhaltung der Vorschriften nachzuweisen. Das kann man eigentlich nur mit
einem Witz kommentieren: Ein Deutscher und ein Amerikaner wetten, wer schnel-
ler ein Haus bauen kann. Nach fiinf Wochen schickt ihm der Amerikaner eine
Whatsapp: ,,Noch 21 Tage und ich bin fertig!“ Antwortet der Deutsche: ,,Noch ein
paar Formulare und dann fang ich an!“

Apropos Haus bauen: Dank immer strengeren Vorschriften sind auch die Baukosten
in den vergangenen Jahren explodiert. Laut Angaben des statistischen Bundesamts
stiegen die Erstellungskosten fiir eine Wohnung in einem Mehrfamilienhaus in den
vergangenen fiinf Jahren um 37 Prozent von 138 000 auf 190 000 Euro. Und selbst
wenn Haus oder Wohnung dann endlich stehen, treibt die Biirokratie noch bunte
Bliiten. ,,Rasenmaher in der Garage abgestellt? Das kann Folgen haben®, meldet

das Portal merkur.de. Denn lauf Garagenverordnung darf eine Garage nur fiir die
Unterbringung von Autos und Gegenstdanden, die zum Kfz geh6ren genutzt wer-

den. Je nach Bundesland fallen sonst Bufigelder in unterschiedlicher Hohe an. In
Niedersachsen kann eine mit Rasenméher, Kartons oder Fitnessgeriten vollge-

stellte Garage bis zu 500 Euro kosten, in Bayern sogar bis zu 500000 Euro. Um das
zu verdauen, noch ein Witz: Auflerirdische landen auf der Erde. Reaktion der Ameri-
kaner: ,Willkommen auf der Erde!“ Reaktion der Chinesen: ,,Gebt uns eure Technolo-
gie!“ Reaktion der Deutschen: ,,Haben Sie eine giiltige Flugerlaubnis fiir ihr Fluggerat?
Ist es versichert? Und wo sind die Kennzeichen und die TUV-Plakette?*

Liebe
Leserinnen
und Leser,

die nachste Technologie-
Revolution steht vor der Tiir:
Robotic Process Automation.
Der globale Robotikmarkt wird
bis 2030 von 45,85 Milliarden
auf Giber 200 Milliarden US-

Einen habe ich noch: Am 4. September hat die Ampel ein Weltraumgesetz (WRG) DollsFwachser - oinaroriies

beschlossen. Auf der Website des Bundesministeriums fiir Wirtschaft und Klima-
schutz heif3t es dazu: ,,Das WRG sieht einen Genehmigungsvorbehalt fiir Weltraum-
aktivitdten vor. Genehmigungsvoraussetzung wird sein, dass die nach dem Stand
von Wissenschaft und Technik erforderliche Vorsorge zur nachhaltigen Nutzung

Potenzial fiir Unternehmen,
die diesen Wandel anfiihren.
Doch nicht alle werden
gleichermaBen profitieren,

des Weltraums getroffen ist.“ Da ich dieses Editorial noch vor dem 2. Februar, dem weshalb die richtige Aktienaus-
Inkrafttreten des Al Act, schreibe, darf ich noch ohne Schulung ChatGPT dazu be- wahl entscheidend ist. Der
fragen: ,,Gibt es ein privates Unternehmen aus Deutschland, das in den Weltraum Aktienreport ,,Die Robotic-
fliegt?“ ,,Nein.“ ,Warum gibt es dann in Deutschland ein Weltraumgesetz, wenn Revolution® zeigt lhnen, welche
keine private Firma in den Weltraum fliegt?“ Antwort: ,Das Gesetz ist ein zukunfts- Unternehmen am besten
orientierter Schritt, um sicherzustellen, dass Deutschland im globalen Weltraum- positioniert sind, um von dieser

markt eine aktive Rolle spielen kann.“ Dazu passt der Warnhinweis: Auch ChatGPT Entwicklung zu profitieren.
kann irren!

© Fred Pepud .

Et- =T www.boersenmedien.
E. de/aktienreports
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Hier gibt’s Geld zuriick
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einen Schutzschirm gegen zu groRe
Forderungen des Fiskus errichten kénnen

EdE JORN -
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Titelbild: Daniel Acker/Bloomberg, Onidji/stock.adobe.com; Bild: Michela Lietti/Midjourney, Thomas L. Fischer Photographie fiir Biontech SE, Digital Vision Vectors/iStock
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MARKTE AUSBLICK

BORSE IM FEBRUAR

Wenn bellende Hunde bei3en

» AKTIEN Der neue Monat startet mit einem Knalleffekt. Es geht los mit den angedrohten Zéllen.
Zunachst vor allem gegen Kanada und China. An den Bérsen fuhrt das zunachst zu Verlusten

nd los geht’s. Ab sofort werden die

USA Zolle erheben. Wie schon seit

Wochen angedroht. Konkret werden
Waren aus China mit zehn Prozent belegt
sowie Einfuhren aus Kanada mit 25 Pro-
zent (mit Ausnahme von Ol, wo zehn Pro-
zent féllig werden). Zunichst kiindigte
US-Président Donald Trump auch fiir Me-
xiko Zolle in Hohe von 25 Prozent an, nun
will er aber offenbar mit seiner mexikani-
schen Amtskollegin Claudia Sheinbaum ein
Abkommen aushandeln. Die USA hitten
grofde Handelsdefizite mit diesen Lidndern,
lieR? Prasident Donald Trump als Begriin-
dung fiir die Zolle wissen.

Allerdings ist mit diesen frisch erho-
benen ,Tariffs“ wohl erst ein Anfang ge-
macht: Denn zum einen kénnten sie noch
deutlich hoher ausfallen, so der US-Prisi-
dent, und zum anderen diirfte iiber kurz
oder lang auch die EU in den ,,Genuss“
von derlei Mafinahmen kommen. Der
Zeitpunkt dafiir ist jedoch noch ungewiss,
angedacht sind aber Importsteuern auf

TERMINE

Freitag, 07.02.
Quartalszahlen Carl Zeiss Me-
ditec, Enbridge, Pepsico, Yara
International

Konjunktur Deutschland Das
Statistische Bundesamt meldet
Exportzahlen flr Dezember
und das Gesamtjahr 2024.

Sonntag, 09.02.
TV-Duell: Olaf Scholz gegen
Friedrich Merz in ARD und ZDF

MARKTE IM UBERBLICK

Konjunktur China
Inflationsdaten

Montag, 10.02.

Quartalszahlen Arista Net-
works, Coty, Euronext, Loews,
McDonald’s, Shiseido, Toast,
Vertex Pharmaceuticals
Konjunktur Deutschland
Daten zur Leistungsbilanz
Konjunktur Europa Sentix
Investorenvertrauen; der

Standam  Verdnderung

03.02.25 Vorwoche
DAX 21.428,24 +0,69 %
Dow Jones 44.395,68 -0,71%
Nasdaq 100 21.275,03 +0,70%
Nikkei 225 38.520,09 -2,64%
Euro 1,0282% -1,49%
Gold (Feinunze) 2.818,07 % +2,79%

Quelle: BO Data

beispielsweise Stahl, Aluminium, Kupfer,
Medikamente und Halbleiter.

Mit Z6llen will Trump andere Staaten zu-
dem zu Maffnahmen zwingen, um illegale
Einwanderer und Lieferungen der Droge
Fentanyl in die USA zu stoppen. Dass die
Zolle dabei kein Pappenstiel sind, zeigt
das US-Handelsvolumen mit den Nachbar-
lindern, das bei mehr als zwei Billionen
Dollar liegt. An den Borsen reagierte man
auf die News verschreckt, und das obwohl
Trump nie einen Hehl daraus gemacht

Index gilt als wichtiger Vorlauf-
indikator flr die Konjunktur.

Dienstag, 11.02.

Quartalszahlen Airbnb, Beyond
Meat Inc., BP, Cancom, Ceco-
nomy, Deutsche Borse, Gilead
Sciences, Kering, Marriott,
Norma SE, Rezolute Inc., Robin-
hood Markets, Shimano,
Shopify, Telekom Austria, TUI
Hauptversammlung TUI

hat, dass er solche Mafnahmen ergreifen
werde. Man erinnere sich an Aussagen
rund um seine Wahl wie etwa: ,I am a Ta-
riff Man“. Was lernen wir daraus: Hunde,
die bellen, beiffen eben manchmal doch.
Kanada und China haben derweil bereits
Gegenmaflnahmen angekiindigt. ,,Diese
Zolle entbehren jedweder internationa-
ler Rechtsbasis. Sie sind definitiv nicht
WTO-konform“, kommentiert Bérsen-Alt-
meister Folker Hellmeyer das Geschehen.
Es sei Ausdruck dafiir, dass die USA das
Recht des Stédrkeren fiir sich beanspruche.

Neues von Fed und EZB

Man wird sehen, wie sich die Zolle auf
die Wirtschaft im Groffen wie im Kleinen
auswirken. ,Die Kehrseite der Medaille
sind erhohte US-Importkosten und daraus
resultierende Inflationseffekte mit belas-
tenden Folgen fiir die Zinskosten des Staa-
tes und die hoch verschuldeten Privat-
haushalte, sagt Hellmeyer. Zum Thema
Inflation passt, dass die US-Notenbank Fed

Neben Zahlen, Politik im Vordergrund

Einige Goldproduzenten 6ffnen ihre Blicher und im Vorlauf zur Bundestagswahl, die am Sonntag, den
23. Februar 2025 stattfindet, ist das Fernsehprogramm gespickt mit TV-Duellen und Politikrunden

Mittwoch, 12.02.
Quartalszahlen ABN Amro,
Ahold Delhaize, Aker BP,
Albemarle, Alfen, Barrick
Gold Corporation, Bertrandt,
Biogen, Carl Zeiss Meditec,
Carrefour, CME Group,

CVS Health, Heidelberger
Druckmaschinen, Heineken,
Herbalife Nutrition,
Intershop Communications,
Kinross Gold, Michelin,
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gerade eben auf ihrer Januar-Sitzung eine
Zinspause verkiindet hat. Die Obergrenze
fiir die Leitzinsen liegt damit weiter bei
4,5 Prozent. Fed-Chef Jerome Powell geht
von einer insgesamt starken US-Konjunk-
tur und einem stabilen Arbeitsmarkt aus.
Daher werde man ,,den Fokus in den kom-

menden Monaten auf die Inflation legen*.
In diesem Szenario sind 2025 noch ein bis
zwei Zinsschritte realistisch — diese aller-
dings wohl eher spdter im Jahr als friiher.
Ein Zinsschritt im Mérz diirfte ausfallen.
Anders dagegen im Euroraum: Die EZB
hat die Leitzinsen einen Tag nach dem

AUSBLICK MARKTE

H1ariff Man“: Trump bei seiner
Riickkehr nach Washington

Fed-Entscheid erneut um 25 Basispunkte
gesenkt. Prisidentin Christine Lagarde
zeigte sich dabei zuversichtlich, dass man
die Inflation noch im laufenden Jahr auf
das Ziel von zwei Prozent driicken wer-
de. Allerdings sei man in Sachen Wachs-
tumsausblick unsicher. Gemischte Signale
also seitens der EZB.

GroBe Herausforderungen

Daher bleibt es auch bei den zentra-
len Fragen: Wie viele weitere Senkungen
werden folgen? In welchem Tempo? Beim
Blackrock-Investment-Institute geht man
jedenfalls davon aus, dass die EZB in jeder
der nun folgenden Sitzungen aktiv werden
wird, bis das Zinsniveau von zwei Prozent
im Sommer erreicht ist. Das ist deswegen
moglich, weil im Gegensatz zu den USA
die Aussichten fiir Wachstum gedimpft
sind und der nachlassende Inflations-
druck weitere Lockerungen erméglicht.

Insgesamt ergibt das ein dramatisches
Spannungsfeld zwischen divergierender
Zinspolitik dies- und jenseits des Grof3en
Teichs sowie den Herausforderungen
rund um die US-Zolle und mégliche Ge-
genmaflnahmen. Es wird also ein heraus-
forderndes Jahr fiir Aktionire. BLU

Norsk Hydro, Sony, The Kraft
Heinz Company, Tripadvisor,
Verbio, Voestalpine, Williams
Companies

Konjunktur USA Veroffentli-
chung der US-Inflationsrate flr
den Monat Januar
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Donnerstag, 13.02.
Quartalszahlen AAP Implan-
tate, Applied Materials, BAT,
Coinbase, Commerzbank,
Deere, Delivery Hero, Dropbox,
DSM-Firmenich, Gerresheimer,
Kerry Group, KWS Saat, Moo-
dy’s, Nestlé, Orange, Pernod
Ricard, Relx, Repsol, Roku, Sie-
mens, Stellantis, Thyssenkrupp
Nucera, Unilever, Zebra Tech-
nologies, Zoetis
Hauptversammlung Fortec
Elektronik, Siemens
Konjunktur Deutschland
Statistisches Bundesamt meldet

Inflationsrate fur Januar 2025;
auBerdem kommen Daten zum
harmonisierten Verbraucher-
preisindex (Jahr) - ebenfalls von
Destatis.

Konjunktur GroBbritannien
Neue Daten zum BIP sowie zur
Industrieproduktion

Politik Deutschland
ZDF-Sendung ,Klartext® mit
den Kanzlerkandidaten

Olaf Scholz (SPD), Friedrich
Merz (CDU/CSU), Robert
Habeck (Griine) und Alice
Weidel (AfD)

Freitag, 14.02.

Quartalszahlen B+S Bank-
systeme, Eni, Hermés, Moderna,
Umicore

Hauptversammlung Siemens
Healthineers




MARKTE NACHRICHTEN

Ubernimmt MPS

die Mediobanca?
Ministerprasidentin
Meloni und ihr
Wirtschaftsminister
Giorgetti im Austausch

Banca Monte Dei Paschi in €

:20'24E O O L O ..
FMAMIJJASOND.J

Der Kurs der Banca Monte dei Paschi di
Sienaist nach Bekanntgabe der Ubernahme-
plane leicht gefallen. Der Kurs des Ubernah-
meziels Mediobanca leicht gestiegen.

BANKEN

Grandiose Machtspiele
romischer Art

an denkt groff in Italien. Zwei
bedeutende Bankengruppen gibt es
mit den beiden langjdhrigen Markt-
fiihrern Intesa Sanpaolo und Unicredit be-
reits. Eine dritte wire da sicher nicht ver-
kehrt — denkt sich zumindest die aktuelle
Regierung in Rom um Ministerprasidentin
Giorgia Meloni und ihren Wirtschafts-
minister Giancarlo Giorgetti. Konkret geht
es um die einstige Krisenbank, die halb-
staatliche — daher auch das starke Inter-
esse Roms — Banca Monte dei Paschi di
Siena (MPS). Die will ndmlich die Medio-
banca fiir 13,3 Milliarden Euro iiberneh-
men. MPS, die als dlteste existierende Bank
der Welt gilt, bietet dafiir 23 eigene Aktien
fiir je zehn Aktien der Mediobanca an.
Doch das Ganze hat eine gewisse Brisanz.
Denn offensichtlich handelt es sich bei
dem MPS-Vorstofs um einen feindlichen
Ubernahmeversuch. Laut Mediobanca sei
das Gebot nidmlich nicht abgesprochen,
weshalb der Verwaltungsrat den Vorgang
erst einmal zuriickgewiesen hat.
Vermutlich spielt dabei auch eine Rolle,
dass MPS das deutlich kleinere Institut ist:
Bei einem Mediobanca-Bérsenwert von
aktuell etwa 13 Milliarden Euro kommt
man bei MPS auf gerade einmal acht Mil-

liarden. Und nicht vergessen ist sicherlich
auch, dass der italienische Staat im Jahr
2017 MPS mit 5,4 Milliarden Euro vor dem
Kollaps retten musste. Und schlieflich ist
man sich in Analystenkreisen nicht sicher,
ob die Ubernahme iiberhaupt Sinn ergibt:
Das Synergiepotenzial in diesem ganz
speziellen Fall sei begrenzt.

Unbestritten ist dennoch, dass es in
ganz Europa im Bankensektor zu weite-
ren Konsolidierungen kommen wird. So
lduft es etwa in Spanien auf eine Ubernah-
me von Sabadell durch BBVA hinaus, und
sogar in Frankreich zeigt sich Prdsident
Emmanuel Macron seit einigen Monaten
zunehmend offen, was Zusammenschliis-
se angeht — sogar wenn der Bieter aus
dem Ausland kdme. Dass Italien da also
keine Ausnahme darstellt, sieht man auch
daran, dass die Zahl der Kreditinstitute
im Land in den zuriickliegenden Jahren
durch etliche Fusionen und Ubernahmen
deutlich abgenommen hat. Inzwischen
machen dadurch die fiinf grofiten Ban-
ken des Landes allein schon die Hilfte der
Bilanzsumme aller italienischen Kredit-
institute aus.

Womit man wieder zum Faktor Politik
kommt. Denn Rom macht keinen Hehl
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daraus, dass man bei diesen Veridnderun-
gen in der Finanzlandschaft nationale
Losungen bevorzugt. Die Idealvorstellung
der Politik wire dann vermutlich eine Art
Allfinanz-Konzern, bestehend aus den
Banken MPS und Mediobanco sowie dem
Versicherungsriesen Generali.

Eine gute Losung wire das fiir die ita-
lienische Regierung auch deswegen, weil
die kiirzliche Offerte der Unicredit zur
Ubernahme der Banco BPM das Ganze
noch einmal komplizierter werden lésst.
Denn zum einen will sich BPM nicht {iber-
nehmen lassen und zum anderen hat man
sich seinerseits vor Kurzem an der MPS
beteiligt — was in letzter Konsequenz der
Bildung einer dritten grofden Bankengrup-
pe in Italien im Weg stiinde.

Ein Spektakel! Denn auch wenn die Me-
diobanca Nein sagt, istdas finale Wort wohl
noch nicht gesprochen. Mediobanca-Chef
Alberto Nagel weif zwar etliche Grofdak-
tiondre hinter sich, gleichzeitig aber wird
auch die MPS-Offerte von Grofiaktiondren
wie der Unternehmerfamilie Del Vecchio
sowie dem Bauléwen Francesco Caltagi-
rone unterstiitzt, die gleichzeitig auch bei
Mediobanca und Generali beteiligt sind.
MPS-Chef Nagel ist ihnen schon lange ein
Dorn im Auge. Und dann wére da noch
Rom: Mit dem Instrument ,,Golden Po-
wer“ kénnten sich Meloni und Co einmi-
schen, mit der Befugnis, Bedingungen zu
stellen, wenn es um Transaktionen von
nationalem Interesse geht. Basta. BLU

INTERVIEW

NACHRICHTEN MARKTE

»Geschaftsmodell fiir Enteignung®

ie Deutsche Schutzvereinigung fiir

Wertpapierbesitz (DSW) will im

Fall Varta Verfassungsbeschwerde
einlegen. Hier vertritt sie rund 1000 An-
leger, die enteignet werden sollen.

BORSE ONLINE: Welche Aktionars-
rechte werden hier verletzt?

Klaus Nieding: Die 49,9 Prozent der freien
Aktionire erhalten weder ein Bezugsrecht,
um bei der Kapitalerhohung mitzumachen,
noch erhalten sie eine wertmafiige Abgel-
tung. Ihre Aktien werden vielmehr ersatz-
los und wertlos ausgebucht. Sie verlieren
damit ihre Eigentiimerposition. Das ist
besonders bitter fiir die Belegschaftsakti-
ondre, die Teile ihrer Altersvorsorge in
Aktien der Varta AG angelegt haben.

Wie lange wird es dauern, bis hier eine
Entscheidung fallt?

Wir gehen von einer Entscheidung des
BVerfG im laufenden Jahr aus.

Wird das Verfahren nach dem Unterneh-
mensstabilisierungs- und -restrukturie-
rungsgesetz (StaRUG) ausgesetzt oder
lauft es weiter?

Das lauft wihrenddessen weiter.

Wie schatzen Sie die Aussichten auf
einen Erfolg ein?

Wir gehen davon aus, dass das BVerfG

registriert hat, was Stefan Pierer bei Leoni

KLAUS
NIEDING ist
Vizeprasident
der Deutschen
Schutzvereini-
gung far
Wertpapier-
besitz

gemacht hat. Die Firma wurde an Chinesen
verkauft. Auch hier gingen Aktiondre leer
aus. Insofern ist deutlich geworden, dass
die ,,Sanierung nach dem StaRUG* eigent-
lich ein Geschiftsmodell fiir die entscha-
digungslose Enteignung von freien Aktio-
niren und Gldubigern ist, um eine
entschuldete Gesellschaft zu erhalten, mit
der man hinterher machen kann, was dem
verbliebenen Grofiaktionir beliebt.
Haben Anleger einen Schadenersatz-
anspruch, falls der Verfassungs-
beschwerde zugestimmt wird?

Wie auch im Fall Leoni priifen wir derzeit
natiirlich, ob es bei Varta einen Fall des
Organversagens gegeben hat mit der Folge,
dass Vorstand und Aufsichtsrat Schaden-
ersatz leisten miissen.

Konnten Leoni und Varta
Prazedenzfall werden?
Selbstverstdndlich sehen wir das so.

zum

AKTIEN-REPORTS

Die heiBeste Rohstoffwette fiir 2025

dhrend generative KI in den letz-

ten Jahren fiir Schlagzeilen

sorgte, rollt die ndchste Welle von
Innovationen bereits an: Agentic Al. Diese
fortschrittliche Technologie ermdglicht KI-
Agenten, die selbststindig handeln, kom-
plexe Entscheidungen treffen und Prozesse
vollstdndig automatisieren. Wahrend der
Markt fiir generative KI bereits Milliarden
an Investitionen angezogen hat, stehen wir
nun am Beginn eines noch grofieren Wachs-
tumszyklus. Der globale Markt fiir Agentic
Allag 2024 bei rund 5,1 Milliarden Dollar -
Analysten prognostizieren einen Anstieg
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auf iiber 47 Milliarden Dollar bis 2030.
Wihrend viele Unternehmen noch an klas-
sischen KI-Modellen arbeiten, hat sich ein
bestimmter Player in einer strategisch ein-
zigartigen Position etabliert. Dieses Unter-
nehmen kombiniert innovative KI-Techno-
logien mit intelligenter Automatisierung
und ermoglicht es Unternehmen weltweit,
ihre Prozesse auf das nichste Level zu
heben. Im neuen Aktien-Report zeigt Bor-
senexperte André Fischer, welches Unter-
nehmen im Zentrum dieser Revolution
steht - und wie Anleger dieses Potenzial
friihzeitig nutzen konnen.

Den Aktien-Report ,,Geheimakte Kl: Agentic
Al“ von André Fischer finden Sie im
Boérsenmedien-Shop oder Sie scannen den
QR-Code mit Ihrem Smartphone.

boersenmedien.de
/aktienreports







Bild: Michela Lietti/Midjourney, Lucas Jackson/Reuters, Chris Jackson/picture alliance/dpa, Dan Kitwood/empics/picture alliance/dpa, Bloomberg/Getty Images
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Favoritenwechsel Die

Stars der Investmentszene
setzen verstarkt auf lange
vernachlassigte Aktien von
soliden Traditionskonzernen.
Aus gutem Grund

igentlich konnte man es erwarten,

doch die Nachricht schlug an der

Borse dennoch ein wie eine Bombe:

Donald Trump verhingt neue Zolle

auf Waren aus China, Kanada und
Mexiko. Alle drei Lander kiindigten bereits
Gegenmafinahmen an. ,Kommt jetzt der
grofde Handelskrieg?“, fragen sich Borsianer.
Und: Wann ist Europa an der Reihe?

Der ehemalige Investmentbanker und
heutige Bundesfinanzminister Jorg Kukies
warnt vor Panikreaktionen. Er sieht Trumps
Entscheidungen eher als Auftakt zu neuen
Verhandlungen. Dennoch bleibt fiir Anleger
die Frage: Was kaufen, und wie positioniere
ich mich richtig? BORSE ONLINE hat sich
dazu ein paar Gedanken gemacht.

Die Bewertungen vieler Tech-Aktien, allen
voran der ,,Magnificent Seven®, sind auf ein
Niveau gestiegen, auf dem es selbst im Fall
minimaler Enttduschungen zu empfindlichen
Dampfern kommen kann. Von Zollstreitigkei-
ten wiren sie {iberproportional betroffen —
mit entsprechenden Folgen fiir die Kurse.

Besser erscheint es daher, auf niedrig
bewertete Traditionsaktien zu setzen: Denn
wo wenig Erwartungen drinstecken, gibt
es auch wenig Platz fiir Enttduschungen.
Zudem gibt es auch giinstige und solide
Substanzwerte, die von moglichen Zollstrei-
tigkeiten tiiberhaupt nicht betroffen sind:
Occidental Petroleum ist so ein Fall. ,,Drill,
baby, drill!“, ist Trumps Devise. Er hob Be-
schriankungen auf, damit US-Unternehmen
mehr Erdol fordern.

Ein anderes Beispiel ist Canadian National
Railway. Aus einem einfachen Grund: Der
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Comeback

Bill Gates

Chris Hohn

‘95*,0

-

Mike Ashley

Starinvestoren haben
sich positioniert:
Warren Buffett, Bill
Gates, Chris Hohn und
Mike Ashley (von oben)
halten groBe Positionen
an Traditionskonzernen

TRADITIONSAKTIEN TITEL

US-Prisident will zwar Waren aus Kanada
besteuern, Warentransporte aber nicht.
Kein Wunder, dass sich die Grofien der
Branche bei diesen Aktien bereits friihzei-
tig positioniert haben. Warren Buffett hilt
iiber seine Beteiligungsgesellschaft Berk-
shire Hathaway mehr als ein Viertel aller
Occidental-Aktien. Und bei Canadian Natio-
nal Railway sind nicht nur Buffett, sondern
auch Bill Gates und Hedgefondsmanager
Chris Hohn dabei.

Auch bei giinstigen deutschen und euro-
pdischen Aktien wird das Zollrisiko {iber-
schitzt. Seit Trumps Wahl zum Présidenten
hat der Dollar im Vergleich zum Euro schon
um fast sieben Prozent zugelegt. Und der An-
griff auf die Paritit steht kurz bevor. Wenn
also Trump tatsdchlich zehnprozentige Zolle
auf Waren auf Europa erhebt, dann wird das
durch den stirkeren Dollar wieder kompen-
siert. Der macht Importe fiir US-Amerikaner
auf Dauer billiger. Europdische Exportunter-
nehmen profitieren.

So ist etwa der britische Geschidftsmann
Mike Ashley, Chef der Fraser Group, beim
Premiumschneider Hugo Boss im Boot und
hat bereits mehrfach aufgestockt. Seit den
im Spétherbst 2024 erreichten Tiefststinden
ist der Kurs bereits kriftig angesprungen.

Nachholbedarf hat auch die RWE-Aktie,
die als inldndisches Energieunternehmen
von Zollen nicht betroffen ist. Der aktivis-
tische Investor Elliott und die Investment-
gesellschaft Enkraft Capital sorgen hier fiir
Kursfantasie. Sie fordern unter anderem die
Abspaltung des Braunkohlegeschifts.

Bei Kraft Heinz Company sind neben Alt-
meister Warren Buffett auch der brasilia-
nische Milliardédr Jorge Paulo Lemann und
Bill Gates investiert. Hier reizt vor allem die
glinstige Bewertung und die attraktive Divi-
dende, es den Grofien nachzumachen.

Lesen Sie auf den kommenden Seiten,
wo trotz Zollstreits gute Gewinne drin sind.
Denn die groflen Starinvestoren wissen
schon, was sie tun.

J. CASTNER, R. PFADENHAUER, T. SCHORR

>
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ALSTOM
Ricksetzer bietet
Einstiegschancen

Der franzésische Bahntechnikkonzern
Alstom entwickelte sich durch Ver-
kaufe von Randsparten und dem Kauf
von Bombardier Transportation zum
zweitgroBten Bahnhersteller der Welt.
In den ersten neun Monaten des Ge-
schaftsjahres 2024/25 steuerte der
Verkauf von S-Bahnen, Ziigen sowie
Lokomotiven rund 52 Prozent zum ge-
samten Umsatz bei. Solides Wachstum
zeigten die Franzosen zudem im War-
tungsgeschaft und beim Betrieb von
Bahnlinien. Verzdégerungen bei den
Auslieferungen sorgten jedoch dafur,
dass Analysten die Gewinnschatzun-
gen fur das Gesamtjahr 2024/25 deut-
lich reduzierten. Im Rahmen der Vor-
lage der Q3-Zahlen bestatigte das
Management jedoch die Ziele fur das
Gesamtjahr und rechnet mittelfristig
mit einem Anstieg der Ebit-Marge auf
acht bis zehn Prozent. Dabei setzt das
Management auf weitere Kostensen-
kungen sowie den Ausbau des mar-
genstarken Systemgeschafts mit der
Umsetzung ganzer Projekte inklusive
Zuge, Signaltechnik und Service. RP

Alstom in €
24
22
20
18
16
14
12
2024 2025 10
FMAMIJJASONTDJ
Kurs 19,32 €
Kursziel 22,50 €
Stoppkurs 17,50 €
KGV 2025e 14,0
Dividendenrendite —
Bérsenwert 8,8 Mrd.€
Risiko Hoch
WKN AOF 7BK
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» OCCIDENTAL PETROLEUM Der Starinvestor halt groBe Stlcke auf
Vorstandschefin Vicki Hollub und ihre Plane zur CO2-Neutralitat

chon seit geraumer Zeit zahlt der

US-amerikanische Ol- und Gasfér-

derer Occidental Petroleum zu den
Lieblingsaktien von Starinvestor Warren
Buffett. Auch beim GroBreinemachen im
vergangenen Herbst, als der Bérsenguru
etwa Apple und Bank of America deutlich
reduzierte, blieb die Position unangetas-
tet, die nun die sechstgréBte im Portfolio
von Berkshire Hathaway ist. Mehr als
27 Prozent der Occidental-Aktien besitzt
Buffetts Beteiligungsgesellschaft.
Das sah im Hinblick auf den sich damals
bereits abzeichnenden Wahlsieg von
Donald Trump aus wie eine weise Ent-
scheidung, denn der neue US-Prasident
steht der OlI- und Gasindustrie eigentlich
wohlwollend gegeniiber. Daher gab sich
die Branche irritiert, als Trump Ende
Januar in einer Videobotschaft an das
Weltwirtschaftsforum in Davos sagte, die
Olpreise mussten fallen, um Russland mit
finanziellen Mitteln zu zwingen, den Krieg
in der Ukraine zu beenden.

Ob er die OPEC zum Mitziehen bewegen
kann, bleibt abzuwarten. Fir Occidental
Petroleum wére jedoch auch ein Nachge-
ben des Olpreises (aktuell rund 75 Dollar
je Barrel) um ein Drittel keine Katastro-
phe. Durch die Anfang August 2024 ab-
geschlossene Ubernahme des Schieferdl-
unternehmens Crownrock fur zwolf Milli-
arden US-Dollar hat der Konzern Zugriff
auf etwa 1700 neue, gréBtenteils noch
nicht erschlossene Férderstandorte in den
USA. Mindestens 750 davon kédnnen nach
Angaben des Managements bereits bei
Olpreisen von 40 Dollar pro 159-Liter-Fass
profitabel produzieren.

Occidental ist einer der wenigen Kon-
zerne in der mannerdominierten Branche,
der von einer Frau geleitet wird. Buffett
halt groBe Stiicke auf Vorstandschefin
Vicki Hollub, die er als ,,auBergewdhnliche
Managerin“ bezeichnet, vor allem auch
wegen ihres Engagements flr den Klima-
schutz. Occidental will CO2-neutral wer-
den und hat eine Reihe von Initiativen zur

BORSE ONLINE 06 6.2.2025-12.2.2025

Bild: Lucas Jackson/Reuters, Chris Jackson/picture alliance/dpa, Dan Kitwood/empics/picture alliance/dpa
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Alte Industrie, neue Ideen:
Occidental Petroleum will eines
Tages CO2-neutral produzieren

Abscheidung, Speicherung und Nutzung
des Treibhausgases auf den Weg ge-
bracht. Auch die regelmaBigen Aktien-
rickkaufe treffen den Geschmack des
Orakels von Omaha. Zudem hat ,,Oxy*,
wie das Unternehmen sich gemaR seinem
US-Borsenkirzel selbst gern bezeichnet,
2024 in jedem Quartal 22 US-Cent ausge-
schittet, deutlich mehr als in den beiden
Vorjahren. Der Gewinn allerdings entwi-
ckelt sich seit 2022 rticklaufig. Das kdnnte
sich - auch wegen des Crownrock-

Occidental Petroleum in € -
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Kurs 4591 €
Kursziel 65,00 €
Stoppkurs 38,00 €
KGV 2025e 12,7
Dividendenrendite 19%
Bérsenwert 42,8 Mrd. €
Risiko Mittel
WKN 851921

Zukaufs in diesem Jahr andern, allerdings
nur, wenn der Olpreis entgegen Trumps
Vorstellungen stabil bleibt. Fur diesen Fall
gehen Analysten davon aus, dass das Er-
gebnis je Aktie in diesem Jahr leicht auf
3,49 Dollar je Aktie steigt, im nachsten
kénnten vier Dollar drin sein.

Da Buffett offenbar der Meinung ist, dass
die Welt noch fir sehr lange Zeit fossile
Energie brauchen wird, spielt die kurzfris-
tige Gewinnentwicklung flr seine Anlage-
strategie allerdings keine Rolle. JEC

empfohlen wird.
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e Robert G. Hagstrom: Warren Buffett: Sein Weg
Borsenbuchverlag, 416 Seiten, 24,90 €,

ISBN: 978-3-86470-994-4

Unter allen Biografien Uber Warren Buffett gilt das Buch von
Robert Hagstrom als das Meisterwerk schlechthin. 30 Jahre
nach dem ersten Erscheinen brachte der Autor 2024 eine
Neuauflage heraus, die auch von anderen Bérsenlegenden
mit dem Pradikat ,,strong buy” dringend zur Lektire
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PHILIPS

2025 zurlck auf
Wachstumskurs

Mitte 2021 brach die Aktie von Philips
kraftig ein. Ausléser waren teure
Ruckrufaktionen bei Beatmungsgera-
ten und Geraten fir die Schlaftherapie.
2023 stellte Konzernchef Roy Jakobs
einen Strategieplan vor. Seither wur-
den Stellen abgebaut und Randberei-
che verkauft. Riickendeckung bekam
er von der Agnelli-Familie, die 2023
15 Prozent an den Niederlandern er-
warb und 2024 weiter aufstockte.

Das China-Geschaft schwachelt zwar
weiterhin, die Zahlen zum dritten
Quartal zeigen jedoch eine deutliche
Verbesserung der Margen. ,,Insbeson-
dere in Nordamerika sehen wir einen
starken Auftragsfluss. Wir sehen eine
sehr starke Umsatzdynamik, da in
Krankenhausern die zugrunde lie-
gende Nachfrage nach Innovationen
wachst”, erklarte Jakobs bei der Vor-
lage der Q3-Zahlen und bestatigte die
ausgegebenen Mittelfristziele. Ab
2025 soll der Umsatz jahrlich im mitt-
leren einstelligen Bereich und die
Ebita-Marge auf einen mittleren bis

hohen Zehnerbereich steigen. RP
Philips in €
30
28
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A | L1 1L L fadsiog
FMAMJ JASONDJ
Kurs 26,68 €
Kursziel 35,00 €
Stoppkurs 21,50 €
KGV 2025e 16,5
Dividendenrendite 3.2%
Bérsenwert 24,5Mrd. €
Risiko Mittel
WKN 940602
13



HENKEL
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GUnstig bewertet und gut im Geschaft

Seit jeher ist Henkel, zumindest was die
Stimmrechte angeht, ein Familienunter-
nehmen. Insgesamt liegen rund 62 Pro-
zent oder etwas mehr als 160 Millionen
Stammaktien (also stimmberechtigte
Anteilscheine) bei der Familie Henkel.
Vertreten wird sie durch die Erbin Simone
Bagel-Trah. Sie ist die Urenkelin des Grin-
ders Fritz Henkel, promovierte Mikrobio-
login und seit 2009 Vorsitzende des Auf-
sichtsrats. Jeweils die Halfte des Umsat-
zes machen die Sparten Adhesive Tech-
nologies und Consumer Brands aus. Zur
erstgenannten industriellen Sparte geho-
ren etwa Loctite, Teroson, aber auch Ver-
brauchermarken wie Pritt und Pattex. Be-
kannte Marken in der Consumer-Sparte
sind Persil, Pril, Somat - also Wasch- und
Reinigungsmittel. Weltweit fuhrend ist
Henkel bei Klebstoffen mit einem welt-
weiten Marktanteil von 15 Prozent. Nach-

dem das Geschaft zu Covid-Zeiten einge-
brochen war, nahm es trotz konjunkturel-
ler Dellen wieder Fahrt auf. Seit die Dus-
seldorfer unter der Regie von CEO Carsten
Knobel im Mai 2022 angeklndigt hatten,
das Kosmetik- und Waschmittelgeschaft
zusammenlegen und hohe Kosten einspa-
ren zu wollen, hat der Aktienkurs wieder
deutlich zugelegt. Der Umsatz sank zu-
letzt zwar leicht, es gelang dem Konzern
allerdings, hohere Preise durchzudricken.
Springt die Konjunktur wieder an, durfte
die Klebstoffsparte deutlich starker profi-
tieren. Auch der Entwicklung auf dem
wichtigen Markt in den USA sieht der
Konzern gelassen entgegen - schlieBlich
produziert Henkel dort fir den heimi-
schen Markt. Fir den Titel spricht die
glnstige Bewertung. Zudem sollte die
Familie dafiir sorgen, dass es Jahr fur Jahr
eine ordentliche Dividende gibt. TS
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HUGO BOSS
Raus aus dem Kurstal

Teils selbst verschuldet, teils dem wirt-
schaftlichen Umfeld zuzuschreiben: Der
Aktienkurs der schwabischen Modefirma
ist in den vergangenen Monaten unter
Druck gekommen, scheint jedoch wieder
aus dem Grobsten raus zu sein. Gemein-
sam mit dem Pleitier René Benko schmie-

Hugo Boss: An der Bérse hat der Aktienkurs
zuletzt wieder etwas an Fahrt gewonnen

14

dete Firmenchef Daniel Grieder unter
etwas dubiosen Umstanden Plane, einen
neuen Ankeraktionar zu installieren. Diese
|dee ist mittlerweile verworfen. Zuletzt
machten schwache Geschafte und hohe
Ausgaben fur Werbung Hugo Boss zu
schaffen. Vor allem in China schwachelte
das Geschaft. Der Gurtel soll nun enger
geschnallt und auf die Kostenbremse
gedrickt werden. Druck machen durfte
auch Selfmademilliardar Mike Ashley.
Knapp 20 Prozent hat seine Frasers Group
mittlerweile an den Metzingern tbernom-
men. Gut moglich, dass er die glnstigen
Kurse nutzt, um weiter aufzustocken. An-
leger sollten es ihm gleichtun, zumal der
Titel glinstig zu haben ist und Hugo Boss
kinftig noch schlanker aufgestellt sein
wird. Dreht der Wind im Reich der Mitte
und hellt sich das Konsumentenumfeld
wieder auf, sollte auch der Kurs der
Modeaktie weiter anziehen. TS

Henkel in €
80
75
70
65
2024 2025 60
FMAMIJ JASONPDJ
Kurs 73,80 €
Kursziel 95,00 €
Stoppkurs 57,00 €
KGV 2025e 13,0
Dividendenrendite 2,5%
Bérsenwert 34,0 Mrd. €
Risiko Hoch
WKN 604840
Hugo Boss in €
70
60
50
40
2024 2025 20
FMAMUJ JASONPDJ
Kurs 44,404 €
Kursziel 65,00 €
Stoppkurs 30,00 €
KGV 2025e 11,4
Dividendenrendite 36%
Bérsenwert 3,1Mrd.€
Risiko Hoch
WKN A1PHFF
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Chart: BO Data/small charts; Bild: Robert McGouey/All Canada Photos/picture alliance/dpa, Hugo BOSS
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> CANADIAN NATIONAL RAILWAY Der Bahnbetreiber verflgt Gber eines der gréten Glterzugnetze
Nordamerikas und liefert zuverlassig seine Glter sowie eine attraktive Dividende ab

ie Aktie von Canadian National

Railway (CNR) musste 2024 etwas

Federn lassen. Der kanadische Kon-
zern betreibt in Nordamerika ein Schie-
nennetz, das sich Gber 20000 Meilen er-
streckt und dabei Knotenpunkte an Ost-
und Westkiste sowie am Golf von Mexiko
umfasst. Dabei transportiert CNR unter
anderem Erdol, Chemikalien, Getreide,
Metalle und Automobilprodukte.
Zu den GroBaktionaren des Konzerns
zahlt Bill Gates. Ahnlich wie sein Bridge-
Partner Warren Buffett setzt der Mitgriin-
der von Microsoft mit Investments in
Bahnbetreiber wie CNR auf Kontinuitat
und Planbarkeit. Mit Ausnahme vom
Corona-Jahr 2020 verbucht der kanadi-
sche Bahnbetreiber seit Gber zehn Jahren
ein stetiges Umsatzwachstum und einen
deutlichen Anstieg des Nettogewinns.
In den ersten neun Monaten 2024 ver-
buchte CNR erneut ein leichtes Um-
satzplus. Ruckgange in den Bereichen Au-
tomobilprodukte sowie Kohle konnten
durch einen Anstieg bei Chemieproduk-
ten und Ol sowie Getreide iberkompen-
siert werden. Die Weichen sind somit ge-
stellt, dass CNR auch 2024 ein Plus beim
Gewinn und Umsatz abliefert.
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in €
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FMAMIJ JASONDJ
Kurs 100,60 €
Kursziel 124,00 €
Stoppkurs 85,50 €
KGV 2025e 11,8
Dividendenrendite 39%
Bérsenwert 62,1 Mrd.€
Risiko Mittel
WKN 897879

Das Management setzt jedoch nicht nur
auf organisches Wachstum. Kurz vor dem
Amtsantritt von Donald Trump hat der Be-
treiber eines der groBten Giterzugnetze
Nordamerikas die Genehmigung erhalten,
lowa Northern mit einem Schienennetz
von rund 275 Meilen zu Gbernehmen und
damit das Netz weiter auszubauen.

Seit Jahrzehnten steigt die Dividende
Das Zahlenwerk fir die zurlickliegenden
Jahre ist duBerst solide. Seit 28 Jahren
beschert der Bahnbetreiber den Anteils-
eignern eine Dividende mindestens auf
Vorjahresniveau. Rund 46 Prozent des Ge-
winns wird dabei an die Aktionare ausge-
schuttet. Aktuell gibt es keine Anzeichen,
dass die jahrliche Ausschittung fur das
Geschaftsjahr 2024 schrumpft.

Die Analysten gehen zudem davon aus,
dass sich der Wachstumskurs 2025 fort-
setzt. Die US-Konjunktur ist trotz der
Schwachen in Europa und China robust.
Die jungsten Inflationszahlen schiiren
Spekulationen, dass die Fed die Leitzinsen
im Jahresverlauf erneut senkt. Sinkende
Zinsen und ein starker US-Arbeitsmarkt
durften somit fir eine weitere solide Bin-
nennachfrage sorgen.
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» PUMA Die Aktie der Franken ist tief gefallen und mittlerweile giinstig zu haben. Der Konzern hinkt

dem Nachbar Adidas zwar hinterher, Trends sind jedoch sehr schnelllebig

Nummer 3 im Sport: Momentan springt
Puma nicht so hoch wie Adidas

16

chaut man sich den Chart von Puma

an, fallt es nicht leicht, an ein schnel-

les Comeback der Aktie zu glauben.
Erst vor Kurzem markierte die Notiz wie-
der einmal ein neues 52-Wochen-Tief. Die
Entwicklung steht der zum Wettbewerber
Adidas diametral entgegen. Wahrend der
frankische Nachbar langst die Wende ein-
geleitet hat — diese kam ausgerechnet,
als der damalige Puma-Chef Bjérn Gulden
zu Adidas wechselte —, geht es bei Puma
seit Herbst 2021 bergab. Seit Jahresbe-
ginn steht bereits ein Minus von mehr als
20 Prozent. Erst vor wenigen Tagen
rauschte der Aktienkurs nach der Zahlen-
bekanntgabe deutlich zweistellig nach
unten, auf den tiefsten Kurs seit 2018.
Puma kdmpft mit stagnierenden Ergeb-
nissen. Nach vorlaufigen Zahlen lag das
Ergebnis vor Zinsen und Steuern im ver-
gangenen Jahr bei 622 Millionen Euro und
somit auf Vorjahresniveau. Damit lag es
am unteren Rand der anvisierten Spanne.
Stark lauft es bei Adidas vor allem auch
mit Retro-Sneakern wie Gazelle oder
Samba. Mit ihnen schwimmen die Franken
auf der Erfolgswelle, Puma sucht hinge-
gen einen Trend.

Sparprogramm soll stiitzen

Ein umfassendes Effizienzprogramm soll
nun helfen, die Marge wieder nach oben
Zu treiben. Ziel ist es, 8,5 Prozent bis zum
Jahr 2027 zu erreichen. Aktuell liegt diese
bei 7,1 Prozent. Vorstandschef Arne
Freundt ist zuversichtlich, dass das Jahr
2025 besser wird als das vergangene.
Sein Ziel ist es, dass Puma wieder mehr
als Sport- und nicht nur als Modemarke
wahrgenommen wird. Wichtig ist vor
allem, die Attraktivitat der Marke zu stei-
gern. Haufig geschieht dies in Wellen.
CEO Freundt will kiinftig Kosten senken,
ohne die Marke zu vernachlassigen. Der
GroBaktionar Artemis, die Investmenthol-
ding der Familie Pinault, halt immer noch
knapp 30 Prozent der Anteile. Sicher hat
er ein Interesse daran, dass Puma wieder

zum Sprung nach oben ansetzt. Es kann
zwar nicht immer die Zukunft aus der Ver-
gangenheit abgelesen werden, doch den
Herzogenaurachern ist es bereits des Of-
teren gelungen, aus einem Kurstal wieder
hochzukommen. Die Chancen stehen gut,
dass dies wieder gelingt, zumal der Titel
im Vergleich zum heimischen Wettbewer-
ber deutlich giinstiger zu haben ist. Im
KGV-Vergleich kommt Puma flr das Jahr
2025 auf rund 14,5, Adidas wird momen-
tan mehr als doppelt so hoch bewertet.
Gut moglich, dass sich die Kennziffern
kinftig wieder etwas angleichen. Anleger
sollten hier Geduld mitbringen, diese
koénnte sich auszahlen. SchlieBlich gibt es
bei Sportartiklern immer auch Trends. Ak-
tuell liegen die Franken in der Popularitat
hinter den GroBen zuriick und stehen ein
Stuck weit in deren Schatten. Im Aktien-
kurs sollte dies jedoch bereits berticksich-
tigt sein. Und weil Trends schnelllebig
sind, kann sich dies eben auch schnell
wieder andern. Anleger bauen jetzt erste
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Kurs 29,10€
Kursziel 50,50 €
Stoppkurs 24,50 €
KGV 2025e 10,4
Dividendenrendite 2,8%
Bérsenwert 4,64 Mrd. €
Risiko Hoch
WKN 696960
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gefordert, verkauft oder auf eine andere Art und Weise unterstiitzt. Die Billigung des Basisprospekts durch die BaFin ist nicht als ihre Befirwortung der angebotenen
Wertpapiere zu verstehen. Wir empfehlen Interessenten und potenziellen Anlegern den Basisprospekt und die Endgtiltigen Bedingungen zu lesen, bevor sie eine Anlage-
entscheidung treffen, um sich moglichst umfassend zu informieren, insbesondere liber die potenziellen Risiken und Chancen des Wertpapiers. Sie sind im Begriff, ein
Produkt zu erwerben, das nicht einfach ist und schwer zu verstehen sein kann.



» BASF Hohe Kosten und sinkende Gewinne zwangen das Management zum Handeln. Ein
einschneidender Restrukturierungsplan sollte den Chemiekonzern wieder auf Kurs bringen

er Ludwigshafener Chemieriese

BASF zahlt zu den gréBten Che-

miekonzernen der Welt. Dies
kénnte sich in den kommenden Jahren al-
lerdings andern und der Aktie neuen
Schwung geben. Auf dem Kapitalmarkt
im vergangenen September stellte Kon-
zernchef Markus Kamieth seine Restruk-
turierungsmaBnahmen vor und erntete
bei zahlreichen Investoren Zustimmung.
Sinkende Gewinne, hohe (Energie-)Kosten
und eine teils schwache Auslastung der
Anlagen zwangen den Manager zu ein-
schneidenden Schritten. Knftig soll der
Fokus auf profitables Wachstum in den
Bereichen Chemikalien, Materialien, Indust-
rielésungen und Lebensmittel liegen. Einen
groBen Stellenwert hat dabei China. Bis

Ende der Dekade werden bis zu zehn Milli-
arden Euro in den Bau eines neuen Werks
in China investiert. Die Bereiche Batterie-
materialien sowie Coating zadhlen jedoch
nicht zum Kerngeschaft, kdnnten mittel-
fristig verkauft werden. Dies gilt auch fur
die Beteiligung an Harbour Energy. BASF
hat mit dem Investor LetterOne das Ge-
schaft von Wintershall Dea (ohne den
Russland-Bereich) bei den Briten einge-
bracht. Seither halt BASF 39,6 Prozent am
Olkonzern Harbour Energy. Nach einer
Haltefrist von sechs Monaten kénnte BASF
die Beteiligung schrittweise verkaufen.

Abspaltung soll Schwung bringen
Die groBte Restrukturierung steht jedoch
bei der Agrarsparte bevor. Dieser Sektor

soll abgespaltet werden. Mittelfristig ist
zudem ein Boérsengang einer Minderheits-
beteiligung geplant — eine MaBnahme,
die zu mehr Transparenz fihren wird.

Die Vielzahl von Sparten sorgte in den zu-
rickliegenden Jahrzehnten dafir, dass die
BASF-Aktie an der Borse stets mit einem
Konglomeratsabschlag gehandelt wurde.
Dies koénnte sich mit der Restrukturierung
andern.

Schwung verspricht sich das Management
2025 zudem vom 2022 gestarteten Spar-
programm. Dabei sollen bis 2026 die jahr-
lichen Kosten um 1,1 Milliarden Euro sin-
ken. Ruckenwind kénnte im Jahresverlauf
von einer konjunkturellen Erholung in
wichtigen Markten wie Europa und China
kommen. RP

ESTEE LAUDER

Der Turnaround ist eingeleitet

Wenn Insider, also mit der Firma vertraute
Personen, Aktien der eigenen Gesell-
schaft kaufen, ist dies ein gutes Zeichen.
Beim US-Kosmetikkonzern Estée Lauder
griff Verwaltungsrat Paul J. Fribourg im
Herbst vergangenen Jahres tief in die Ta-
sche und kaufte in mehreren Tranchen
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Pflegeprodukte von Estée Lauder: Der neue
CEO soll sie wieder nach vorn bringen

18

Aktien im Wert von mehr als 25 Millionen
Dollar. Just zu diesem Zeitpunkt drehte
auch der Aktienkurs nach einem langjah-
rigen Absturz wieder nach oben. Dem
neuen Vorstandschef Stéphane de La Fa-
verie traut er wohl ein Comeback zu. Seit
mehr als einem Jahrzehnt ist er bereits im
Unternehmen, gab der Marke einst Glanz
und soll sie wieder in eine bessere Zu-
kunft fihren. Vor allem das Geschaft im
asiatisch-pazifischen Raum mit China als
wichtigstem Markt schwéchelte in den
vergangenen Jahren. Ein Drittel des Um-
satzes erzielt Estée Lauder dort, die Ebit-
Marge sank von 2019 bis 2024 von rund
20 auf 4,6 Prozent. Auch neue Beauty-
Marken bereiten der Muttergesellschaft
von Clinique Sorgen. Aktuell pruft das Un-
ternehmen, sich von Marken zu trennen.
Mittelfristig kdnnte es wieder aufwarts
gehen. Der Aktienkurs deutet die Wende
bereits an. TS
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Kurs 79,60 €
Kursziel 130,00 €
Stoppkurs 55,00 €
KGV 2025e 3,1
Dividendenrendite 1,7%
Bérsenwert 29,3Mrd.€
Risiko Hoch
WKN 897933
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BASF in €

Kurs 44,97 €

Kursziel 61,80 €

Stoppkurs 39,00 €

KGV 2025e 1.3

Dividendenrendite 50%

B el ‘ i W Borsenwert 40,1 Mrd. €

A i TG Wl == o RN Risiko Mittel

Im Werk in Ludwigshafen stehen Produktionsanlagen und Investitionen auf dem Priifstand WKN BASEIL

RWE
Aktivist steigt ein, Aktienrlckkauf gestartet, Kurs hat Potenzial

2024 zahlte die Aktie von RWE zu den RWE in € fordert seither die Abspaltung des
wenigen Verlierern im DAX, und auch das %6 Braunkohlegeschafts.

Jahr 2025 beginnt fur die Versorgeraktie Trotz der Investitionskirzungen in den
holprig. Dabei belasteten der riucklaufige USA halt der Konzern jedoch am Ausbau
Strompreis sowie die Wahl von Donald der erneuerbaren Energien fest. Bis 2030
Trump zum US-Préasidenten. ¥ = 32 sollen Gber 65 Gigawatt aus erneuerbaren
Der Einzug von Trump ins WeiBe Haus Energiequellen generiert werden.

zwang das Management des deutschen Bereits genehmigte Projekte in den USA
Stromriesen zum Strategiewechsel. Die sind nicht von den von Trump gestriche-
Investitionsplane in erneuerbare Energien nen Foérderungen betroffen und werden
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Chart: BO Data/small charts; Bild: Xaver Lockau/BASF SE, Nadezda AUDIGIE/Shutterstock, Bloomberg/Getty Images

in den USA wurden gekiirzt und ein Akti- e ek LIS entsprechend umgesetzt. Weit mehr als
enrickkaufprogramm in Hohe von bis zu die Halfte des Umsatzes generiert der

1,5 Milliarden Euro geplant. Genau dies Konzern zudem auBerhalb der USA. Dort
forderte der aktivistische Investor Elliott, m durften die Investitionsplane fortgesetzt
der im vergangenen Herbst Anteile an Kurs 29,41 € oder sogar aufgestockt werden.

RWE erwarb. ,RWE hat der Forderung Kursziel 36,00 € Aufgrund des niedrigen Strompreises und
vieler Aktionare und Analysten nach einer Stoppkurs 22,00¢€ der schleppenden Konjunktur in Europa
umsichtigeren Kapitalallokation endlich KGV 2025e 135 konnte das Aktienrtckkaufprogramm der
nachgegeben®, sagte auch Benedikt Kor- Dividendenrendite 37% Aktie noch keine nachhaltigen Impulse
maier von Enkraft Capital. Die Invest- Borsenwert 21,9 Mrd.€ verleihen. Auf dem aktuellen Kursniveau
mentgesellschaft halt bereits seit einigen Risiko Mittel erscheint sie allerdings &uBerst attraktiv
Jahren Anteile am Essener Konzern und WKN 703712 bewertet. RP P
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» KRAFT HEINZ Die Bérsenprominenz traut dem Ketchup-Konzern in den nachsten Jahren
einiges zu. Neben Warren Buffett ist auch Microsoft-Griinder Bill Gates mit im Boot

ie einen schworen auf Kraft-

Ketchup, die anderen auf Heinz.

Zumindest in diesem Punkt ist die
Spaltung der Gesellschaft passé. Denn
seit der Fusion der beiden Hersteller vor
knapp zehn Jahren landen die Einnahmen
so oder so in der Kasse desselben Kon-
zerns.An der Entstehung der heutigen
Kraft Heinz Company hatte neben Alt-
meister Warren Buffett auch der brasilia-
nische Milliardar Jorge Paulo Lemann
(AB Inbev) entscheidenden Anteil. Er war
es, der mit seiner Investmentgesellschaft
3G Capital Partners 2015 den Deal einge-
fadelt hatte. Ganz rund lief das nicht. Die
hohe Verschuldung und ein zunehmendes
Bewusstsein fir gesunde Ernahrung
machen dem Konzern, der neben Ketchup
weitere Kalorienbomben wie Mayonnaise
oder Mac & Cheese produziert, zuneh-
mend das Leben schwer. Hinzu kam 2017
der missglickte Versuch, den niederlandi-
schen Konkurrenten Unilever zu schlu-
cken. Das Drama gipfelte nach einem

13F-Berichte

Wenn Prominente wie Warren Buffett
und Bill Gates neue Investments ein-
gehen, mussen sie das an die US-Bor-
senaufsicht SEC melden. Welche
Schllsse sich aus diesen sogenannten
13F-Berichten ziehen lassen, analysie-
ren Golo T. Kirchhoff und Steffen Hart-
lein en détail - inklusive einer exklusi-
ven Top-50-Aktienauswahl. Mehr er-
fahren Sie unter www.13f-berichte.de

Heinz-Produkte: Mit Zero-Ketchup soll der Umsatzschwund gestoppt werden

ZERO

ADDED SUGAR
AND SALT

T

=
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schwachen Quartalsbericht im Jahr 2019
in einem Kursabsturz um 30 Prozent in-
nerhalb eines einzigen Handelstags.

Auch wenn das Unternehmen mit Doppel-
sitz in Chicago und Pittsburgh naturge-
maR nie ein Vorreiter in Sachen kalorien-
armer Ernahrung sein wird, hat sich im
Portfolio seither einiges getan. Mit
Light-Produkten und zuckerfreiem Ket-
chup erwarten Analysten bis 2027 wieder
moderat steigende Umsétze, auch infolge
von Preiserhéhungen. Der Gewinn pro
Aktie durfte den Konsensschatzungen zu-
folge in den kommenden drei Jahren von
3,01 US-Dollar (2024) auf 3,31 Dollar stei-
gen. Die Zahlen furs vierte Quartal 2024
werden am 12. Februar veroéffentlicht.
Sollten die Erwartungen leicht verfehlt
werden, kénnte das eine Kaufchance sein.
Neben den Machern der Fusion, die noch
mebhr als ein Viertel der Anteile halten,
haben sich in den vergangenen Jahren
weitere namhafte Investoren positioniert,
allen voran Buffett-Intimus Bill Gates. JEC

Kraft Heinz Company in €
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Kurs 28,90 €
Kursziel 45,00 €
Stoppkurs 22,50 €
KGV 2025e 9,9
Dividendenrendite 1,54 %
Bérsenwert 34,95 Mrd. €
Risiko Hoch
WKN Al4TU4
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Chart: BO Data/small charts; Bild: Lucasfilm Ltd., monticellllo/stock.adobe.com, Bloomberg/Getty Images

WALT DISNEY

Streaminggeschaft zieht Kurs nach oben

chelnde lineare Fernsehgeschaft ausglei-
chen. Mittlerweile hat Disney+ rund

160 Millionen Abonnenten. Auch das Film-
geschaft hat zum Jahresende mit Block-
bustern im Kino kraftig angezogen. Der
Erfolg von ,,Moana 2“ und ,,Mufasa“, die
Rekorderldse in die Kinokassen gespuilt
haben, sollte sich positiv auf das Ergebnis
auswirken. Noch schwachelt das Geschaft
mit Parks und Kreuzfahrten. So kénnten
etwa Wirbelstirme in Florida das erste

TRADITIONSAKTIEN TITEL

Walt Disney in €

2024 |

-1120

2025 :

Junger Jedi-Anwirter: Nubs ist einer der Quartal negativ beeinflusst haben. Ana- FMAMJ JASoND L
jingsten Stars bei Disney lysten gehen jedoch davon aus, dass das

Geschaft in der zweiten Jahreshalfte wie- m
Netflix macht es vor, Walt Disney zieht der anziehen wird. Mehrere Vermdgens- Kurs 108,84 €
nach. Der Konzern setzt mittlerweile voll verwalter, unter anderem Geode Capital Kursziel 150,00¢€
auf Streaming und positioniert sich fiir die  Management, haben sich positioniert. Zu- _ Stoppkurs 85,00¢€
digitale Zukunft. Noch im Geschaftsjahr letzt zog der Kurs der Aktie etwas an. KGV 2025 21,0
2023 machte die Sparte einen Verlust von  Bleibt das Streaminggeschaft stark und _Dividendenrendite 0.87%
mehr als zwei Milliarden Dollar. Nun ist kommen die Touristen zurtick, kdnnte es _Borsenwert 196,8 Mrd.€
der Wendepunkt gekommen, das Ge- kinftig weitere positive Uberraschungen Risiko Hoch
schaft ist profitabel und sollte das schwa-  geben. TS WKN 855686
CARL ZEISS MEDITEC
Erste Anzeichen fur eine Wende
Rund zwei Drittel ihres Werts hat die Management zwar mit einem weiterhin F?” Zeisvagdi‘teg‘: in €( .

Aktie von Carl Zeiss Meditec seit Ende
2021 verloren. Der im MDAX notierte Kon-
zern entwickelt unter anderem Instru-
mente fir Augenuntersuchungen, Opera-
tionsmikroskope und medizinische Laser
sowie Systemlésungen flr eine Vielzahl
von Augenerkrankungen (Ophthalmolo-
gie). Dabei steuerte der Ophthalmolo-
gie-Bereich im abgelaufenen Geschafts-
jahr 2023/24 (endete im September) tiber
75 Prozent zum Konzernumsatz bei.

Das schwache China-Geschaft war maB-
geblich daflr verantwortlich, dass der
Umsatz gegentiber dem Vorjahreszeit-
raum leicht zurtickging und die Gewinn-
marge einbrach. Hinzu kamen die Vorrats-
neubewertungen der Ubernommenen
D.O.R.C. sowie Integrationskosten, die das
Ergebnis ebenfalls belasteten. Fir das
laufende Geschaftsjahr rechnet das

BORSE ONLINE 06 6.2.2025-12.2.2025

schwachen China-Geschaft, allerdings
gibt es auch einige Lichtblicke.

Die Zulassung des Augenlasergerats Visu-
max 800 in China kdnnte das Geschaft
stlitzen. Zudem stellte Carl Zeiss Meditec
im vergangenen Herbst das neue Kl-
gestlitzte Robotic-Visualisierungssystem
Kinevo 900 S vor. Produktinnovationen
sowie der Wegfall einiger Sonderbelas-
tungen kénnten nach Einschatzung des
Managements im laufenden Geschaftsjahr
2024/25 zu einer leichten Margenverbes-
serung fuhren.

An der Borse deutet sich bereits ein leich-
ter Stimmungswechsel an. Der seit Ende
Marz gebildete Abwartstrend konnte in
Kirze nach oben durchbrochen werden.
Die Carl-Zeiss-Stiftung halt 59 Prozent am
Konzern und dirfte diese Entwicklung si-
cherlich genau beobachten. RP
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Kurs
Kursziel

' Stoppkurs
KGV 2025e

‘ Dividendenrendite
Boérsenwert
Risiko
WKN

20251 40

57,60 €
71,60 €
37,50 €
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1,0%

5,15 Mrd.€
Hoch
531370
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STANLEY BLACK & DECKER

-

Q

Lukrativer Dividendenaristokrat

Bis 1843 reicht die Geschichte von Stan-
ley Black & Decker (SBD) zurtick. Damals
eroffnete Frederick T. Stanley in Connecti-
cut eine Produktionsstatte fur Hardware
(was seinerzeit noch mit Ausristung oder
Baustoffe Ubersetzt wurde). Bolzen und
Beschlage gab es da, Sdgen und Hdmmer,

eben alles, was man zur Holzbearbeitung
braucht. Im Lauf der Jahrzehnte stiegen
die Stanley Works zum groBten Werkzeug-
hersteller der Welt auf und bernahmen
2009 Black &Decker, vor allem fir elektri-
sche Heimwerkergerate bekannt. Heute
bietet der Konzern, zu dem auch Marken
wie Craftsman, Hustler und Troy-Bilt ge-
horen, ein breites Sortiment an Alltags-
helfern vom Mahroboter bis zum Cock-

e @y
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Stanley Black gDe;ker in €

i 2025

Der Bierkonsum ist seit Jahren rucklaufig
- und genau das ist eine Chance fir den
weltgroBten Braukonzern AB Inbev. Die
Belgier treten als Konsolidierer der Bran-
che auf. Je weniger sich das Brauerhand-
werk fur kleinere Wettbewerber lohnt,
desto groBer die Bereitschaft, an den
Marktfuhrer zu verkaufen. Der nutzt Kos-
tenvorteile bei Produktion und Einkauf,
um zuvor kriselnde Biermarken wieder fit
zu machen. Einheitsplérre produziert der
Gigant aus Brussel dennoch nicht. Marken
wie Becks oder Stella Artois behalten
einen unverwechselbaren Geschmack.
Nicht nur in Europa, auch auf anderen
Kontinenten sind die Belgier prasent, ob
in China, Kolumbien oder Nigeria. Die
Tochter Anheuser-Busch (daher das AB
im Firmennamen) ist Marktfthrerin in den
USA, auch wenn das Vorzeigeprodukt

22

Bud Light wegen einer missgliickten Wer-
bekampagne mit der Transgender-Influen-
cerin Dylan Mulvaney dort nicht mehr die
beliebteste Biermarke ist. Wegen Boykott-
aufrufen konservativer Kreise fiel Bud
Light hinter die hispanische Marke Modelo
des Wettbewerbers Constellation Brands
zurlck. Auch die konjunkturbedingte Ab-
satzschwache in China schlagt ins Kontor.
Es gibt also einiges aufzuarbeiten flr das
Management um Vorstandschef Michel
Doukeris. Er stammt, wie auch der groBte
Einzelaktionar Jorge Paulo Lemann, aus
Brasilien - ein weiterer Beleg flr die glo-
bale Ausrichtung des Konzerns. Analysten
trauen Doukeris die Trendwende zu. lhren
Schatzungen nach kann der Gewinn je
Aktie von 3,35 Euro (2024) in diesem Jahr
auf 3,50 Euro steigen und 2026 bereits an
der Marke von vier Euro anklopfen. JEC

tail-Mixer an. Der Kurs nahm in der ,Wir e R VIR e i il
verschénern unser Heim“-Phase wahrend
der Corona-Pandemie einen ungeheuren
Aufschwung, um danach jah abzustirzen. m
Kein Wunder: Die Rekordzahlen des Aus- Kurs 82,10¢
nahmejahres 2021 (knapp 17 Milliarden _Kursziel 130,00 €
Dollar Umsatz und mehr als zehn Dollar Stoppkurs 68,00 €
Gewinn je Aktie) diirften wohl erst gegen KGV 2025e 213
Ende des Jahrzehnts wieder erreicht wer- Dividendenrendite 3.72%
{ X DR Rt den. Der Dividendenhistorie tut das kei- Borsenwert 13.2 Mrd. €
Niitzliche Alltagshelfer auch fiir Profis: nen Abbruch: Mit 58 Jahren Steigerung in Risiko Mittel
Rasentraktor der SBD-Tochter Hustler Folge zahlt SBD zu den Aristokraten. JEC WKN A1CTGA
AB INBEV
Die Trendwende beim Gewinn hat begonnen .
Anheuser-Busch InBev in €

1 65

Kurs 47,03 €
Kursziel 67,00 €
Stoppkurs 35,00 €
KGV 2025e 13,8
Dividendenrendite 1,74%
Bérsenwert 94,0 Mrd.€
Risiko Mittel
WKN A2ASUV
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Chart: BO Data/small charts; Bild: Stanley Black & Decker , Lucas Jackson/Reuters, Chris Jackson/picture alliance/dpa, Dan Kitwood/empics/picture alliance/dpa, Bloomberg/Getty Images



J.PMorgan

Neue Optionen
fUr thr Depot.

Jetzt noch mehr US Werte mit Unlimited Turbos
von J.P. Morgan handeln.

Weitere Informationen finden Sie auf www.jpmorgan-zertifikate.de
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Verlust des eingesetzten Kapitals moglich

J.P.Morgan SE ist zugelassen von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (“BaFin”), Marie-Curie-Strafe 24-28, 60439 Frankfurt am Main
und beaufsichtigt von BaFin, der Deutschen Bundesbank (“Bundesbhank”), Taunusanlage 5, 60329 Frankfurt am Main und der Europdischen Zentralbank
(“EZB”), Sonnemannstrafe 20, 60314 Frankfurt am Main. Stand: November 2024



AKTIEN INTERN

BORSENGEFLUSTER

GerUchte und Spekulationen
bewegen die Bbrsen starker
als Fakten oder Nachrichten.
In dieser Rubrik erfahren Sie,
Uber welche Titel derzeit auf
dem Parkett getuschelt wird

.
- - T :

e o - fw H Pl TP/ |

_ -~ — = Shad W Y L

Instone Real Estate in €

| 1

-
I
I
1
I
I
I
1
I

10

N

2024 | | Ao b faesi,
FMAM JJANS ONUD J
| KauFEN |
Kurs 8,10 €
Kursziel 14,00 €
Stoppkurs 5,80 €
KGV 2025¢ 85
F[;ividend;rendite 4,3% '
Borsenwert 380,6 Mio.€
Risiko ' Hoch
WKN A2NBX8

Wohnungsprojekt von Instone in Niirnberg: Die Nachfrage sollte 2025 anziehen

INSTONE REAL ESTATE

US-Milliardenfonds kauft

Bei Instone Real Estate hat der US-
Fonds Fidelity Puritan Fund einen
Anteil von mehr als drei Prozent ge-
meldet. Der Fonds verwaltet rund

31 Milliarden Dollar, und es wire
nachvollziehbar, wenn er die absolut
kleine Position ausbauen wiirde. Die
Geschifte des Bautrigers stockten
nach dem Zinsanstieg und zuletzt
bremste das instabile politische Um-
feld in Deutschland vor den Neuwah-
len vor allem institutionelle Kiufer
aus. Gleichwohl ist Instone profitabel.
Und die Rahmenbedingungen wer-

den sich 2025 deutlich verbessern.
Die Zinsen in Deutschland fallen.
Gleichzeitig wird eine neue Bundes-
regierung wegen des hohen Bedarfs
und der konjunkturellen Wirkung die
Schaffung von Wohnraum férdern.
Die Rechnung des US-Fonds: Der Ver-
kauf von Wohnungen wird 2025 zu-
nehmen, was Instone ab 2026 stark
steigende Umsatzbeitrige und dicke
Gewinne bescheren wiirde. Und der
Einstieg ist im Moment billig, der
Borsenwert liegt unter dem Wert der
eigenen Landreserven. LA

SILICON VALLEY INSIDE

An dieser Stelle lesen Sie - in regelmaBigem Wechsel mit den wichtigsten Insider-Deals -
die Kolumne unseres US-Experten Thomas Rappold aus dem Silicon Valley

¥

Thomas Rappold
fuhrt das Wikifolio
BORSE ONLINE
Silicon Valley
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Cerebras-IPO -
Nvidia 2.0?

Die KI-Szene im Silicon Valley wurde
durch den chinesischen Underdog
Deepseek kriftig durchgeschiittelt.

Noch dazu war das Timing aus chine-

sischer Sicht perfekt: In der ersten
Woche der Trump-Prisidentschaft
und der 500-Milliarden-Dollar-Star-
link-KI-Initiative schien alles eitel
Sonnenschein. Microsoft-CEO Satya
Nadella brachte sogleich das ,,Jevons
Paradox* ins Spiel. Es tritt auf, wenn

technologische Fortschritte die Nut-
zung einer Ressource effizienter ma-
chen. In der Folge steigt die Gesamt-
nachfrage, weil die Kosten fiir die
Nutzung der Ressource sinken. Das
Paradoxon ist nach dem britischen
Okonomen William Jevons benannt,
der im 19. Jahrhundert zeigen konnte,
dass die Effizienzgewinne des Kohle-
verbrauchs bei den Dampfmaschinen
zu einem insgesamt hoheren Kohle-
verbrauch fiihrten. Das Gesetz gilt
auch fiir die Informationsékonomie:
Man denke an die rasanten Fort-
schritte bei PCs, Smartphones etc.

Nicht ,,Panik* ist also fiir Investoren
bei KI angesagt, sondern vielmehr
Optimismus, dass die Effizienzge-
winne zu einer deutlich schnelleren
Verbreitung von KI fiihren werden.
Mit dem als Nvidia 2.0 gefeierten
Chipunternehmen Cerebras steht nun
ein KI-Unternehmen kurz vor dem
Borsenstart. Cerebras konzentriert
sich auf die Entwicklung spezialisier-
ter KI-Hardware, die die Grenzen der
Skalierbarkeit und Effizienz {iber-
schreitet. Thr Aushingeschild ist die
Wafer-Scale Engine (WSE), ein einzi-
ger, massiver Chip, der einen ganzen
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SIGNIFY | WKN: A2A J7T
Dividenden-Knaller
im Anmarsch

Der von Philips 2021 abgespaltete
Lichttechnikanbieter Signify hat
seine Wachstumsambitionen zur{ick-
geschraubt. Entsprechend verlor die
Aktie noch einmal an Wert: Sie hat
sich seit der Abspaltung fast halbiert.
Die Korrektur biete vor allem Anle-
gern, die auf Dividenden setzen, eine
spannende Einstiegsgelegenheit,
hoéren wir von einem Manager eines
Dividendenfonds. Die Uberlegung ist
nachvollziehbar. Signify hat einen
sehr hohen Cashflow. Werden die
Mittel im geringeren Umfang in
Wachstum gesteckt, konnen Schul-
den abgebaut, mehr Dividenden ge-
zahlt und Aktien zuriickgekauft wer-
den. Die Rechnung bei Signify sieht
so aus. Bei solider Schuldenquote
kann das Unternehmen in den kom-
menden drei Jahren ein Drittel des
aktuellen Borsenwerts {iber Aktien-
riickkdufe und Dividenden zuriickge-
ben. Die aktuelle Dividendenrendite
liegt dabei schon bei 7,3 Prozent. LA

MHP HOTEL | WKN: A3E5C2
Gewinnsprung
kommt mit Ansage

In seinem jungen Borsendasein hat
MHP Hotel operativ einiges erreicht.
Der Betreiber von Hiusern der Ober-
und Luxusklasse vervielfachte Um-
satz und Betriebsergebnis. Und auch
im neuen Jahr diirfte es nach oben
gehen. Dafiir sorgen schon die ganz-
jdhrige Verfiigbarkeit des Luxusho-
tels Konigshof in Miinchen und die
Neueroffnung in Hamburg. Die Borse
hingegen folgt der Story nicht. Das
mag auch daran liegen, dass trotz
wachsender Profitabilitidt unterm
Strich noch nichts bei Investoren an-
kommt. Das wird sich 2025 aber mit
hoher Wahrscheinlichkeit &ndern.
Bei der Einbringung in den Borsen-
mantel musste MHP Pachtvertrige
aktivieren und in der Folge abschrei-
ben. Nun gab es einen neuen Vertrag
im Hotel in Stuttgart. Das fiihrt dazu,
dass die Abschreibungen wegfallen,
der Nettogewinn deutlich steigt. Die
Ziele der Analysten liegen deutlich
doppelt so hoch wie der Kurs. LA

wikifolio

Silizium-Wafer bedeckt. Sie verfiigt
iiber 850 000 Rechenkerne und

40 GB On-Chip-Speicher, die opti-
miert sind, die grofen und komple-
xen Modelle bei Deep Learning effizi-
enter zu verarbeiten als herkdmmli-
che GPUs. Das Design reduziert die
Dateniibertragungszeit zwischen den
Prozessoren und verbessert so die
Leistung. Der Zeitpunkt ist giinstig.

Der Umsatz von Cerebras stieg im ers-

ten Halbjahr 2024 um mehr als das
14-Fache auf'136,4 Millionen Dollar.
Die Bewertung konnte zwischen

7,0 und 10,0 Milliarden Dollar liegen.
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Borse Online Silicon Valley
ISIN: DEOOOLS9HRZ1
Symbol: WFOSVALLEY

390,17 392,51

Verkaufskurs (Bid) Kaufkurs (Ask)
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Performance seit Beginn

€ 2.575.783,12

Investiertes Kapital (AUM)

Jetzt investieren! “

INTERN AKTIEN

In dieser Rubrik stellt BORSE
ONLINE regelmaBig Investments
bekannter Anlageprofis und
aktivistischer Aktionare vor

QORVO
Starboard Value macht
es noch einmal

Der Aktivist kennt die Halbleiterfirma
Qorvo (WKN: A12CY9) ziemlich gut. Star-
board Value war 2013 namlich bei der Halb-
leiterfirma Triquint eingestiegen und hatte
Anderungen angemahnt. Als die Gesell-
schaft dann aber 2014 mit RF Micro Devices
fusionierte, zog sich Starboard mit einem
Gewinn von mehr als 100 Prozent zurick.
Seit 2015 unter Qorvo firmierend, hat die
Firma nun wieder das Interesse des Inves-
tors geweckt. Starboard kaufte rund

7,7 Prozent der Anteile und die Wahrschein-
lichkeit ist hoch, dass Wertsteigerungsiniti-
ativen durchgesetzt werden sollen. Qorvo
stellt Halbleiter her, die im Bereich Mobil-
funk, bei Netzwerken, in der Luftfahrt und
im Verteidigungsbereich eingesetzt wer-
den. Die nach dem Zusammenschluss vor
rund zehn Jahren angekiindigten neuen
Markte und hohen Kostensynergien haben
allerdings nicht zu entsprechenden Wert-
steigerungen bei der Aktie gefiihrt. Der
Wert |auft der hervorragenden Branchen-
entwicklung bei Halbleitern meilenweit hin-
terher. So gesehen, dirften sich die Inten-
tionen von Starboard nicht von denen vor
gut elf Jahren unterscheiden. Der Investor
wird eine Prasenz im Verwaltungsrat an-
streben, um dann Anderungen auf den Weg
zu bringen. Die Friichte hdngen nicht sehr
hoch. Auf der Habenseite verbucht Qorvo
ein gutes Produktportfolio, das mit Wettbe-
werbern leicht mithalten kann. Nicht wett-
bewerbsfahig sind die Kosten. Schon die
Rohmarge ist fiinf Prozentpunkte niedriger
als beim ungeféhr gleich groBen Wettbe-
werber Skyworks Solutions. Bei der opera-
tiven Marge wachst die Differenz schon auf
mehr als 16 Prozentpunkte an. Die Rech-
nung ist einfach: SchlieBt sich diese Licke,
steigt der Kurs. LA

25



DEUTSCHLAND

Optische Priifung in der
Tablettenproduktion in
Darmstadt: Der Auftrags-
eingang verbessert sich

Me!'ckiKGraA in€
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[ KAUFEN
Kurs 143,85 €
Kursziel 182,00 €
Stoppkurs 119,00 €
KGV 2025e 16,49
Dividendenrendite 1,7%
Bérsenwert 62,5Mrd. €
Risiko Hoch
WKN 659990
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Qualitatstest bestanden

» MERCK KGAA Der Konzern scheint das Ertragstal durchschritten
zu haben. Die Aktie sendet erkennbare Comeback-Signale

dhrend der Corona-Pandemie
waren viele Dinge knapp. Vor
allem die Labore kamen mit der
Nachfrage nach Diagnostikdienstleistun-
gen nicht mehr nach. Um lieferfdhig zu
sein, wurden die Lager gefiillt — bei den
Zulieferern klingelte es in der Kasse.
Auch die Sparte Life Science von Merck
KGaA verdiente so gut wie nie zuvor. Als
aber die Nachfrage nachlief, war der
Kater grofd. Die Lager wurden geleert, die
Nachfrage brach ein. Abzulesen ist das an
den Zahlen. Seit 2023 sinken Umsatz und
Gewinn des ertragsstirksten Bereichs der
Darmstiddter. Und nicht nur in diesem
Segment lief es nicht gut. Der Konzern hat
neben Life Science noch zwei Bereiche:
eine Pharmasparte und ein Elektronik-
geschift, das etwa die Halbleiterindustrie
beliefert. Wihrend die Pharmasparte
sehr profitabel, aber wohl strukturell
wachstumsschwach ist, belastet das Elek-
tronikgeschift vor allem die konjunktu-

rell schwichere Nachfrage, die branchen-
weit messbar ist. In Zahlen fiir die ganze
Gruppe heif3t das: 2024 werden Umsatz
und Ergebnis erneut deutlich unter den
Rekordwerten von 2022 landen. Entspre-
chend zuriickhaltend hat sich der DAX-
Wert entwickelt. Wahrend der Markt mit
neuen Hochstkursen gldnzt, notieren die
Anteilscheine weit unter den historischen
Bestwerten.

Verbesserte Markttechnik

Allerdings weckt die Kursentwicklung
zuletzt wieder Hoffnung. Die Aktie hat um
140 Euro einen Boden gebildet. Interes-
sant dabei ist vor allem: Dieses Level war
auch der Ausgangspunkt fiir den starken
Anstieg des Aktienkurses um {iber 50 Pro-
zent auf das Hoch bei 230 Euro, das Ende
2021 erreicht werden konnte. Zuletzt hat
sich der Wert sogar aus der Unterstiit-
zungszone gelost und kénnte am Beginn
eines neuen Aufwirtstrends stehen. Ge-
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tragen wird das Kursbild ndmlich zuneh-
mend auch von der operativen Entwick-
lung. Merck liegt im Moment zwar unter
den historischen Spitzengewinnen, wéh-
rend der Pandemie wurde aber ein hohe-
res Plateau erreicht, das zumindest teilwei-
se verteidigt werden kann. Heif3t: Merck ist
heute mehr wert als vor der Pandemie.

Gleichzeitig scheint auch der Ertrags-
pfad gedreht zu haben. Schon in den Zah-
len zum dritten Quartal zeigte sich eine
Stabilisierung gegeniiber 2023. Isoliert
betrachtet, werden im dritten Quartal so-
gar schon messbare Verbesserungen deut-
lich: Erlés und Betriebsertrag lagen tiber
dem Vorjahr. Die Zahlen fiir 2024 werden
laut Finanzkalender erst Anfang Méirz
verdffentlicht. Das recht schwache vierte
Quartal von 2023 bietet auf jeden Fall eine
wenig anspruchsvolle Vergleichsbasis.

Dass sich die Trendwende vor allem
im Bereich Life Science fortgesetzt haben
diirfte, wird auch durch Management-
kommentare unterlegt. Auf einer Inves-
torenveranstaltung wurde angedeutet,
dass es bei den Auftrdgen einen soliden
Zuwachs geben werde. Weil Merck vor
allem auf die margenstarken Verbrauchs-
materialien ausgerichtet ist, kdnnte die
Trendwende vielleicht sogar noch stirker
bei der Profitabilitdt ankommen.

Das sehen auch Analysten so: Die
Experten von Kepler Cheuvreux etwa

GRENKE

er Anbieter von Leasingfinan-
zierungen hat eine lange
“" Durststrecke hinter sich.
Grenke musste sich strukturell und
bilanziell neu aufstellen. Die Trans-
formation gelang gut. Zuletzt musste
Grenke allerdings die Riickstellun-
gen auch wegen der schwicheren
Konjunktur erhéhen; die zuvor gut
erholte Aktie brach wieder deutlich
ein. Weil das vor allem das Alt-
geschift betroffen hat, scheint der
Einbruch tibertrieben zu sein.

Das gilt umso mehr, als Grenke
laut vorldufigen Zahlen eine gute
Entwicklung im Neugeschift bei so-
gar hoherer Marge melden konnte.
Das ist ein Indiz dafiir, dass sich die
Gewinnentwicklung 2025 positiv
entwickeln konnte. Und ein Deal in
Italien konnte die Entwicklung um
einiges beschleunigen.

Mit Intesa San Paolo hat Grenke
eine strategische Partnerschaft
geschlossen. Italiens grofite Bank
bringt ihre Firmenleasing-Aktivi-
titen in die italienische Tochter
Grenke Locazione ein und beteiligt
sich an ihr mit 17 Prozent. Beide

DEUTSCHLAND AKTIEN

Gute Einstiegschance

sich positiv auf die Profitabilitat aus-
wirkt. Neben den relativ schnell rea-
lisierbaren Effekten gibt es drittens
noch einen mittel- und langfristigen
Vorteil fiir das Italien-Geschift. Die
Badener haben nun einen leichteren
Zugang zu den rund 1,2 Millionen
Geschiftskunden der italienischen
Grofsbank. Wihrend die Aktie die
Sorgen der Marktteilnehmer fast
iiber Gebiihr abbildet, wird das
Potenzial komplett ignoriert. LA

Kurs 16,48 €

trauen dem Unternehmen zu, im neuen Gesellschafter werden kiinftig die Kursziel 26,00 €
Jahr zumindest auf der Ebene des Be- Refinanzierung iibernehmen. Fiir Stoppkurs 13,00€
triebsertrags wieder Richtung Rekordni- Grenke bringt der Deal drei Vorteile, ~_KGV2025e 89
veau vordringen zu kénnen. Die Aktie soll- Das Geschiift wichst erstens schon Dividendenrendite 30%
te dem folgen. Das Kursziel der Experten durch den Deal. Grenke sollte zu- Bdrsenwert 766,2 Mio. €
liegt bei 182 Euro, immerhin ein Potenzial dem in der Lage sein, nach Einbrin- Risiko Hoch
von mehr als 20 Prozent. LA gung Skaleneffekte zu heben, was WKN Al61N3
ANZEIGE
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Callcenter: Nfon
bietet Kunden
Internettelefonie
und Videokonferen-
zen an. Innovative
Kl-Lésungen sollen
das Wachstum in
Zukunft signifikant
steigern

HeiBe KI-Wette: Insider kaufen

» NFON Der Anbieter fur Cloud-Businesskommunikation nimmt operativ Fahrt auf und will durch innovative
KlI-Lésungen noch schneller wachsen. Analysten trauen dem Hotstock Kursspriinge bis 14 Euro zu

Nfon in €

Kurs

Kursziel

Stoppkurs

KGV 2025e
Dividendenrendite
Boérsenwert
Risiko

WKN

28

86,9 Mio. €
Hoch
AON4N5

er deutsche Small Cap Nfon ist seit

unserer Empfehlung in Heft 3/25 an-

gesprungen, richtig durchgestartet
ist der Spezialwert indes noch nicht. Doch
daskann sich in den kommenden Monaten
dndern. Der Anbieter fiir Cloud-Business-
kommunikation nimmt operativ Fahrt auf.
Uber das Kernprodukt Cloudya bietet Nfon
seinen 55000 Firmenkunden und iiber
660000 einzelnen Nutzern Internettelefo-
nie und Videokonferenzen an.

Weitere Applikationen wie etwa CRM-
Losungen konnen integriert werden. Die
Kunden bezahlen eine monatliche Ge-
biihr pro Arbeitsplatz, deren Preis mit den
nachgefragten Dienstleistungen variiert.
Im dritten Quartal legten die Umsétze der
Miinchner um rund sechs Prozent zu, das
Betriebsergebnis sprang um 35 Prozent
nach oben, die operative Rendite ist deut-
lich zweistellig. Diese positive Entwick-
lung konnte sich fortsetzen.

Das Zauberwort lautet: KI — kiinstliche
Intelligenz. Jiingst stellte das Management
die Strategie ,Nfon Next 2027“ vor, mit
der das Unternehmen die Zukunft der
Businesskommunikation neu definieren
und durch innovative KI-Losungen das
Wachstum in den kommenden Jahren sig-
nifikant steigern will. Im Bereich rund um
KI-basierte Businesskommunikation wol-
len sich die Bayern zudem nachhaltig als

Marktfiihrer etablieren. Im Vorjahr wurde
Botario iibernommen, ein Spezialist fiir
KI-Biirokommunikation. Dessen Software
kann iiber die Plattform des Konzerns lau-
fen und ermoglicht es Nfon, den Preis pro
Nutzer zu erhéhen. 2025 werden so posi-
tive Konsolidierungs- und Synergieeffekte
Umsatz und Gewinn anschieben.

Analysten der Baader Bank schitzen,
dass sich der Nettogewinn je Aktie von
Nfon von 2024 bis 2026 verfiinffacht und
trauen der Aktie aufgrund der guten Per-
spektiven Kursspriinge auf 14 Euro zu.
Auch Analysten von Nuways und Beren-
berg sagen dem Hotstock noch hohe Kurs-
steigerungen voraus. Die neue KI-Fantasie,
zu der es am 27. Februar mit der Veroffent-
lichung der vorldufigen Geschiftszahlen
weitere Details geben soll, kénnte dem
Small Cap viel Riickenwind geben.

Auf steigende Kurse setzt auch Auf-
sichtsrat Giinter Miiller, der iiber verschie-
dene Beteiligungen und Firmen mehr als
ein Drittel der Aktien hdlt und den Anteil
an Nfon iiber Insiderkédufe kontinuierlich
ausbaut. Auch der zweite Grofiaktiondr
Active Ownership (29,5 Prozent) hatte
Ende September 2024 fiir gut 1,9 Millio-
nen Euro Nfon-Aktien erworben und so
Spekulationen auf eine Ubernahme oder
ein Delisting angeheizt. Wir raten zum
spekulativen Kauf des Titels. LAW
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Doppelter Turnaround

» WACKER CHEMIE Das Jahr 2024 beendete der weltweit produzierende Konzern wieder mit einem Minus bei
Umsatz und Gewinn. Doch der MDAX-Wert notiert unter Buchwert, alles deutet auf eine Trendwende hin

hemiekonzerne, insbesondere wenn
sie auch noch in Deutschland produ-
zieren, haben es derzeit an der Borse
nicht leicht. Die wichtige Autoindustrie als
Kunde schwichelt, zwei Jahre allgemeine
Rezession nagen nicht nur am Umsatz,
hohe Energiepreise vor allem schmalern
den Gewinn. Auch Wacker Chemie aus
Miinchen geht es trotz weltweit aufgestell-
ter Produktion nicht anders als den Bran-
chenkollegen. Das zeigt sich am Aktien-
kurs mit einem Zwoélfmonatsminus von
mehr als 30 Prozent. Blickt man drei Jahre
zuriick, hat sich der Wert des Unterneh-
mens an der Borse anndhernd halbiert.
Doch gerade der Blick auf die Kursent-
wicklung von Wacker Chemie lohnt fiir
Investoren, die auf der Suche nach einer
lukrativen Turnaround-Story sind. Denn
seit dem Borsengang des mehrheitlich in

30

Familienbesitz befindlichen Traditions-
unternehmens 2006 verlduft die Kurs-
entwicklung in dhnlichen Zyklen. Klare
Abwirtstrends miinden immer wieder in
stramme Aufwartsbewegungen, in denen
sich der Kurs verdoppelt oder sogar mehr
als verdreifacht (siehe Grafik o. r.).

Mehrere Kaufempfehlungen fiir die Aktie

Nachdem die Miinchner vergangene
Woche die vorldufigen Zahlen fiir 2024
vorgestellthatten, die einerseits das zweite
Jahr eines Umsatz- und Gewinnriickgangs
im gesamten Konzern bestitigten, aber
auch neues Wachstum in einzelnen Spar-
ten belegten, ist eine Bodenbildung bei
der Kursentwicklung sehr wahrschein-
lich. Unterstiitzt wird das durch mehrere
Analystenurteile, die den Titel nun sogar
wieder zum Kauf empfehlen.

Werk von Wacker Chemie in
Niinchritz: GroBter Arbeitgeber
der Branche in Sachsen

Insgesamt reduzierte sich der Umsatz
der Bayern 2024 mit 5,72 Milliarden Euro
um elf Prozent, der Nettogewinn sank we-
gen hoher Energiekosten und niedrigerer
Preise bei wichtigen Produktgruppen im
Jahresvergleich um 19 Prozent auf 265 Mil-
lionen Euro.

Uberraschend positiv entwickelte sich
etwa das im groffen Gemischtwarenladen
Wacker Chemie noch relativ kleine Ge-
schiftsfeld Biosolutions: Im Auftrag von

Pharmafirmen werden therapeutische
Proteine, Impfstoffe, Produkte mit
Lebendbakterien, Plasmid-DNA und

mRNA hergestellt. Mit 375 Millionen Euro
fiel der Umsatz um elf Prozent besser als
im Vorjahr aus, das Ebitda stieg sogar um
400 Prozent auf 35 Millionen Euro.

Rund die Hilfte des Umsatzes macht
Wacker im Segment Silicones. Die mehr als
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3000 Produkte kommen in Smartphones,
Autos, Textilien oder Farben ebenso zur
Anwendung wie im medizinischen Be-
reich. Trotz der Probleme im Automobil-
bereich legte der Umsatz mit zwei Pro-
zent leicht auf 2,8 Milliarden Euro zu, das
Betriebsergebnis vor Abzug von Zinsen,
Steuern und Abschreibungen (Ebitda) ver-
besserte Wacker im Jahresvergleich mit
345 Millionen Euro sogar um 46 Prozent.

Traditionell umsatzstark ist bei Wacker
auch der Bereich Polymere, die zum
Beispiel als Bindemittel in Farben und
Lacken, Baustoffen wie Fliesenkleber
oder Bodenbeschichtungen verwendet
werden. Preisanpassungen nach unten
bedeuteten bei 1,46 Milliarden Euro Um-
satz ein Minus zum Vorjahr von acht Pro-
zent, das Ebitda ging um 23 Prozent auf
195 Millionen Euro zuriick.

Das grofite Sorgenkind der Bayern ist
derzeit das Segment Polysilizium. Der
Stoff wird vor allem fiir Paneele zur Er-
zeugung von Solarstrom verwendet, doch
zum einen hat China durch staatliche
Subventionen hier Uberkapazititen auf-
gebaut, zum anderen machen die hohen
Energiekosten in Deutschland es schwer,
mit der Dumpingproduktion aus Asien
konkurrieren zu koénnen. So gingen die
Umsitze der Sparte um 41 Prozent auf 950
Millionen Euro und das Ebitda auf 195 Mil-
lionen Euro (minus 39 Prozent) zuriick.

Allerdings hat Wacker in Charleston im
US-Bundesstaat Tennessee schon 2016 fiir
2,5 Milliarden Dollar ein Polysilizium- und
Silikonwerk gebaut, das nun von den er-
warteten US-Zo6llen auf China-Ware profi-
tieren kénnte. Zudem ist Donald Trump
zwar kein Freund von Windridern, die
Forderung von Solarstrom, erst 2022 von
Amtsvorgidnger Joe Biden in den USA ein-
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gefiihrt, wird aber wohl auch seine Regie-
rung beibehalten. Zusdtzlichen Umsatz
und Gewinn erwartet man sich bei dem
im MDAX notierten Unternehmen auch
durch die im Januar gestarteten Produk-
tionsanlagen fiir Spezialsilikone in Japan
und Siidkorea. Die neuen Anlagen sind
besonders auf den wachsenden Bedarf
aus der (E-)Automobilindustrie sowie dem
Bausektor in Asien ausgerichtet.

DEUTSCHLAND AKTIEN

Kurs 63,86 €
Kursziel 97,00 €
Stoppkurs 45,00 €
KGV 2025e 95
Dividendenrendite 39%
Bdrsenwert 3,3Mrd.€
Risiko Mittel
WKN WCH 888

Bei der Gesamtbewertung von Wacker
Chemie sollten Anleger berticksichtigen,
dass die Miinchner noch iiber 30 Prozent
am Waferhersteller Siltronic halten. Bei
dem MDAX-Wert wird ebenfalls ein Turn-
around erwartet (siehe Kasten). Auch
wenn sich der Aufschwung noch bis zur
Jahresmitte hinziehen kann, hat Wacker
Chemie 2025 mehr als 40 Prozent Auf-
waértspotenzial. CARL BATISWEILER

SILTRONIC

Ahnlich wie das Papier des einstigen
Mutterkonzerns Wacker Chemie
notiert auch die Aktie des Waferher-
stellers Siltronic (WKN WAF300) auf
Tiefststanden. Konkret: auf einem
Funfjahrestief. Binnen zwolf Monaten
hat sich der Kurs sogar halbiert. Und
weil auch die Gewinne in den Keller
gerauscht sind, ist das Kurs-Gewinn-
Verhaltnis inzwischen dreistellig. So
gesehen, ware Siltronic ein fallendes
Messer, in das Anleger besser nicht
greifen sollten.

Doch es gibt gute Griinde, auf einen
Turnaround von Siltronic zu setzen.
Auch wenn der Gewinn je Aktie in den
vergangenen drei Jahren um 22 Pro-
zent jahrlich zurlickging, ist der Akti-
enkurs mit rund 30 Prozent im Jahres-
schnitt noch starker gesunken. Wichti-
ger als das so entstandene technische
Kurspotenzial ist jedoch die grund-
satzliche Position des Unternehmens.
Siltronic ist einer der weltweit fithren-

Mainstream-Markt zieht an

den Hersteller von Wafern, die die
Grundlage fur Computerchips sind. Mit
der Konjunkturschwache seit der
Corona-Pandemie hatten sich bei den
Kunden enorme Vorrate aufgebaut,
die nun aber schwinden. Und egal ob
kinstliche Intelligenz, E-Mobilitat oder
andere neue Technologien: Der Bedarf
an Halbleitern wird kraftig zunehmen,
das geschatzte Marktvolumen von
640 Milliarden Euro 2025 soll auf

890 Milliarden bis 2029 steigen. Wei-
tere groBe Einbriiche des Geschafts
sind deshalb nicht zu erwarten, zumal
der Halbleiteranteil pro Gerat in den
Mainstream-Marktsegmenten wie PC,
Smartphones oder Autos grundsatz-
lich wachst. Dazu ist mit Jahresbeginn
die Produktion in einem neuen
Siltronic-Werk in Singa
angelaufen, was Um-
satz und Betriebs-
ergebnis deutlich
verbessern sollte.
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AKTIEN NEBENWERT DER WOCHE

In dieser Rubrik stellt BORSE ONLINE heiBe Spezialwerte fiir spekulative Anleger vor. Da hohen Kurschancen in der Regel
hohe Risiken gegentberstehen, sollten Kaufauftrdage limitiert und Stoppkurse beachtet werden.

Produktion bei
Neschen: Blue
Cap hat seinen
Kapitaleinsatz
vervielfacht

Bjue Cap |n€
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Kurs 16,70 €
Kursziel 26,00 €
Stoppkurs 12,80 €
KGV 2025e 14,7
Dividendenrendite 7,5%
Bérsenwert 74,9 Mio. €
Risiko Hoch
WKN A0JM2M

Glinstig kaufen, teuer verkaufen

» BLUE CAP Die kleine Beteiligungsfirma handelt mit einem deutlichen Abschlag zu ihrem
inneren Wert. Das scheint angesichts hoher Verkaufsgewinne ungerechtfertigt zu sein

‘ //enn institutionelle Investoren in
'/ "\ | Fondsvon Private-Equity-Firmen

| W investieren, zahlen sie oft ein
Aufgeld. Privatanleger kénnen das {iber die
kleine Beteiligungsfirma Blue Cap preis-
werter bewerkstelligen, sie steigen mit Ab-
geld ein. Dabeiist der Investmentansatz mit
dem der grofien Fonds vergleichbar.

Das Unternehmen beteiligt sich an mit-
telstindischen Unternehmen vor allem im
Industriebereich. Die Firmen sollten eine
Nische mit starken Produkten und Dienst-
leistungen besetzen, die Nische sollte sich
im Idealfall vergrofiern konnen. Dabei
zielt Blue Cap auf einen doppelten Sweet
Spot. Die Beteiligungsfirma interessiert
sich zwar nicht fiir Sanierungsfille, son-
dern vor allem fiir Unternehmen, deren
Rendite noch nicht sehr hoch ist, deren
Probleme aber I6sbar erscheinen. Weil
die Firmentransaktionen auf Gewinnmul-
tiplikatoren beruhen, hat das den Vorteil,
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dass beim Einkauf weniger gezahlt wer-
den muss. Nach der Ubernahme werden
in den Tochtern dann die Weichen fiir
mehr Ertrag gestellt. Gelingt die Ertrags-
steigerung, wird die Beteiligung dann fiir
mehrere potenzielle Kdufer interessant.
Sie zahlen in der Regel fiir einen hoheren
Ertrag auch einen héheren Multiplikator.

Der doppelte Hebel sorgt dafiir, dass
Blue Cap hohe Renditen aufs eingesetzte
Kapital erwirtschaften kann. Im Fall der
vergangenes Jahr verkauften Neschen hat
sich das eingesetzte Kapital um Faktor
acht gemehrt. Natiirlich funktioniert ein
Gewinnturbo nicht immer in diesem Um-
fang. Werden die Verkdufe der vergange-
nen Jahre aber als Maf3stab genommen, ist
eine Vervielfachung keine Ausnahme.

Im Moment hat Blue Cap sechs Betei-
ligungen. Die sind in unterschiedlichen
Stadien der Entwicklung. Zwei Firmen
sind ordentlich profitabel und kénnten

im Verkaufstopf landen. Bei den anderen
sind Verbesserungen auf den Weg ge-
bracht, teilweise wird die Entwicklung im
Moment durch die Konjunktur gebremst.

Blue Cap verdffentlicht laufend den in-
neren Wert. Der betrdgt im Moment um
26 Euro pro Aktie, also mehr als 50 Pro-
zent liber dem Kurs. Ein bedeutender Teil
davon ist Bargeld. Nach zwei erfolgrei-
chen Verkdufen 2024 liegen 30 Millionen
Euro in der Kasse, das sind 40 Prozent
des Borsenwerts. Ein Teil davon geht tiber
eine Sonderdividende an die Aktionére.
BORSE ONLINE rechnet mit einer Aus-
schiittung von mehr als einem Euro.

Die restlichen Mittel sind fiir neue Be-
teiligungen vorgesehen. Unter der Maf3-
gabe, dass auch bei den Newcomern die
eingesetzten Mittel vervielfacht werden
kénnen, werden hohere Werte geschaf-
fen. Das sehen auch Analysten so. Deren
Kursziele reichen iiber 30 Euro. LA
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Werbung

PARTIZIPIEREN AN DER
KRYPTO- UND BLOCKCHAIN-
INDUSTRIE

Entdecken Sie das Index-Zertifikat auf den Solactive Crypto &
Blockchain US Leaders Index CNTR

Spatestens seit der Erfolgsgeschichte des Bitcoins stehen nicht nur Kryptowahrungen,
sondern auch die dahinterstehende Blockchain-Technologie im Anlegerinteresse. Mit
dem Unlimited Index-Zertifikat (WKN: SJ9 29T) auf den Solactive Crypto & Blockchain
US Leaders Index CNTR partizipieren Sie an der Wertentwicklung von ausgewahlten
amerikanischen Unternehmen, die Produkte und/oder Dienstleistungen fiir die Krypto-
und Blockchainindustrie bereitstellen.

Jetzt mehr erfahren:
www.sg-zertifikate.de/krypto-blockchain — S O C I ETE
GENERALE

Dies ist eine Werbemitteilung. Sie dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle Anlageempfehlung noch ein Angebot zum
Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen Finanzinstrumenten dar. Sie ersetzt nicht eine individuelle anleger- und anlagegerechte Beratung. Die
mafgeblichen Produktinformationen stehen im Internet unter www.sg-zertifikate.de zur Verfiigung. Die Billigung des Prospekts ist nicht als Befiirwortung der
angebotenen oder zum Handel an einem geregelten Markt zugelassenen Wertpapiere zu verstehen. Sie sind im Begriff, ein komplexes Produkt zu erwerben, das
nicht einfach ist und schwer zu verstehen sein kann. Wir empfehlen, dass potenzielle Anleger den Prospekt lesen, bevor sie eine Anlageentscheidung treffen,
um die potenziellen Risiken und Chancen der Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, vollends zu verstehen.
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Alibaba in €
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Viel Potenzial: Revolutiondre

Ansatze des Kl-Start-ups
Deepseek kénnten nicht nur
die Aktie von Alibaba, Chinas
Amazon, stark befliigeln

N'CHINA -

'
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THEMA DER WOCHE AKTIEN

» KUNSTLICHE INTELLIGENZ Wie Chinas Techriesen - etwa Alibaba,
Baidu und Tencent - von den Innovationen eines Start-ups profitieren
konnten. Plus: Wer an dem Umbruch bei Kl auBerhalb Chinas verdient

ooom! In wenigen Minu-
ten vernichtete das erst
20 Monate alte chinesi-
sche KI-Start-up Deep-
seek an der Wall Street
mehr als eine Billion Dollar Borsenwert.
Eine technologische Meisterleistung der
kleinen Firma aus Hangzhou in der Pro-
vinz Zhejiang erschiittert die Vorstellung
der Investoren von einer ungefihrdeten
Dominanz Amerikas bei kiinstlicher
B Intelligenz (KI). Deepseeks Griin-
. der Liang Wenfeng nutzt KI mit
9 seinem Hedgefonds High-Flyer
3 ﬁ seit Jahren fiir quantitative
% j Investmentstrategien, also,
) um Muster in Aktienmirkten
) aufzuspiiren. 2023 wurde
v Deepseek aus dem Hedgefonds
ausgegliedert. Als Informatiker
Wenfeng letzten Sommer orakelte,
dass ChatGPT-Entwickler OpenAl, da-
mals 80 Milliarden Dollar wert, nicht ,,gott-
gleich“ sei und nicht immer an der Spitze
bleiben konne, war er noch unbekannt.

Software als neuer Effizienzturbo fiir Kl

Nun erreicht R1, die neue Version von
Deepseeks KI-Algorithmus, mit einer
relativ geringen Anzahl von giinstigeren
KI-Chips von Nvidia und einem Bruchteil
der Betriebskosten westlicher Systeme
eine dhnliche Leistung wie OpenAls KI.
Die teuersten KI-Chips sind offensicht-
lich nicht der einzige Schliissel fiir eine
leistungsfihige KI. Mit Software, also mit
neuen Strukturen in der Architektur, kon-
nen Module wie ChatGPT leistungsfdhiger,
glinstiger und mit einem wesentlich gerin-
geren Energieverbrauch betrieben wer-
den. Bei Deepseek sind stets nur einzel-
ne Bereiche, nie das ganze KI-Netz aktiv.
Im Betrieb werden grofle KI-Modelle via
Software in kleinere aufgeteilt. Der neue
Ansatz, die Kombination der kleineren
Module (Experts), im KIJargon Mixture
Of Experts (MOE), katapultierte Deepseek

Chart: BO Data/small charts; Bild: kovalovds/stock.adobe.com, id-work/Getty Images[M]

im Test der US-Firma LiveBench mit R1
von Platz 7 auf Platz 2, nur knapp hinter
OpenAl Der damit ausgeldste Schock auf
dem Parkett kostete KI-Dominator Nvidia
an einem Handelstag knapp 600 Milliar-
den Dollar Borsenwert. Nvidia-Griinder
und Chef Jensen Huang biifste 20 Milliarden
Dollar Vermogen ein. Dennoch gratulierte
Huang: ,.Ein exzellenter Fortschritt. Deep-
seek zeigt, wie neue KI-Modelle entwickelt
werden konnen.“ Dass auch Deepseek
Nvidia-Chips nutzt, diirfte ihn gefreut ha-
ben. OpenAls Mitgriinder Sam Altman,
der jlingst im Weifden Haus das 500-Mil-
liarden-Dollar-KI-Projekt Stargate présen-
tierte, ein Joint-Venture mit Japans Beteili-
gungskonzern Softbank und Softwareriese
Oracle, nimmt Wenfengs Erfolg sportlich:
,Beeindruckend, was zu dem Preis geliefert
wurde. Ein neuer Wettbewerber spornt uns
an, deutlich bessere Modelle zu liefern.«

Viel Potenzial bei Chinas Techriesen
Deepseeks  revolutiondrer  Ansatz
wird KI verdndern — auch in China. Der
Algorithmus wurde als Open-Source-Soft-
ware veroffentlicht. Wie beim bekannten
Open-Source-Standard Linux kénnen auch
externe Entwickler auf den Kern der KI
zugreifen, um erginzende Programme zu
schreiben. Alibaba nutzte das Deepseek-
Momentum an den Boérsen, um zu verkiin-
den, dass die neue Version der eigenen KI
Qwen 2.5 Max in einigen Tests leistungs-
fahiger sei als Meta Platforms Llama und
Deepseeks Vorgingerversion V3. An der
Borse legte Alibaba zweistellig zu. Davor
hatten mit Alibaba auch die China-Tech-
konzerne Tencent und Baidu zugelegt, alle
drei investieren viel Geld in KI. Mit dem
Zertifikat auf den China Tech Giganten In-
dex unserer Schwesterpublikation Der
Aktiondr (WKN DAOAC6) nutzen Anleger
Chinas Aufholjagd bei KI in voller Breite.
Weil Deepseek Open Source ist, werden die
Konzerne versuchen, Wenfengs Ansatz in
ihre KI zu iibernehmen. Schlief3lich mil-
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AKTIEN

DEEPSEEKS GRUNDER
Kluger Kopf,
guter Investor

Liang Wenfeng, 1985 geboren,
studierte in Hangzhou an der Zhe-
jiang-Universitat, eine der renom-
miertesten Chinas. Einige nennen
den promovierten Informatiker
Chinas Sam Altman, andere den
Jim Simons des groBen Landes.
Simons ist ein Pionier quantitativer
Investmentstrategien, die Trends in
Aktienmarkten aufspiren und
nutzen. Wenfengs quantitativer
Hedgefonds High-Flyer nutzt
Algorithmen und KI. KI-Experte
Wenfeng dirfte die von Deepseek
ausgeldsten Turbulenzen erwartet
und sich dafur positioniert haben.
Deepseek wird mit Gewinnen sei-
nes Fonds finanziert. Wahrend
einer Aktienmarktkrise im vergan-
genen Jahr ging Peking gegen
Quantfonds vor, auch Wenfengs
Acht-Milliarden-Fonds musste
Verluste verkraften. Als Deepseek
sein KI-Modell V2 publik machte,
waren Chinas Giganten Alibaba,
Baidu und Tencent gezwungen,
die Preise fir ihre Kl deutlich zu
senken. Deepseek setzt nur auf
inlandische Kl-Talente. Wenfengs
Credo: Grundlegende Fahigkeiten,
Kreativitat und Leidenschaft sind
langfristig wichtiger als Erfahrung.
Aus dieser Perspektive habe
China viele geeignete Kandidaten.

Deepseek: 200-Mitarbeiter-Firma in
Chinas Silicon Valley Hangzhou
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OPENAI IST NICHT GOTTGLEICH
UND WIRD NICHT IMMER AN
DER SPITZE BLEIBEN KONNEN.“

Liang Wenfeng

dert das auch den Engpass durch Ameri-
kas China-Exportverbot fiir Top-KI-Chips
von Nvidia. Das Aufholpotenzial der Akti-
en von Alibaba, Baidu und Tencent im Ver-
gleich zum Stand vor fiinf Jahren ist grof3.

Visiondr Wenfeng will eine KI ent-
wickeln, die menschlicher Intelligenz
ebenbiirtig werden soll. Um sich diesem
ambitionierten Ziel zu ndhern, muss jede
Moglichkeit fiir mehr Effizienz genutzt
werden. Dafiir sind auch Impulse von Pro-
fis der grofRen Open-Source-Gemeinschaft
notwendig. Deshalb soll Deepseek nur in
der Forschung eingesetzt werden. Auch
das ist fiir Alibaba, Tencent und Baidu ein
Vorteil: Bei einer kommerziellen Nutzung
ware der Einblick fiir externe Konzerne
stark eingeschrdnkt. Deepseeks Offenheit
sei beachtlich. Im Vergleich dazu sei ol,
OpenAls Large Language Model (LLM),
»eine Blackbox“, sagt Mario Krenn, Lei-
ter des KI-Forschungslabs am Erlanger
Max-Planck-Institut fiir die Physik des
Lichts, dem Fachmagazin , Nature*.

Der Ansatz des KI-Start-ups wertet auch
die Ressourcen von Chinas Techgiganten
auf. Baidu hat nach eigenen Angaben aus-
reichend viele westliche KI-Chips, um sein
KI-Modell Ernie weitere zwei Jahre zu trai-
nieren. Tencent mit seiner KI Hunyuan
soll {iber den grofiten Vorrat westlicher
Chips verfiigen. Der nicht bérsennotier-
te Techriese Huawei arbeitet indes mit
Hochdruck daran, die Leistung seiner
Ascend-910B-Chips zu verbessern. Die
Chips sollen eine Alternative zu Nvidias
H800-KI-Chips werden, die auch Deep-
seek nutzte. Im Herbst will Huawei die

Ascend-Generation vorstellen, die Nvidias
fiir China exportkonformen H20-Chips
ebenbiirtig sein soll. Nvidia, dessen Chips
der technologisch fiihrende Auftragsfer-
tiger TSMC produziert, konnte viel mehr
Chips liefern. Allerdings gibt es in der
US-Regierung nun Uberlegungen, den Ex-
port dieser Chips nach China zu verbieten.

Alibaba und Tencent in der ersten Reihe
Deepseeks Effizienzturbo am besten
nutzen sollten Alibaba und Tencent. Ali-
baba sammelt in China fast 40 Prozent der
Erlése mit Cloud-Infrastrukturdienstleis-
tungen wie Rechenleistung und Speicher
ein, Tencent 16 Prozent. Fiir 2025 wird
das am schnellsten wachsende Segment in
Chinas Cloud-Markt auf etwas mehr als 40
Milliarden Dollar geschitzt. Mit jahrlichen

Das Kirchhoff-System

Die Kombination aus Technischer und
fundamentaler Analyse bietet regelmaBig
Trading-Signale fUr spannende Investment-
ideen und kurzfristige Anlagechancen.
Mehr erfahren unter:
www.kirchhoff-system.de
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Zuwichsen von mehr als 20 Prozent sollen
es 2029 gut 86 Milliarden Dollar sein. Zum
Vergleich: Im von Amazons AWS, Micro-
softs Azure und Alphabets Google Cloud
dominierten US-Markt schitzen Experten
die Erlose fiir 2025 auf 94 bis gut 147 Mil-
liarden Dollar. KI-Clouds beeinflussen
tiberall zunehmend das Wachstum.
Wihrend Alibaba, Chinas Pendant zu
Amazon, bei Cloud-Infrastrukturdienst-
leistungen dominiert, hat Tencent mit
Wechat (in China Weixin) einen der méch-
tigsten Internetdienste. Fiir die mehr als
1,3 Milliarden Nutzer, iiberwiegend in Chi-
na, ist Wechat ein Universalwerkzeug fiir
vieles wie Chats, Bezahldienste, Tickets
oder Onlineeinkdufe. Firmen nutzen die
Plattform fiir Marketing und Kundenbin-
dung. Tencent entwickelt dhnlich wie Al-
phabet Systeme fiir autonomes Fahren, ist
an den Spieleentwicklern Riot Games und
Epic Games beteiligt und hélt Anteile an
den chinesischen Internetfirmen Pinduo-
duo, Meituan und Kuaishou: beste Voraus-
setzungen, um mit KI zu verdienen.

[ZXEE ToP-INVESTMENTS MIT

TOP-KI-ALGORITHMEN

LiveBench-
Wertung
in Punkten

Rang Unternehmen Kl-Version

1 OpenAl ol 75,7

2 DeepSeek RI1

3 Google Gem.2.0-f. 66,9
EIN EXZELLENTER FORTSCHRITT. 4 OpenAl ol-prev.* 65,8
DEEPSEEK ZEIGT, WIE NEUE 5 Google Gem.-exp.* 64,1
KI—MODELLF ENTWJCKELT 6 Google Gem.2.0-f* 61,8
Jensen Huang 8 Google Gem.2.0-f.* 59,3

9 Anthropic Claude-3-5-s. 59,0

10 Anthropic Claude-3-5-s.* 58,7

Baidu, Chinas Google, der grofite Such-
maschinenbetreiber des Landes, muss
sich mehr anstrengen. Die Aktie ist ein ris-
kanteres Investment. Baidus KI-Geschift
ist noch weit von der Gewinnschwelle ent-
fernt. Alibaba und Tencent nihern sich
den schwarzen Zahlen, berichten Analys-
ten des Borsendiensts Bloomberg. Im ver-
schirften Preiskampf im KI-Markt werde
Baidu, aktuell die Nummer 1 mit 30 Pro-
zent des Markts, deshalb weiter Anteile
verlieren. Auch im sehr profitablen Such-
maschinengeschift, wo Baidu mit 676 Mil-
lionen aktiven Nutzern klar vor der iiber-
raschenden Nummer 2, Microsofts Bing
mit knapp 33 Millionen Nutzern, liegt, ist
der Konzern unter Druck. Baidus Robo-
taxi-Service Apollo Go mit mehr als einer
Million Fahrten im Quartal, 80 Prozent
ohne Fahrer, ist in China die Nummer 1.

Deepseek-Gewinner auBerhalb China
Die Ansdtze von Wenfengs KI-Start-up

werden auch aufderhalb Chinas geschitzt.

Sie machen KI viel giinstiger und bei glei-

DEEPSEEK-MOMENTUM

Stand: Januar 2025 *Vorgangerver. Quelle: LiveBench

chem Preis viel leistungsfihiger, weil Soft-
ware ein zusitzlicher Effizienzfaktor ist.

Microsoft-Chef Satya Nadella brachte
den weltweit grofiten Softwarekonzern
mit dem Open-Source-Ansatz im Cloud-
Geschidft zuriick auf die Erfolgsspur.
Deepseek biete ,echte Innovationen fiir
einen breiten Nutzen“, meint Nadella.
Microsofts Cloud-Tochter Azure nimmt
Deepseek ins Portfolio auf. Auch Meta-
Lenker Mark Zuckerberg findet, dass
Deepseek viel Neues biete. Die Branche
miisse das ,.erst mal verarbeiten“. Zucker-
berg will ,yviele Vorteile“ in die eigenen
Systeme integrieren. Sollte das gelingen,
wiren auch Metas bestehende Rechen-
zentren viel effizienter, meint Marktfor-
scher Mark Mahaney von Evercore ISI.
Amerikas Techkonzerne bestdtigten ihre
lippigen KI-Budgets.

SAP-Chef Christian Klein deutet die
Errungenschaften des Start-ups aus
Hangzhou als Signal, dass sich grofie
Sprachmodelle zu einer giinstigen, je-
doch austauschbaren Ressource ent-
wickeln werden. Deshalb sei es richtig,
dass SAP diesbeziiglich offen geblieben
sei und viele Anbieter nutze. Aufgewer-
tet werden jetzt, meint Klein, die Daten-

Aktie WKN Bdrsenwert KGV  Dividenden- Kurs Kursziel ~ Stoppkurs schitze von Firmensoftwareentwicklern

inMrd. € 2025e rendite in % in€ in€ in€ . . . .

wie SAP durch eigene KI-Assistenten. Mit

Alibaba A117ME 226,7 10,0 1,1 94,70 150,00 65,00 SAPs Joule bearbeiten Firmen Kunden-

Baidu AOF 5DE 24,0 89 - 8580 120,00 75,00 beschwerden. Marc Benioff, Chef von

Meta Platforms A1JWVX 1437,2 27,0 0,3 660,00 800,00 450,00 Salesforce, dem fiihrenden Entwickler

SAP 716460 305,6 44,1 0,98 265,05 300,00 209,50 von Cloud-Software fiir Kundenverwal-

Salesforce AOB87V 314,2 30,5 0,5 328,35 400,00 275,00 tung, ist mit KI-Assistenten ebenfalls weit
Tencent A1138D 458,1 14,8 151 50,36 83,00 30,00

vorn. Es lohnt sich, auf die KI-Gewinner
KLAUS SCHACHINGER

Stand: 03.02.2025 Quelle: BO Data aus China zu setzen.

BORSE ONLINE 06 6.2.2025-12.2.2025 37



AKTIEN INTERNATIONAL

Militarjet F-35: Viele Teile des Flug-
zeugs werden von Moog-Entwick:
lungen gesteuert, di

1

Neuer Anlauf zu den Hochstkursen

» MOOG Die Verkaufsmeldung einer Investmentgesellschaft sorgte bei dem US-Hersteller von Technik zur
Steuerung von Jets oder Raketen flr einen Kurssturz - zu Unrecht. Das bietet eine gute Einstiegschance

Moog in €

I
Lt

Kurs 174,70 €
Kursziel 216,00 €
Stoppkurs 148,00 €
KGV 2025e 23,6
Dividendenrendite 0,6 %
Bérsenwert 4,95 Mrd. € ‘
Risiko Mittel
WKN 865511
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as die mediale Prdasenz von

Cathie Wood und ihrer Gesell-

schaft Ark Invest angeht, hilt sie
eine Spitzenposition. In Sachen Anlage-
erfolg ihrer aktiv gemanagten Fonds darf
man die Amerikanerin getrost als Kontra-
indikator ansehen: Innerhalb der vergan-
genen zehn Jahre hat sie Anlegervermogen
im Wert von 14 Milliarden Dollar vernich-
tet. Und trotz der miserablen Performance
vieler ihrer ETFs bewegen Woods Kauf-
und Verkaufsempfehlungen weiter die
Mairkte. Jiingstes Opfer ist Moog, Hersteller
von elektrischen, elektrohydraulischen
und hydraulischen Bewegungssystemen
fiir den Einsatzin der Luft- und Raumfahrt,
der Verteidigung, der Industrie und in me-
dizinischen Geriten. Nachdem Ark Invest
den Titel vorvergangene Woche auf seine
Liste der nun zu verkaufenden Aktien ge-
setzt hatte, schmierte die Notierung von
Moog um rund 18 Prozent ab.

Einzige Begriindung der Ark-Meldung
zum Moog-Verkauf: Mit KI-Aktien konne
man nun in kiirzerer Zeit hohere Rendi-
ten erzielen. Wer als Anleger aber nicht
wie Cathie Wood stindig Apfel in Birnen
und umgekehrt tauschen will, ist mit dem
klassischen Industrietitel Moog gut ge-

fahren: Selbst nach dem Kurssturz stand
nach zwolf Monaten Investment noch ein
Plus von rund 24 Prozent an, binnen drei
Jahren legte der Kurs um 140 Prozent zu.
Und auch die Aussichten des Unterneh-
mens auf die kommenden Monate sind
gut, wie schon die Entwicklung im ersten
Quartal des (verschobenen) Geschéftsjah-
res zeigt. Der Umsatz im Bereich Raum-
fahrt und Verteidigung stieg um acht
Prozent auf 248 Millionen US-Dollar, im
Bereich Militdrflugzeuge um 15 Prozent
auf 213 Millionen Dollar und im Bereich
Verkehrsflugzeuge um 14 Prozent auf 221
Millionen Dollar. Die Betriebsmarge im
Gesamtkonzern stieg leicht auf rund elf
Prozent. Fiir das Geschiftsjahr 2025 er-
wartet Moog einen Nettoumsatz von 3,7
Milliarden Dollar, eine Betriebsmarge von
13 Prozent und einen (verwisserten) Ge-
winn pro Aktie von 8,20 Dollar — rund 30
Prozent Plus. Mit einem Kurs-Gewinn-Ver-
hiltnis von rund 21 ist die Aktie zwar nicht
mehr giinstig, doch die gute Auftragslage
und die ldngerfristigen Wachstumspers-
pektiven vor allem aufgrund der steigen-
den Riistungsauftrdge rechtfertigen die
Riickkehr auf den Hochstkurs vom No-
vember 2024 bei 216 Euro. BAT
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VEGAN-WETTEN

» FOOD TRENDS Die Aktien der
Vegan-Pioniere kénnen nicht
Uberzeugen, wahrend Unternehmen
aus der Lieferkette glanzen

Vegane Produkte
liegen absolutim
Trend, die Aktien der
Pioniere jedoch nicht
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er Nahrungsmittelsektor befindet

sich im Wandel. Klimafreundliche,

nachhaltige und vor allem gesunde
Erndhrung mit Fokus auf Tierwohl ist ein
zentrales Thema. Aber auch: Wie werden
wir uns in einigen Jahren oder Jahrzehn-
ten ernihren? Was sind Trends, die aus An-
legersicht spannend sind? Fakt ist, dass
immer mehr Menschen aufFleisch und tie-
rische Produkte verzichten oder den Kon-
sumreduzieren — sei es aus ethischen, 6ko-
logischen oder gesundheitlichen Griinden.
Pflanzliche Alternativen zu Fleisch und
Milch werden immer beliebter — was sich
auch am mittlerweile vielfdltigen und
reichlichen Angebot in Supermérkten
zeigt. Unternehmen forschen und entwi-
ckeln, um bessere, fiir Verbraucher iiber-
zeugende Alternativen zu tierischen Pro-
dukten herzustellen.

Auch wenn es vielleicht noch eine gan-
ze Zeit dauert, werden sich unsere Ess-
gewohnheiten dndern miissen, um den
Herausforderungen wie Bevolkerungs-
wachstum, Klimawandel und Ressour-
cenknappheit gerecht zu werden. Mit
einer wachsenden Weltbevolkerung, die
bis 2050 laut Vereinten Nationen fast zehn
Milliarden Menschen erreichen wird,
braucht es Alternativen, um all die Men-
schen zu ernihren.

Insekten als Proteinlieferant

Zudem sind die Gewohnheiten und
Geschmaicker rund um den Globus sehr
unterschiedlich. In Europa stehen vor
allem Huhn, Rind und Schwein auf dem
Speiseplan. In Siidostasien sind frittierte
Insekten wie Heuschrecken, Grillen und
Seidenwiirmer eine Delikatesse — sie sind
reich an Proteinen und gelten daher als
alternative Proteinquelle zu Fleisch oder
Fisch. Bietet man uns Europdern Heu-
schrecken, Grillen oder Mehlwiirmer an
(selbst hiibsch verpackt im Schokomantel
oder als Lutscher, wie es das Unterneh-
men Snack-Insects tut), lduft es den meis-
ten wohl eiskalt den Riicken runter. Aber
die Chancen sind nicht gering, dass wir

BORSE ONLINE 06 6.2.2025-12.2.2025



Chart: BO Data/small charts; Bild: ClarkandCompany/iStock, Snack Insects

Die Firma Snack-Insects verarbeitet
und verkauft seit 2013 Insekten und
macht Rezeptvorschldge

kiinftig Dinge essen, die wir heute noch
nicht fiir méglich halten: Sei es Pflanzen-
fleisch aus dem 3-D-Drucker oder In-vitro-
Fleisch aus der Petrischale.

Nicht alle machen Appetit

Man sollte also annehmen, dass die
Aktien aus dem Segment der pflanzli-
chen Alternativen gut laufen. Doch das
Gegenteil ist der Fall. Die Anteilscheine
von Vertretern wie Oatly (Hafermilch),
Beyond Meat (Fleischersatzprodukte),
Veganz (veganer Vollsortimenter) oder
auch Hain Celestial Group (vegane und
vegetarische Lebensmittel) entwickel-
ten sich in den letzten Jahren desastros.
Beyond Meat verlor {iber drei Jahre mehr
als 90 Prozent, dhnlich ist die Entwick-
lung bei Oatly. Die Griinde, warum die
Unternehmen kein Geld verdienen, sind
unterschiedlich. Der Markt fiir pflanzliche
Alternativen ist wettbewerbsintensiver ge-
worden, was zu einem Riickgang von Prei-
sen und Gewinnmargen gefiihrt hat. Auch
hohere Produktions- und Vertriebskosten
belasten. Besserung scheint hier erst ein-
mal nicht in Sicht.

Wirft man allerdings einen Blick auf die
Zulieferer, gibt es dort durchaus die eine
oder andere Firma, die starkes Wachstum
verzeichnet. Leider sind viele interessan-
te Unternehmen (noch) nicht bérsenno-
tiert, wie zum Beispiel Redefine Meat, das
sich auf 3-D-gedrucktes Pflanzenfleisch
spezialisiert hat. Gut lduft es bei Ingre-
dion, einem Erbsenproteinlieferanten.
Das US-Unternehmen entwickelt und

BORSE ONLINE 06 6.2.2025-12.2.2025

produziert Inhaltsstoffe fiir Lebensmittel
und Getrdnke, Spezialstirken und Siif3-
stoffe fiir unterschiedlichste Branchen.
Der Gewinn im dritten Quartal 2024 lag
iiber den Erwartungen, der Umsatz lan-
dete mit 1,87 Milliarden US-Dollar aber
leicht unter den Analystenschitzungen.
CEO Jim Zallie hob bei der Zahlenvorlage
die Prognose fiir das Gesamtjahr an und
zeigte sich optimistisch fiir 2025. Fiir das
laufende Gesamtjahr geht man von einem
Umsatz von 7,4 Milliarden US-Dollar aus.
Analysten rechnen mit einem Gewinn pro
Aktie von 10,56 US-Dollar, 2023 waren es
9,74 US-Dollar je Aktie. Das Kurs-Gewinn-
Verhiltnis liegt aktuell bei 12, was giinstig
ist. Auf Einjahressicht legte die Aktie auf
Eurobasis um knapp 32 Prozent zu.

John Bean Technologies (JBT) hat im
vergangenen Dezember die Ubernahme
des isldndischen Softwareunternehmens
Marel abgeschlossen. Das neue Unterneh-
men JBT Marel ist ein Full-Service-Partner
fiir die Verarbeitung pflanzlicher Proteine.
Man bietet modernste Technologien, Sys-
teme und Software fiir eine breite Palette
von Endmaérkten im Bereich Lebensmittel
und Getrianke an. JBT Marel will mit sei-
nen Produkten den Lebensmittelertrag
optimieren, die Lebensmittelsicherheit
und -qualitdt verbessern und den Res-
sourcenverbrauch in der gesamten glo-
balen Lebensmittelversorgungskette re-
duzieren. JBT meldete im Oktober 2024
starke Ergebnisse fiir das dritte Quartal
2024 und bekriftigte die Prognose fiir das
Gesamtjahr 2024. So soll der Umsatz im
Jahr 2024 bei 1,7 Milliarden Dollar landen,
fiir 2025, nach dem Zusammenschluss,
liegen die Schitzungen fiir den Umsatz
bei 3,6 Milliarden Dollar. Der Gewinn pro
Aktie wird auf 4,72 Dollar geschitzt, das
2025er-KGV auf 26.

Verschiedene Studien prognostizieren
der Branche fiir pflanzliche Ersatzpro-
dukte in den kommenden Jahren enormes
Wachstum, unterstiitzt durch eine héhere
Nachfrage fiir nachhaltige und gesunde
Lebensmittelalternativen. BIANCA KRAMER
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Ingredipn in €
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DIE TOP 10 UMSATZSTARKSTEN MEDIKAMENTE 2024*
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Quelle: Evaluate Pharma, *Schatzungen fir 2024

O ONKOLOGIE ’ DIABETES/UBERGEWICHT ‘ AUTOIMMUN . IMPFSTOFF ° KARDIOVASKULAR ° ANTIRETROVIRAL

Umsatztechnisch ist der Bereich Onkologie der wichtigste in der Pharmabranche, gefolgt von Autoimmun- und Infektionskrankheiten
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Die Top-Pharma-
Aktien fur 2025

or gut 100 Jahren galt Diabetes noch

als Todesurteil. Die durchschnittli-

che Uberlebenszeit nach der Dia-

gnose betrug etwa neun Monate. Pa-

tienten mussten sich strengen Didten
unterwerfen, um den Blutzucker niedrig zu hal-
ten, Behandlungsmoglichkeiten mit Medikamen-
ten gab es nicht. In den 1920er-Jahren gelang es
jedoch erstmals, Insulin kiinstlich herzustellen.
Daran beteiligt waren die Firmen Nordisk Insulin-
laboratorium und Novo Terapeutisk Laborato-
rium, aus denen im Jahr 1989 das Unternehmen
Novo Nordisk hervorging. Auch heute noch
haben Patienten mit Diabetes eine niedrigere Le-
benserwartung, von einem Todesurteil ist man
inzwischen jedoch sehr weit entfernt. So hat es
die Pharmabranche in den letzten Jahren und
Jahrzehnten bei vielen Krankheiten geschafft,
Wirkstoffe zu finden, die diese lindern oder sogar
ginzlich aufhalten konnen. War eine Infektion
mit dem HI-Virus in den 1980er-Jahren noch ein
Todesurteil, haben HIV-positive Menschen heut-
zutage bei rechtzeitiger eeDiagnose und entspre-
chender Medikation eine nahezu normale
Lebenserwartung.

Doch bevor fiir ein Medikament der Antrag
auf eine Marktzulassung gestellt werden kann,
muss es drei klinische Studienphasen durchlau-
fen, in denen die Wirksamkeit, die Dosierung
und etwaige Nebenwirkungen untersucht wer-
den. Von Tausenden Wirkstoffen schaffen es am
Ende nur wenige; die Quote liegt laut Studien
des Tufts Center for the Study of Drug Develop-
ment und des MIT im Schnitt nur zwischen acht
und 14 Prozent. Dabei variiert die Erfolgsquote
je nach Fachgebiet stark. Besonders bei neuro-
logischen Erkrankungen und in der Onkologie
ist die Erfolgsquote gering. Doch wer es bis zu
einer Zulassung schafft, dem winkt das grofe
Geld, zumindest solange der Patentschutz auf
das Medikament Bestand hat. In der Regel sind
das 20 Jahre. Gespannt blicken Investoren auf
anstehende Veroffentlichungen von Studiener-
gebnissen. Und zurzeit ist einiges in Bewegung.
Der Hype um die neuen Abnehmmedikamente

BORSE ONLINE 06 6.2.2025-12.2.2025

» PHARMAINDUSTRIE

In diesem Jahr steht

die Veroffentlichung
vieler relevanter

klinischer Studien an.
Welche Werte fir

Anleger interessant

sind

JAHRE
BESTEHT DER PATENT-
SCHUTZ FUR EIN MEDI-
KAMENT IN DER REGEL.
DANACH DARF ES VON
GENERIKAHERSTELLERN
PRODUZIERT WERDEN.

des dédnischen Pharmakonzerns Novo Nordisk
und dessen US-Konkurrenten Eli Lilly reif3t nicht
ab. Die auf einem Darmhormon basierenden
Mittel sind die ersten, die wirksam Ubergewicht
bekdampfen, da sie das Hungergefiihl der Patien-
ten reduzieren. Patienten, die sich mit Mounja-
ro, Zepbound, Wegovy oder Ozempic behandeln
lassen, konnen bis zu 20 Prozent ihres Korper-
gewichts verlieren. Bisher gibt es diese Mittel
jedoch nur als Injektion. Doch Eli Lilly arbeitet
derzeit an Wirkstoffen, die auch in Tabletten-
form verabreicht werden koénnen. Berichten
zufolge sind diese einfacher in der Herstellung,
Patienten wiirden Tabletten gegeniiber Spritzen
zudem naheliegenderweise bevorzugen. Analys-
ten sprechen den Abnehmtabletten daher enor-
mes Potenzial zu. Voraussichtlich im April wer-
den Ergebnisse einer Phase-3-Studie von Eli Lilly
zur Didttablette Orforglipron verdffentlicht.

Auch Novo Nordisk ist mit seinen Mitteln
Wegovy und Ozempic im Bereich Adipositas
und Diabetes stark vertreten. Das konnte fiir
den dénischen Konzern aber auch zum Nachteil
werden. Dem Pharmakonzern, der dank seiner
Abnehmspritze zum zwischenzeitlich wertvolls-
ten Unternehmen Europas wurde, drohen Ein-
bufien auf dem wichtigen US-Markt. Dort konn-
ten die Preise fiir das Blockbuster-Medikament
Ozempic ab 2027 von der staatlichen Kranken-
versicherung teilweise gedeckelt werden. Die
Monatsdosis kostet in Deutschland 73 Euro, in
den USA sind es hingegen 970 Dollar. 60 Prozent
zum Gesamtumsatz steuern Ozempic und Wego-
vy derzeit bei. In den ersten neun Monaten 2024
waren das umgerechnet knapp 17 Milliarden
Euro. Im Gegensatz zu Novo Nordisk ist Eli Lilly
weniger abhdngig von seinen Medikamenten ge-
gen Diabetes und Adipositas, weswegen die Re-
daktion der Aktie von Eli Lilly den Vortritt ldsst.
Auch bei der Wirksamkeit zeigten die Wirkstoffe
von Eli Lilly zuletzt bessere Ergebnisse.

Viel Beachtung diirften auch die Ergebnisse
einer Phase-2-Studie zum Mittel Autogene Cevu-
meran bekommen, die ebenfalls in diesem Jahr

erwartet werden. Das Mittel, das zur Behand- p
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lung von Bauchspeicheldriisenkrebs ein-
gesetzt werden soll, gilt als Hoffnungstra-
ger, da Bauchspeicheldriisenkrebs nach
wie vor die todlichste Krebserkrankung
ist. Neun von zehn Patienten mit dieser
Diagnose sterben innerhalb von fiinf Jah-
ren. Auch nach einer Operation ist die
Riickfallquote mit 80 Prozent sehr hoch.
Bei Autogene Cevumeran handelt es sich
um eine mRNA-Therapie, die vom Mainzer
Unternehmen Biontech gemeinsam mit
der Roche-Tochter Genentech entwickelt
wird. In der aktuellen Studienphase wird
es an Patienten getestet, bei denen der
Bauchspeicheldriisenkrebs zuvor chirur-
gisch entfernt wurde.

Daten aus der ersten klinischen Studien-
phase klangen bereits vielversprechend.
Wihrend Biontech den Riickgang der Um-
sitze mit dem Corona-Impfstoff zu spiiren
bekommt, muss das Biotech-Unterneh-
men hohe Ausgaben fiir Forschung und
Entwicklung stemmen. Doch Biontech
kann sich das leisten. Zuletzt wies das
Unternehmen rund 16,7 Milliarden Euro

Anteil der Fettleibigen an der
Gesamtbevolkerung in Prozent

DEUTSCHLAND

00

6
USA

Quelle: World Obesity Atlas, WHO

& Letzter verfiig- 2035

Cash und andere finanzielle Assets aus, @1993 ' barer Wert Prognose
I DREI ATTRAKTIVE PHARMA-AKTIEN FUR 2025
Aktie WKN Borsenwert KGV Dividenden- Kurs Kursziel Stoppkurs

inMrd. € 2025e rendite in % in€ in€ in€
Astrazeneca 886455 211,0 15,4 2,2 136,10 170,00 95,00
Biontech A2PSR2 28,3 - - 118,10 150,00 85,00
Eli Lilly 858560 744,6 35,8 0,7 784,80  1000,00 490,00

Stand: 03.02.2025;
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Quelle: BO Data

Biontech gilt als fiihrend in der Entwicklung
von mRNA-basierten Krebsimpfstoffen

bei einem Borsenwert von rund 28 Milli-
arden Euro. In den ersten drei Quartalen
2024 lagen die Ausgaben fiir Forschung
und Entwicklung bei rund 1,6 Milliarden
Euro, der Nettoverlust bei rund 925 Milli-
onen Euro.

Auch beim nichsten Medikament ist
Biontech mit an Bord. Bei diesem handelt
es sich um einen bispezifischen Antikor-
per, eine Art Krebsimmuntherapie, die
das chinesische Start-up Bioethus entwi-
ckelt hatte, welches im November 2024
von Biontech fiir bis zu 950 Millionen
Dollar aufgekauft wurde. Aktuell testet
Biontech das Mittel in ersten zulassungs-
relevanten Studien gegen Lungen- und
Brustkrebs. Bei einer erfolgreichen Zu-
lassung konnte es in direkte Konkurrenz
zu Keytruda, ein Krebsmedikament des
US-Konzerns Merck & Co., treten, das mit
zuletzt mehr als 25 Milliarden Dollar Jah-
resumsatz das derzeit verkaufsstirkste
Medikament ist.

Volle Pipeline, giinstige Bewertung

Auch vom britisch-schwedischen Kon-
zern Astrazeneca konnte es gute Nach-
richten geben. Der Pharmakonzern testet
derzeit das Krebsmedikament Enhertu,
welches das Unternehmen zusammen
mit Daiichi Sankyo entwickelt, in einer
Phase-3-Studie gegen Brustkrebs. Fiir
Astrazeneca spricht auch eine vergleichs-
weise glinstige Bewertung in Relation zu
einer attraktiven Pipeline. Aufier Enhertu
spielen fiir das zu erwartende Umsatz-
wachstum die Krebsmedikamente Tagris-
so, Calquence, Lynparza und Imfinzi eine
wichtige Rolle. Auch im Bereich Asthma,
Bluthochdruck und Kombinationspradpa-
rate zur Behandlung von Ubergewicht bei
gleichzeitig zu hohem Cholesterinspiegel
werden Studienergebnisse erwartet.

2015 gaben Facebook-Griinder Mark
Zuckerberg und seine Frau Priscilla Chan
bekannt, mit ihrem Vermogen dazu bei-
tragen zu wollen, bis 2100 alle Krankhei-
ten heilen zu kénnen, auch wenn das sehr
ambitioniert klingt. Mit jeder klinischen
Studie, die durchgefiihrt wird, kommt die
Menschheit diesem Ziel ndher. SIMON AX
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Sagen Sie nicht,
Sie hatten es nicht gewusst

» AKTIENREPORT Der Boom der Kl-Aktien begann mit der Erfindung von ChatGPT. Bei Robotic steht diese
Entwicklung jetzt unmittelbar bevor. Nvidia-Chef Jensen sieht einen ,,ChatGPT-Moment fiir Robotic”

s isteine Milliardenbranche, die viele

noch gar nichtauf dem Schirm haben:

Robotic Process Automation, kurz Ro-
botic. Cathie Wood beschreibt das gewal-
tige Potenzial. Der Markt fiir humanoide
Roboter konnte auf 24 Billionen Dollar an-
wachsen, analysiertsie inihrem ,,Big Ideas
Report“. Schon bis zum Jahr 2030 werden
Adaptive Roboter die Fertigungsprozesse
so weit durchdringen, dass die Produktivi-
tdt um 15 Prozent steigt und zehn Prozent
der menschlichen Arbeitskrifte durch Ro-
boter ersetzt werden konnen. ,,Technolo-
gische Konvergenz konnte zu makrooko-
nomischen Verschiebungen fiihren, die
starker sind als die erste und zweite indus-
trielle Revolution, ist die Star-Investorin
liberzeugt.

Woods These unterstreicht kein gerin-
gerer als Jensen Huang. Auf der Compu-
termesse CES in Las Vegas sprach er von
einem ,,ChatGPT-Moment fiir Robotic,
bei der die Robotik einen vergleichbaren
Sprung machen konnte wie die KI-Mo-
delle, die in den letzten Jahren die Welt
eroberten. Der Knackpunkt: die Ver-

schmelzung von fortschrittlicher KI, leis-
tungsstarker Hardware und wachsender
globaler Nachfrage nach Automatisierung
aufgrund des Fachkriftemangels.

Beim ,,ChatGPT-Moment fiir Robotic*
lohnt es sich, dabei zu sein. Seit Novem-
ber 2023, dem Start von ChatGPT, hat sich
die Microsoft-Aktie verdoppelt, Broadcom
hat sich vervierfacht und Nvidia konnte
sich sogar verzehnfachen. Robotic-Aktien
haben diese Entwicklung noch vor sich.
Der ,,ChatGPT-Moment fiir Robotic* star-
tet jetzt.

In einem exklusiven Aktienreport
analysieren Golo Kirchhoff, zertifizier-
ter Financial Planner und Erfinder des
Kirchhoff-Systems, und Frank Pd&psel,
Geschiftsfiihrender Chefredakteur von
BORSE ONLINE, die besten Robotic-Ak-
tien. Es geht um autonomes Fahren, Au-
tomatisierung, Halbleiter-Qualititssiche-
rung, Service-Robotic und wegweisende
Zukunftstechnologien. Von einer sicheren
Wette auf die Branche bis zur spannenden
Verdreifacher-Chance ist alles dabei. Die
richtige Auswahl von Aktien ist entschei-

Jahrzehntelange
Bérsenerfahrung:
Frank Popsel,
Geschaftsfiihrender
Chefredakteur BORSE
ONLINE, und Golo T.
Kirchhoff, Autor des
Kirchhoff-Systems

dend, um von dem neuen Wachstums-
markt maximal zu profitieren. Die beiden
Experten mit jahrzehntelanger Borsener-
fahrung beantworten die Fragen: Welche
Unternehmen stehen an der Spitze dieser
Revolution, wie sind die Zukunftsaussich-
ten, wo sind die Risiken und auf welche
Aktien sollten Anleger jetzt setzen.

Hitte ich doch vom Start weg in Apple,
Amazon oder Palantir investiert, drgern
sich heute noch viele Anleger. Schnell
sein lohnt sich. Bei Robotic kénnen Sie bei
einer dhnlichen Entwicklung dabei sein.

»Erst Sie, dann der Mainstream®, ist die
Devise des Aktienreports ,,Die Robotic-
Revolution.” Einfach unter www.boersen-
medien.de/aktienreports downloaden
oder Sie scannen den QR-Code mit lhrem
Smartphone.
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STRATEGIE FAVORITEN DER WOCHE

KAUFSIGNALE

Was tut sich bei den BORSE-

ONLINE-Dauerfavoriten?
Hier halten wir Sie auf dem

Laufenden! Charttechnischer

Ausbruch oder Nachrichten,
die den Kurs bewegen:
Auf dieser Doppelseite
finden Sie die News zu
unseren Top-Empfehlungen

,2024 war das bisher
erfolgreichste Jahr in
der Firmengeschichte
von KSB.“

Stephan Timmermann, CEO KSB
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AKTIE KSB VZ.
Vierstellige Kurse
sind erreichbar

Das Comeback von KSB lduft weiter.
Auch 2024 setzte der Pumpenhersteller
laut vorldufigen Zahlen seinen Aufwarts-
trend fort: Umsatz und Auftragseingang
legten im Gleichklang um rund fiinf Pro-
zent zu. Das Ergebnis vor Zinsen und
Steuern soll am oberen Ende der Progno-
sespanne von 210 bis 245 Millionen Euro
gelandet sein. Die genauen Zahlen inklu-
sive des Dividendenvorschlags werden
am 27. Méarz veroffentlicht. Besonders
wichtig: Auch im neuen Geschiftsjahr
rechnet der Konzern trotz eines an-
spruchsvollen Umfelds mit Steigerungen
bei Auftragseingang, Umsatz und Ergeb-
nis. Diese kontinuierlichen Verbesserun-
gen sind im Aktienkurs nicht abgebildet.
Die marktbreitere Vorzugsaktie handelt
lediglich zum Siebenfachen des fiir 2025
erwarteten Ertrags. Gemessen an der
soliden Bilanz und den weiterhin guten
Geschiftsaussichten, wire ein Multiplika-
tor von zwolf eher angebracht, was vier-
stellige Kurse rechtfertigen wiirde. LA

KSB Vz. in €
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Kurs 640,00 €
Kursziel 1000,00 €
Stoppkurs 495,00 €
KGV 2025e il
Dividendenrendite 42%
Borsenwert 1,14 Mrd.€
Risiko Hoch
WKN 629203

DERIVAT SWISS RE
Kursmomentum mit
Hebel aufpeppen

Auch wenn sich durch die Hurrikans
und die Waldbridnde die Schiden zuletzt
mehrten, verdienen die Riickversicherun-
gen prachtig. Die Riickstellungen sind
hoch dotiert, sodass die Grofiereignisse
gut absorbiert werden kénnen. Die Sché-
den wiederum bieten Markteintrittsbarri-
eren, aber auch die Moglichkeit, die
Preise zu erhéhen. Unter den groferen
Riickversicherungen diirfte vor allem
Swiss Re Nachholbedarf haben. Die
Gesellschaft war lange Zeit zu aggressiv
unterwegs. Doch die Altlasten scheinen
abgebaut zu sein. Die Kosten sind ge-
driickt. Das, zusammen mit hoheren Zin-
sen, macht sich in den Zahlen bemerkbar.
Die Aktie lduft den Wettbewerbern noch
hinterher, hat aber einen Aufwirtstrend
gebildet. Risikobereite Anleger konnen
die Aufholjagd mit Hebel aufpeppen. Das
ausgesuchte Derivat entwickelt sich mit
Faktor vier stédrker als die Aktie. Weil der
Hebel in beide Richtungen wirkt, miissen
Stoppkurse unbedingt beachtet werden. LA

_S_wiss Re |nCHF

Kurs 362¢€
Kursziel 6,50 €
Stoppkurs 2,95€
Basispreis/Knock-out 105,33 CHF
Hebel 4,1
Laufzeit Open End
Risiko Sehr hoch
WKN GJ27S2
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FAVORITEN DER WOCHE STRATEGIE

Chart: BO Data/small charts; Bild: Robert Kwiatek/KSB SE & Co. KGaA, Hamborner Reit AG

AKTIE GTT
Auch im neuen Jahr
mit GroBauftragen

> Fliissiggas fiir die Welt. Der neue US-
Président hat grofie Pline. Eine Reihe
von Terminals befindet sich im Bau, die
Exportkapazitdten kénnen sich bis 2030
verdoppeln. Dieses Gas muss mit Schiffen
transportiert werden. Und die Tanks be-
notigen eine Membrantechnologie, die
von Gaztransport & Technigaz (GTT) ent-
wickelt wurde. Sie befindet sich nahezu
in jedem grofieren Tanker. Der Boom bei
den Schiffen hat auch die Auftragsbiicher
bei GTT gefiillt. Und im neuen Jahr
kamen schon weitere Orders hinzu. Eine
chinesische Werft etwa hat sechs Super-
tanker bestellt. Die Auslieferungen rei-
chen dabei schon bis ins Jahr 2031. Das
heif’t: Der Auftragsbestand schiebt sich
auf der Zeitachse weit nach hinten. Weil
die Auftrdge zunehmend bessere Preise
erreichen, werden Umsatz und Gewinn
zulegen. Dazu kommen reine Lizenz-
deals, die vor allem die Ertragsrechnung
aufpeppen werden. Die Aktie lduft dem
Gewinntrend noch hinterher. LA

(?aztransport & Technigaz in € -
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Kurs 145,80 €
Kursziel 185,00 €
Stoppkurs 85,00 €
KGV 2025e 14,0
» Diidendenrendite 37,7%
‘ Borsenwert 5,5Mrd.€ )
' Risiko Hoch
WKN AIXEHR
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AKTIE HAMBORNER REIT

Hohe Rendite und
satter Discount

[» Operativ ist Hamborner Reit gut durch
die Immobilienkrise gekommen, die bei
Wettbewerbern hohe Abschreibungen
verursacht hatte. Das liegt vor allem an
der breiten Aufstellung im Portfolio so-
wohl regional als auch im Mietermix. Das
Unternehmen konnte sogar die hohen In-
flationsraten nutzen, um die indexierten
Mieten den héheren Kosten anzupassen.
Gleichzeitig hat auch die Leerstands-
quote abgenommen. Weil das Unterneh-
men als Reit nur eine gewisse Schulden-
quote hat, belasten die gestiegenen Zin-
sen nicht so stark wie es bei Wettbewer-
bern der Fall ist. Trotz der supersoliden
Aufstellung lduft die Aktie der Entwick-
lung von Wettbewerbern hinterher. Die
Bewertung ist sehr giinstig. Die Relation
von Netto-Cashflow aus Immobilienbe-
wirtschaftung und Kurs liegt bei zehn. Es
ist davon auszugehen, dass auch fiir 2024
eine Dividende von zumindest 48 Cent
pro Aktie gezahlt wird. Die Aktie rentiert
mit 7,5 Prozent. LA

Hamborner Reit in €

S i e s RN
P68
{4 AN s
] | i UMY
0723 SR O T O O O R O 3 P
FMAMJ JASONDJ
Kurs ' 6,40€
Kursziel 7,90€
Stoppkurs 490 €
KGV 2025e 42,7
Dividendenrendite 75%
Bdrsenwert 514,9 Mio. €
Risiko Mittel
WKN A3H233

Liegenschaft von Hamborner Reit in
Miinchen: Im Portfolio der Immobilienfirma
gibt es stille Reserven

+52,0

PROZENT MUSSTE DER KURS DER AKTIE
VON HAMBORNER REIT ANSTEIGEN, UM
DEN NETTOVERMOGENSWERT DER LIEGEN-
SCHAFTEN ZU ERREICHEN. DIE KURS-CASH-
FLOW-RENDITE LIEGT BEI ZEHN PROZENT.

+380,1

PROZENT LIEGT DER AUFTRAGSBESTAND
VON GTT FUR FLUSSIGGASTANKSCHIFFE UBER
DEN WELTWEITEN KAPAZITATEN DER SPEZIA-
LISIERTEN WERFTEN.
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STRATEGIE FONDS DER WOCHE

Aussichtsreiche Unternehmen: Bank of
China, TSMC und Tencent sind die
Top-Positionen im Fonds

48

Mehr Chancen als Risiko

> ROBECO QI EMERGING CONSERVATIVE EQUITIES EUR B Geringe
Schwankungen, stabile Renditen, hohe Dividenden und eine attraktive
Bewertung sind die Hauptmerkmale der Unternehmen im Fonds

iir viele Anleger ist Sicherheit oft das

oberste Gebot, wenn es um ihre Geld-

anlage geht. Das bedeutet, ein {iber-
schaubares Risiko, geringere Riickschlige
oder niedrigere Schwankungen. In diese
Richtung arbeiten die sogenannten Con-
servative-Fonds des niederldndischen
Fondshauses Robeco.

Beim Robeco QI Emerging Conservative
Equities EUR B investieren Fondsmana-
ger Pim van Vliet und sein Team gezielt
in Aktien aus Schwellenlindern, die ver-
gleichsweise wenig schwanken, ein nied-
riges Abwirtsrisiko aufweisen und in Kri-
senzeiten nicht so stark zuriickfallen wie
etwa die Titel im MSCI Emerging Markets
Index. Die Unternehmen miissen positive
Gewinnrevisionen, hohe Dividendenren-
diten und eine attraktive Bewertung auf-
weisen. Zudem achtet der Fondsmanager
darauf, dass die Kurse zuletzt besser lie-
fen als der Rest des Marktes, also ein posi-
tives Kursmomentum haben.

Derzeit zihlen zu den grofiten Positio-
nen des Fonds die Bank of China, der welt-
weit grofite Auftragsfertiger fiir Halblei-
terprodukte, TSMC, sowie das chinesische
multinationale Technologieunternehmen
Tencent, das nach Marktkapitalisierung
immerhin zu den grofiten Unternehmen
der Welt gehort. Was die Landerallokation
angeht, entfillt aktuell mit 23,8 Prozent
der hochste Anteil auf China, gefolgt von
Taiwan und Indien.

Van Vliet sucht die rund 225 Aktien im
Portfolio jedoch nicht per Hand aus, son-
dern {iiberldsst das seinen Computermo-
dellen. Denn der promovierte Okonom
gehort zum sogenannten Quant-Investing-
Team bei Robeco, das noch weitere Fonds
aus der Conservative-Reihe managt. Legt
ein  MSCI-Emerging-Markets-ETF ~ um
mehr als 15 Prozent pro Jahr zu, gerét der
Robeco QI Emerging Conservative Equi-

ties jedoch meist ins Hintertreffen. Das
sollten Anleger wissen, sagt van Vliet.

Die Wertentwicklung ist durchaus soli-
de. Uber den Zeitraum von einem Jahr leg-
te der Fonds um rund 13 Prozent zu, wiah-
rend sich der MSCI World Emerging Mar-
kets um 7,5 Prozent verbesserte. Uber fiinf
Jahre liegt das Fonds-Plus bei 31 Prozent.

Aktien aus Schwellenldndern haben
insgesamt ein hoheres Risiko als Titel aus
Industrielindern. Aber Emerging Markets
bieten auch enormes Wachstumspoten-
zial und mit der richtigen Aktienauswahl
tippige Renditen. Aufgrund der aktiven
Steuerung und einer breiten Diversifika-
tion iiber Branchen und Linder schont
der Robeco-Fonds die Nerven der Anleger
gleichwohl stirker als ,normale“ Emer-
ging-Markets-Fonds oder -ETFs. BK

Cons. in €
. 11

Kurs 110,00 €
Fondsvolumen 2,6 Mrd. €
Ausgabeaufschlag 50%
Laufende Kosten 1,51%
Ertragsverwendung Ausschuittend
Auflagedatum 14. Februar 2011
Risiko Mittel
WKN AIWZJF
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Chart: BO Data/small charts; Bild: ingkaki/Getty Images, CFOTO/picture alliance /dpa, VCG/Getty Images



Der Konzern verzeichnete ein star-
kes viertes Quartal, getrieben von
der wachsenden Nachfrage nach
Cloud- und KI-Losungen. Der
Cloud-Auftragsbestand stieg um 32
Prozent, wihrend die Cloud-Um-
sdtze um 27 Prozent zulegten. Be-
sonders das Cloud-ERP-Geschift
iiberzeugte mit einem Anstieg von
35 Prozent. CEO Christian Klein

SAP in Euro

(P) TSI Fonds
SAP: KI-Power treibt Wachstum

TSIFONDS | HAFX6Q

SAP setzt voll auf KI: Bereits die Halfte der neuen Cloud-Auftrage basiert auf

Kl-Technologien. Bis 2027 soll der Fokus auf intelligente Automatisierung das
Wachstum weiter beschleunigen und SAPs Marktposition starken.

sieht SAP mit seiner Business-Al-
Strategie bestens aufgestellt, um
Unternehmen effizientere Prozesse
und datengetriebene Entscheidun-
gen zu ermoglichen. Mit einer klaren
Ausrichtung auf KI und Cloud will
SAP das Wachstum bis 2027 weiter
beschleunigen und sich als fithren-
der Anbieter fiir intelligente Unter-
nehmenssoftware behaupten.

Top-Performer

Performance seit Kauf in Prozent

Advertorial

Siemens Energy I +240
Tesla . +109

SAP I +77
Nvidia I +70
Netflix HEI——— +68

SAP

seit Kauf am 14.12.2023

+77 %

200

150

100

Stand: 29.01.2025

Folgen Sie uns -‘-'.1:_:‘
WKN: HAFX6Q T
. ‘ ‘ www.tsi-fonds.de El—ﬁ :I‘

Hinweis auf Interessenkonflikte: Herr Bernd Fortsch, Verleger und Eigentimer der Bérsenmedien AG, ist alleiniger Gesellschafter der Panthera AM GmbH, die als Subadvisor mittelbar (Uber den Advisor) die Kapitalverwaltungs-
gesellschaft Hauck & Aufh&user Fund Services S.A., Luxemburg, bei der Verwaltung des Patriarch Classic TSI Fonds beréat und von dieser mittelbar Uber den Advisor fondsvolumen- und performanceabhéngige Vergitungen im
Zusammenhang mit der Beratung von Anlageentscheidungen fUr den Fonds erhdlt. Herr Bernd Fértsch, Verleger und EigentUmer der Bérsenmedien AG, ist mittelbar wesentlich an der Patriarch Multi-Manager GmbH beteiligt,
die fUr die KVG Hauck & Aufhdauser Fund Services S.A., Luxemburg, als Vertriebsstelle des Patriarch Classic TSI Fonds fungiert und von dieser dafir fondsvolumen- und performanceabhdangige Vergitungen erhalt.



STRATEGIE ROHSTOFFE

Neue Energie fiir steigende Kurse

» YELLOW CAKE Das Angebot an Uran kann mit der Nachfrage nicht mithalten. Die Ausweitung der
Minenproduktion kann Jahrzehnte dauern. Das halt den Preis hoch, die britische Firma profitiert

eltweit sind 440 Atomkraftwerke

in Betrieb. Sie erzeugen rund

neun Prozent der Energie und
bendétigen dafiir jahrlich um 65000 Ton-
nen Uranerz. 85 neue Kraftwerke sind in
Bau oder fortgeschrittener Planung. Vor
allem in Asien setzt man auf die CO,-neu-
trale Energiequelle, um den schnell stei-
genden Strombedarf decken zu konnen.
Weltweit sind weitere 300 neue Projekte
angedacht. Friither oder spdter brauchen
sie alle das strahlende Schwermetall Uran.

Bereits heute {ibersteigt die weltweite
Nachfrage das durch Primdrabbau verfiig-
bare Angebot. Lagerbestinde, Wiederauf-
arbeitung und Uran etwa aus altgedienten
Atomwaffen helfen zwar, die Liicke zu
schliefien, langfristig kommt man aber an
Explorationsprojekten nicht vorbei.

Die Erschlieffung neuer Minen ist ein
langwieriges und sehr teures Unterfan-
gen, das auch wegen der hohen Genehmi-
gungsauflagen eine Vorbereitungszeit von
bis zu 15 Jahren erfordert. Etwas schneller
geht es, wenn man stillgelegte Minen reak-
tiviert. So nahm Cameco, ein fithrender

Yellow Cake in .

Kurs 583€
Kursziel 8,50 €
Stoppkurs 390 €
KGV 2025e —
Dividendenrendite —
Bérsenwert 1,3Mrd.€
Risiko Hoch
WKN A2JEX5
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Uranbergbaukonzern, 2022 die Produkti-
on in den Minen McArthur River und Key
Lake in Kanada wieder in vollen Betrieb.
Aufgrund der anhaltenden Schwiche
des globalen Uranmarktes war dort die
Uranforderung seit 2018 ausgesetzt. Mit
den hoheren Preisen fiir Uran, die auf die
wachsende Nachfrage zuriickzufiihren
sind, rentiert das heute. Doch viele stillge-
legte Minen dieses Kalibers gibt es nicht.

Eine Aktie deckt alles ab

Die Knappheit zeigt sich in den Preisen.
Von 2020 bis Ende 2023 vervierfachte
sich der Spotpreis fiir Uran. Im Januar
2024 gipfelte der Kurs mit 106 Dollar im
Allzeithoch. Danach brockelte der Preis
langsam ab und tendiert nun oberhalb
von 70 Dollar seitwirts. Das scheint zu
wenig, um neue Uranminen in Produktion
zu bringen, meinen Experten. Im Umfeld
von einem knappen Angebot und der stei-
genden Nachfrage diirfte Uran deshalb
eher teurer werden.

Anleger, die an einem steigenden Uran-
preis mitverdienen mochten, konnen das

vergleichsweise einfach tiber die Aktie
von Yellow Cake. Die britische Firma hat
sich nach dem Namen fiir aufgearbeitetes
Uran, aus dem die Brennelemente herge-
stellt werden, benannt. Einziger Firmen-
zweck ist es, Uran physisch zu horten und
auf hohere Preise zu warten. Eine Rendite
wird durch die Wertsteigerung der Lager-
bestinde in einem Umfeld steigender
Uranpreise erzielt.

Yellow Cake hat langfristige Lieferver-
trage mit dem grofiten Uranproduzenten
der Welt, Kazatomprom, abgeschlossen.
Die Vereinbarung sorgt fiir einen stindi-
gen Zuwachs in den Lagerstitten in Nord-
amerika. Seit dem Borsengang 2018 hat
das Unternehmen 21,68 Millionen Pfund
Uran angehduft. Basierend auf dem aktu-
ellen Uran-Spotpreis und den Barmitteln
in Hohe von 21 Millionen Dollar, notiert
die Aktie mit einem Abschlag von rund
zwolf Prozent zum Wert des eingelagerten
Urans, Anleger kaufen also mit Abschlag.
Zieht der Uranpreis an, sollte auch der Ak-
tienkurs mitlaufen. Die Analysten halten
8,50 Euro fiir angemessen. PETRA MAIER

Uranoxidpulver: Aus zwei Tonnen Erz werden in der Miihle ein Kilogramm Yellow Cake

BORSE ONLINE 06 6.2.2025-12.2.2025

Chart: BO Data/small charts; Bild: Paolo Koch/Gamma-Rapho via Getty Images



POWERED BY

BORSE» ONLINE |aP5winteP

REPORT

Ihr Experte fur
Spezialwerte

4 R - ; o
SMA Solar Friedrich Vorwerk HelloFresh

in 1 Monat in 6 Monaten in 7 Monaten

L o NG J

» Gewinner des Depot Champ
2022/2023

» Flihrt eines der grokten Nebenwerte-
Wikifolios
» 25 Jahre Borsenerfahrung




STRATEGIE DERIVATE

Anleger schalten den
Kursturbo ein

» MEDIENAKTIEN Die Zahl der Abonnenten bei den Streamingdiensten
steigt. Davon profitiert nicht nur Netflix, sondern auch ProSiebenSat.1
und RTL Group: drei vergleichsweise konservative Wetten

treamst du schon oder zappst du

noch? Den jlingsten Quartalszahlen

von Netflix zufolge, ist der Trend ein-
deutig. Immer mehr Privathaushalte ent-
scheiden selbst, wann, wo, welcher Film
oder Serie angeschaut wird. Uber 300 Mil-
lionen Streamingabonnenten verbuchte
Netflix Ende des zuriickliegenden Quar-
tals. Mit neuen Formaten wie der Fort-
setzung von ,Squid Game“ und dem
Serienfinale von ,,Stranger Things“ soll der
Wachstumstrend anhalten. Das Manage-
ment rechnet im laufenden Quartal mit
einem weiteren Umsatz- und Gewinn-
anstieg. Katalysator kdnnten dabei erneut
geplante Preiserh6hungen sein. Anleger
zeigen sich aktuell zuversichtlich und trei-
ben die Aktie stetig nach oben.

Aufwirts ging es in den zuriickliegen-
den Handelstagen auch mit den deut-
schen Medienaktien ProSiebenSat.1 und
RTL Group. Beide Konzerne haben ihre

DIE DEHLVATE-STRATEGIF

Die Derivate-Strategie

RegelmaBige exklusive Empfehlungen aus
der Welt der Derivate: Die charttechnische
Analyse hilft bei unserer Jagd nach hohen
prozentualen Seitwartsrenditen.

Mehr erfahren unter:
www.derivate-strategie.de
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Wurzeln im klassischen Fernsehgeschift.
Mit Sendungen wie ,,Dschungelcamp®,
,CSI-Krimis“ sowie Koch- und Kuppel-
shows kdmpfen die Konzerne gegen sin-
kende Zuschauerzahlen und buhlen um
die Werbebudgets. In den vergangenen
Jahren wurde allerdings stark in die Strea-
mingdienste investiert.

Die Investitionen tragen Friichte. Joyn
von ProSiebenSat.1 zdhlte dank ,,Das gro-
e Promi-Biiffen“ und ,Landarztpraxis“
im Dezember rund 6,2 Millionen Abon-
nenten. Bei RTL+ stieg das Nutzungsvolu-
men 2024 um 68 Prozent. Zu den Zugpfer-
den zdhlten die neuen Shows von Stefan
Raab. Die Erlose aus den Streamingdiens-
ten Joyn und RTL+ sorgten mafigeblich da-
fiir, dass die beiden Sendergruppen den
Umsatz in den ersten neun Monaten 2024
stabil halten konnten. Im Streaming sieht
das Management weiterhin Wachstums-
potenzial. Derweil schiirt der kiirzlich
verOffentlichte Ifo-Index die Hoffnung,
dass die Konjunktur im Jahresverlauf an
Fahrt gewinnt und dies positive Effekte
auf die Werbeausgaben haben koénnte.

Abgesehen von einigen Gemeinsamkei-
ten haben die Unternehmen eigene Kataly-
satoren, die der jeweiligen Aktie Aufwind
geben konnen. Bei ProSiebenSat.1 halten
sich zudem hartniickig Ubernahmespeku-
lationen. Die italienische Mediengruppe
Media for Europe (MfE) hilt knapp 30 Pro-
zent am SDAX-Konzern. Die Sendergrup-
pe umfasst eine Reihe von Onlineplattfor-
men. Flaconi und Verivox stehen aktuell
zum Verkauf und kénnten Millionen in die
Kasse spiilen. Bei RTL Group winkt eine
attraktive Dividende. Mit einem KGV von
jeweils rund neun sind die Aktien mode-
rat bewertet.

Mit Bonuschance oder gehebelt

Ein Bonus-Cap-Zertifikat konnte eine in-
teressante Alternative zum Direkteinstieg
in die Aktie von Netflix oder ProSieben-
Sat.1 sein. Beide Papiere sind mit einer
Barriere ausgestattet, die jeweils mehr als
20 Prozent unter dem jeweiligen aktuel-
len Aktienkurs liegt. Wird die Barriere bei
720 US-Dollar (Netflix) beziehungsweise
4,40 Euro (ProSiebenSat.1) bis zum letzten
Bewertungstag nicht beriihrt, erhalten
Anleger den Cap-Betrag in Euro ausbe-
zahlt. Wird die Barriere hingegen verletzt,
drohen Verluste.

Die RTL-Aktie bildet seit Anfang De-
zember einen Aufwirtstrend. Mit einem
relativ konservativen Turbo Open End
Bull kénnen Anleger gehebelt an einer
Fortsetzung des Trends partizipieren.
Steigt die Aktie zeitnah um zehn Prozent,
verbessert sich das Wertpapier um rund
30 Prozent. Anleger sollten jedoch beach-
ten, dass Basispreis und Stop-Loss-Marke
regelmiflig erhoht werden. RP
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Chart: BO Data/small charts; Bild: Oliver Berg/picture alliance/dpa, Ace64 Studio/stock.adobe.com



DERIVATE STRATEGIE

ProSiebenSat.1 und RTL
Group riicken wieder in
den Fokus vieler Anleger
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Mit dem Ausbruch tiber 935 US-Dollar eroff-
net sich fur Netflix weiteres Aufwdrtspoten-
zial bis 1150 US-Dollar.

Netflix-Bonus-Cap-Zertifikat

WKN VC79CJ
Risiko Hoch
Kurs am 03.02.25 960,56 €
Stoppkurs 900,00 €
Barriere 720,00 %
Cap 1160,00 $
Maximale Rendite 16,95 %

Letzter Bewertungstag 19.12.2025

BORSE ONLINE 06 6.2.2025-12.2.2025

Bei ProSiebenSat.1 deutet sich eine nach-
haltige Wende an. Oberhalb von 5,55 Euro
winken neue Kaufimpulse.

ProSiebenSat.1-Bonus-Cap-Zertifikat

20p4 i {4 4 1 & 1 {20251
FMAMIJ J ASONDJ
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WKN UGoXxDQ
Risiko Hoch
Kurs am 03.02.25 582€
Stoppkurs 5,00 €
Barriere 4,40 €
Cap 7,50 €
Maximale Rendite 289% €

Letzter Bewertungstag 19.12.2025

Das im November gerissene Gap hat RTL
Group geschlossen. Die nachste Hirde liegt
bei 31,50 Euro.

RTL Group Turbo Open End Bull

WKN MB8DVV
Risiko Sehr hoch
Kurs am 03.02.25 0,94 €
Stoppkurs 0,68 €
Basispreis 20,1079 $
Stop Loss 20,1079 $
Hebel 3,2

Letzter Bewertungstag Open End
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Deutschlands groBter Vermieter plant 2025 Investitionen von 1,2 Milliarden Euro - unter anderem fiir den Bau von 3000 neuen Wohnungen

Gewinner sinkender Zinsen

» VONOVIA stockt das Investitionsbudget kraftig auf und hat nun vollen Zugriff auf Deutsche
Wohnen. Der Turbo Open End Bull bietet Chancen auf Uberdurchschnittliche Gewinne

Vonovia in €
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Der Kurs des Immobilienkonzerns Vonovia
deutet einen Ausbruch tber die 200-Tage-
Durchschnittslinie an.

Vonovia Turbo Open End Bull

WKN HDOJ30
Risiko Sehr hoch
Kurs am 03.02.2025 5,53 €
Stoppkurs 440 €
Basispreis 23,666 €
K.-o-Level 23,666 €
Hebel 5,24 €

Letzter Bewertungstag Open End
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ie Aktie des grofiten deutschen

notierten Immobilienkonzerns

Vonovia kletterte am Tag der EZB-
Zinssenkung kriftig nach oben und kratzte
dabei an der 200-Tage-Durchschnittslinie.
Damit kénnte die Anfang Oktober begon-
nene Konsolidierung zunichst beendet
sein und ein Erholungskurs starten.

Wertpapiere von Immobilienaktien
reagieren oftmals sehr sensibel auf Ver-
dnderungen an den Zinsmérkten. Immo-
bilienkdufe und -projekte werden in den
meisten Fillen in groflem Umfang iiber
Fremdkapital finanziert. Die Konditionen
werden dabei mafigeblich von den Ren-
diten an den Anleihemérkten bestimmt.
Je hoher die Renditen, umso teurer wird
somit die Finanzierung von Projekten.

In den zuriickliegenden Monaten wur-
de in der Eurozone zwar iiber weitere
Zinssenkungen spekuliert, dennoch leg-
ten die Renditen mittel- und langfristi-
ger Staatspapiere zu. Mit der jlingsten
EZB-Zinssenkung gaben die Renditen
iiber alle Laufzeiten deutlich nach. Setzt
sich dieser Trend fort, diirften sich die
Rahmenbedingungen fiir Vonovia deut-
lich verbessern.

Gute Voraussetzung fiir den angekiin-
digten Strategiewechsel. Nach zwei Jah-
ren soll das Neubauprogramm 2025 wie-

der aufgenommen werden. Dabei sollen
unter anderem 3000 neue Wohnungen
gebaut werden. Insgesamt plant Deutsch-
lands grofiter Vermieter 2025 Investitio-
nen in Hohe von 1,2 Milliarden Euro. Bis
2028 soll das Investitionsbudget auf zwei
Milliarden Euro aufgestockt werden.

Seit Mitte Januar hat Vonovia zudem
vollstdndigen Zugriff auf Deutsche Woh-
nen. Die Berliner halten 87 Prozent am
kleineren Konkurrenten. Auf den Haupt-
versammlungen von Vonovia und Deut-
sche Wohnen votierte jeweils eine deut-
liche Mehrheit fiir den vorgeschlagenen
Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungs-
vertrag. Damit wird der Gewinn von
Deutsche Wohnen vollstindig an Vonovia
tiberwiesen und diirfte die Liquidititslage
von Vonovia deutlich verbessern.

Gehebelt profitieren

Mit einem Turbo Open End Bull auf
Vonovia konnen Anleger {iberproportional
an einer Erholung partizipieren. Der Hebel
liegt aktuell bei fiinf. Steigt die Aktie zeit-
nah um zehn Prozent, gewinnt das Wert-
papier rund 50 Prozent. Allerdings gilt der
Hebel in beide Richtungen. Sinkt die Aktie,
drohen schnell hohe Verluste. Daher ist es
ratsam, einen Stoppkurs zu setzen und da-
mit Verluste zu begrenzen. RP
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87 %

Trefferquote
seit 2024

Schneller
sein als
der Mainstream

24/7-Trading mit dem
Kirchhoff-System

Mehr erfahren unter
E www.kirchhoff-system.de

Rezolve Al

+30 %

in 5 Tagen

Marvell Call

+24 %

in 21 Tagen

Nvidia Call

+12 %

an einem Tag

Energy Fuels

+11 %

in 3 Tagen



Gerd Weger
Krypto-
Kompendium
Borsenbuchverlag,
736S.,79,00 €,
ISBN: 978-3-
86470-957-9

Gerd Weger, seit
Jahren Autor der Krypto-Seiten in
BORSE ONLINE, gibt sein Fachwissen
jetzt erstmals in Buchform an Anleger
weiter. Sein Kompendium behandelt
alle offenen Fragen zu Digitalwahrun-
gen - von der Fundamentalanalyse
bis zur Steueroptimierung.

Gerd Wegers

TOP-5-COINS

NUR VIER COINS DER TOP-100 WAREN
IM WOCHENVERGLEICH IM PLUS. DIE
MEHRZAHL ERLITT KURSVERLUSTE.

Coin* Marktkap. Entwicklung
in Mio. $ 1Wochein%
Mantra 4811 8,1
Hyperliquid 7347 7,0
DeXe 1774 6,9
Tether Gold 684 13
LEO 8799 -2,3

*sortiert nach Wertentwicklung
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GAGA statt MAGA

> DIGITALWAHRUNGEN Die negativen Folgen der US-Politik und die
aus dem Trump-Umfeld lancierten Memecoins belasten den gesamten
Markt. Die Kursschwankungen eréffnen Tradern aber auch Chancen

erschiedene Belastungsfaktoren
bringen den Kurs von Bitcoin stark

unter Druck. Die Kritik an den
Memecoins aus dem Trump-Umfeld nimmt
zu, die erratische Trump-Politik und die
Angst vor einem internationalen Handels-
krieg wegen der von den USA verhingten
Zo6lle verunsichern die Mirkte. Der Bitcoin
hat dadurch vom Hochstkurs bereits um
iiber 15 Prozent korrigiert. Dabei ist aller-
dings zu beachten, dass es auch bei den
vorherigen Bitcoin-Zyklen in den grofien
Aufwirtsbewegungen immer mehrere
Korrekturen von 30 Prozent und mehr gab.
Richtig schlimm erwischte es dagegen
den Altcoin-Markt. Die Bitcoin-Dominanz
ist in der Spitze bis auf 64 Prozent gestie-
gen. Nachdem sich Anfang Dezember eine
Altcoin Season, also eine Outperformance
der Altcoins gegeniiber dem Bitcoin, ange-
deutet hatte, ist aktuell davon nichts mehr
zu sehen. Ein Vergleich mit den friiheren
Zyklen ldsst aber dennoch im ersten Halb-
jahr auf eine Altcoin-Hausse hoffen. Zumal
die Gefahr von grofleren Reglementierun-
gen nach dem Amtsantritt von Donald
Trump relativ gering erscheint. Denn seri-
Ose Altcoins konnen schwerlich reglemen-
tiert werden, wenn unseriése Memecoins
wie Trump oder Melania gleichzeitig vom
US-Prisidenten selbst unterstiitzt und
zum eigenen finanziellen Vorteil kapita-
lisiert werden. Zudem sind ETF-Antrige

fiir die Memecoins Dogecoin, Bonk und
Trump eingegangen.

Die offensichtlichen Interessenkollisio-
nen bei Trump erhéhen die potenziellen
Crashgefahren nicht nur am Kryptomarkt.
Selbst urspriingliche Trump-Unterstiitzer
gehen auf Distanz. So war Paul Singer,
der Griinder des Finanzriesen Elliott, ein
langjdhriger Spender fiir die republika-
nische Partei. Umso erstaunlicher ist es
deshalb, dass seitens Elliott nun auf die
Gefahren und die verheerenden Folgen
des Platzens der Kryptoblase hingewie-
sen wird. Diese Gefahren werden nicht
nur mit der mittlerweile erreichten Grofie

Bitcoin in US-$
110000

100000
90000

80000
70000

60000
50000

2024 2025
FMAMJ JASONDJ 48800

Nach dem Kurssturz unter die Marke von
100000 Dollar kénnte die Bitcoin-Korrektur
durchaus bis in den Bereich der 200-Tage-
Linie bei rund 78000 Dollar fuhren.
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des Kryptomarkts begriindet, sondern
auch mit dessen gefiihlter Nihe zum Wei-
en Haus. Aufierdem konnte die aktuelle
Kryptopolitik auch zu einer erheblichen
Schwéchung des US-Dollar fiihren. Wir
haben hier schon darauf hingewiesen,
dass die Crashgefahr an den Finanzmark-
ten und auch am Kryptomarkt durch
eine voraussichtlich erratische Politik der
US-Regierung sehr groff wird und sich
im Herbst manifestieren konnte. Vorher
konnte die Bitcoin-Hausse den Kurs aber
noch bis in den Bereich von 150000 Dol-
lar fithren.

Die Ndhe verschiedener Akteure und
Protagonisten zur Trump-Administration
zielt weniger auf bessere Bedingungen
fiir den Kryptomarkt als vielmehr da-
rauf, sich eigene Vorteile zu verschaffen.
Wie etwa Ripples XRP, wie diskutiert, in
eine US-Kryptoreserve einflieflen soll,
erschliefft sich tiberhaupt nicht. Selbst
Ethereum ergibt wenig Sinn, dann konn-
ten gleich alle moglichen Aktien in eine
Reserve einflieflen. Die einzig sinnvolle
Wihrung, die in eine verantwortungs-
voll gemanagte Reserve aufgenommen
werden konnte, ist Bitcoin als Erganzung
zur Goldreserve oder zu Fremdwadhrungs-
bestdnden. Alles andere konnte auf Sicht
den gesamten Kryptomarkt diskreditie-
ren und ist nicht MAGA (Make America
Great Again), sondern GAGA.  G. WEGER

BORSE ONLINE 06 6.2.2025-12.2.2025

COIN DER WOCHE
Altcoin-Crash

Der Crash bei den Altcoins in der ver-
gangenen Woche ist vor allem auf ein
Uberangebot an véllig unsinnigen Alt-
coins zurlickzuftuhren. Der Hohepunkt
wurde zuletzt mit den Memecoins Trump
und Melania markiert, bei denen es den
Initiatoren nur darum geht, schnell Kasse
zu machen. Kursverluste von 80 bis
90 Prozent in wenigen Tagen sind die
Folge. Gerade der Hype um die Meme-
coins entzieht den Altcoins mit sinnvollen
Anwendungsfallen zunehmend Liquidi-
tat. Kaum nachzuvollziehen ist, warum
auch seridse groBe Kryptobdrsen diesen
Coins eine Plattform bieten. Letztlich
besteht durch solche Entwicklungen
immer mehr die Gefahr, dass der ge-
samte Kryptomarkt in Schieflage gerat.

I" Bitcoin stabiler als der Rest
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Im Gegensatz zum Bitcoinist das Ange-
bot hier groBer als die Nachfrage. Ein-
zelne Marktbeobachter erwarten, dass
kunftige Altcoin Seasons erheblich kir-
zer als in der Vergangenheit sein
kénnten.

Im Gegensatz zum Bitcoin wird deshalb
ein Tradingansatz bei Altcoins immer
wichtiger, der sich aber auf die seriésen
Altcoins beschranken sollte. Nach dem
Crash der meisten Altcoins um 30 Pro-
zent und mehr in wenigen Tagen sind
deshalb Abstauberlimits bei seridsen
Altcoins angesagt. Betrachtet man die
Top 50, so kénnten Coins wie zum Bei-
spiel Cardano, Chainlink, Avalanche,
Hedera, Polkadot, Near Protocol und
Filecoin interessant sein.
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Die Bitcoin-Dominanz ist durch den Altcoin-Crash auf den héchsten Wert seit vier Jahren
geschnellt. Die kraftigen Kursverluste eréffnen bei groBen Altcoins gute Kaufchancen.
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RUCKBLICK

Was wurde aus den Empfehlungen friiherer Ausgaben? Die Redaktion blickt auf Investments zurlick,
die vor Jahren als kaufenswert eingestuft wurden oder aus anderen Griinden interessant erschienen

TOP
Toast

Wie vor Jahresfrist angekiindigt, hat
Toast die Gewinnschwelle erreicht.
Der US-Spezialist fiir Abrechnungs-
software, vor allem fiir Restaurants,
wies im dritten Quartal 2024 einen
Gewinn von zehn US-Cent je Aktie
aus — nach einem Verlust von sechs
Cent im Vorjahreszeitraum. Neue
Zahlen kommen am 19. Februar.

Toasting

L2025 |
D J

12024 |
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FLOP
Evolution Gaming

Trotz zuletzt steigender Umsitze
und Gewinne findet sich die Aktie
von Evolution Gaming am Tabellen-
ende wieder. Der schwedische Ver-
anstalter von Online-Casinospielen
litt unter anderem unter Sabotage-
akten in seinem Studio in Georgien
sowie Cyberangriffen in Asien.

Evolution Gaming n €

VOR EINEM JAHR HEFT 06/2024

und kaum Nieten

ey, ielukrativsten Aktien der Welt haben
‘ ” ] | geziindet. Drei brachten iiber 100

" Prozent. Insgesamt wire ein gleich-
gewichtetes Depot aus den 36 Werten in der
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dings mussten wir aus Platzgriinden einige
Aktien aussortieren, die in BORSE ONLINE
regelmé@fig besprochen werden. Anders als
sonst {iblich wurde das Ergebnis dadurch

Tabelle um 27,61 Prozent gestiegen. Aller-  leicht zu unseren Gunsten verzerrt.  JEC
EIN JAHR DANACH AKTIENEMPFEHLUNGEN AUS HEFT 06/2024
Aktie Kursin€ Kursin€ Rendite Hoch Tief maximaler Empfehlung

05.02.24*  30.01.25 in% in€ in€ Gewinnin%
Toast 17,05 39,15 +129,62 42,00 16,28 +146,33
Rheinmetall 327,90 752,20 +129,40 75780 323,60 +131,11
ARM Holdings 66,60 141,20 +112,01 17560 64,00 +163,66
Nvidia? 63,03 116,38 +84,64 14792 5592 +134,68
JPMorgan Chase 14750 255,95 +73,53 256,10 15770 +73,63
MTU Aero Engines 212,90 32790 +54,02 350,20 208,70 +64,49
Meta Platforms 438,80 647,80 +4763 654,00 356,25  +49,04
Generali 20,63 30,16 +46,19 30,44 20,35  +4755
Amazon 159,50 228,20 +43,07 231,80 136,86  +45,33
Holcim 70,31 96,30 +36,96 98,91 68,37 +40,68
Graham Holdings 650,00 875,00 +34,62 920,00 635,00 +41,54
Hensoldt 28,42 36,80 +29,49 4458 2712 +56,86
Bilfinger 37,62 47,80 +27,06 52,40 36,66  +39,29
Talanx 65,85 82,30 +24,98 86,40 62,05 +31,21
United Rentals 591,60 737,00 +24,58 840,20 579,40  +42,02
Eaton 245,30 305,20 +24,42 366,70 226,00  +49,49
Nextera Energy 55,00 68,38  +24,33 79,58 49,71  +44,69
Tegna 14,30 17,60 +23,08 18,40 11,90 +28,67
Texas Instruments 147,52 174,16  +18,06 208,10 144,68 +41,07
Sphere Entertain. 37,40 4380 +1711 45,08 30,48  +20,53
New York Times 45,01 51,72 +14,91 54,20 38,57  +20,42
UnitedHealth 465,00 515,00 +10,75 592,20 411,40 +27,35
Lynas Rare Earths 3,45 3,82 +10,72 4,98 3,26 +44,35
Engie 14,20 15,54  +9,44 16,52 12,90 +16,34
Chevron 13796 149,50 +8,36 160,98 123,06  +16,69
Micron Technology 78,48 84,86 +8,13 14764 72,50 +88,12
Shell 29,33 31,50 +7,40 34,71 28,71 +18,34
BAE Systems 14,05 14,40 +2,49 1707 13,61  +21,49
McDonald’s 274,10 280,70 +2,41 293,10 225,25 +6,93
Patrizia 8,12 7,83 -3,57 9,17 6,74  +12,93
Canadian Nat. Res.? 28,34 27,07 -4,48 38,82 2750 +36,98
Oshkosh 105,00 99,00 -5,71 117,00 86,50  +11,43
ProSiebenSat.1 6,07 5,47 -9,88 7,99 4,50 +31,63
Schloss Wachenh. 15,80 14,10 -10,76 16,10 13,90 +1,90
Deutz 5,70 4,58  -19,65 6,41 366 +12,46
Evolution Gaming 11200 76,94 -31,30 123,26 69,84  +10,05

Griine Schrift in der Spalte ,,Hoch“ bedeutet: Das damalige Kursziel wurde erreicht.

Rote Schrift in der Spalte , Tief“: Stoppkurs gerissen.

1Redaktionsschluss von Ausgabe 06/2024; 2Einstandskurs bereinigt um Aktiensplit; Quelle: BO Data
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UPDATE STRATEGIE

VOR 10 JAHREN HEFT 06/2015

372 Prozent Plus
mit Adidas-Aktien

erade mal halb so hoch wie heute

notierte der DAX damals: 11000

Punkte hatte man im Visier. Die
Kursrally war dabei ein guter Anlass, die
damals noch 30 DAX-Werte auf den Priif-
stand zu stellen. Und siehe da: Obwohl der
Leitindex auf Rekordniveau notierte, gal-
ten einige der Titel sogar als unterbewer-
tet, zum Beispiel Adidas. Ausgerechnet im
Jahr der Fufiball-Weltmeisterschaft 2014
schwichelte die Aktie. Der Sportartikel-
und Modehersteller erzielte zwar Rekord-
umsitze, der damalige Verfall des Rubel
verhagelte Adidas aber den Gewinn. Zu der
Zeit machte das Geschift in Russland einen
grofien Anteil an Umsatz und Betriebs-
ergebnis aus. Jedenfalls war die Aktie in

VOR 25 JAHREN HEFT 06/2000

4159 Prozent Plus
mit Toyota Tsusho

ie mageren Jahre mit Japan-Aktien

sind vorbei. So war es zu lesen bei

BORSE ONLINE vor 25 Jahren. Mit
fast 20 000 Punkten notierte der Leitindex
Nikkei 225 damals gut 50 Prozent iiber dem
Tief von Oktober 1998. Man schien auf
einem guten Weg in dem von Deflation ge-
plagten Land. Allerdings war der Auf-
schwung zdh. Die Regierung musste im-
mense Konjunkturprogramme starten, um
die Wirtschaftin Gang zu bringen. Es man-
gelte an Investitionen und privatem Kon-
sum. Und das sollte auch in den Folgejah-
ren noch so sein. Mit dem Effekt, dass der
Nikkei immer wieder in sich zusammen-
fiel. Das absolute Tief wurde tatsdachlich
erst Anfang 2009 erreicht. Und dennoch

BORSE ONLINE 06 6.2.2025-12.2.2025

der Spitze von 85 Euro auf fast 50 Euro ab-
gestiirzt. Entsprechend giinstig war der
Wachstumswert damals: Gemessen am
Kurs-Buchwert-Verhiltnis (KBV) lag man
deutlich niedriger als der zehnjihrige
Durchschnitt. Und auch die Dividenden-
rendite von 2,5 Prozent {iberstieg den his-
torischen Mittelwert deutlich. Da war also
Aufholpotenzial. Und siehe da: Der Wert
hat bis heute inklusive Dividenden 372 Pro-
zent zugelegt — trotz weiterer Kursdelle.
Und auch jetzt ist die Aktie kaufenswert.
Die Bewertung ist zwar nicht mehr so giins-
tig, dafiir aber hat man sich hohe Ziele ge-
steckt: Adidas will wieder mit zweistelligen
Raten wachsen und damit den Gewinn
deutlich steigern. BLU

T *P-
GEWINNE
in Japan

e e Akt O o Stz (30 T oo

v A

gab es Aktien, die in den zuriickliegenden
25 Jahren gut liefen, etwa die Aktien der
grofien Handelshduser, die seit einigen Jah-
ren auch die lebende Boérsenlegende
Warren Buffett fiir sich entdeckt hat: etwa
Itochu, um ein Beispiel zu nennen. Auch
eines jener Handelshiuser (in das Buffett
jedoch nicht investiert hat) ist Toyota
Tsusho, an dem der Autogigant Toyota gut
ein Drittel der Anteile hilt. Das Unterneh-
men handelt unter anderem mit Stahl, Alu-
minium, elektronischen Geréten, Energie,
Maschinen und Baumaterialien. Und ist
damit extrem erfolgreich: Uber 4000 Pro-
zent Plus (Dividenden miteinberechnet) in
einem Vierteljahrhundert sprechen eine
deutliche Sprache. BLU
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QUICKCHECK

In dieser Rubrik berichtet
BORSE ONLINE tiber

neue Entwicklungen zu
Empfehlungen friherer
Ausgaben, die kursrelevant
sein kdnnen oder zu
Veranderungen von
Einschatzungen, Kurszielen
und Stopps flhren

Deutsche Bank in € ”

15
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4 2025
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Kurs 18,45 €
 Kursziel 28,00 €
Stoppkurs 13,80 €
KGV 2025e 6,9
7 Dividendenrendite 37%
Bérsenwert 35,9 Mrd. €
Risiko Hoch
WKN 514000
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Christian Sewing, Vorstandsvorsitzender Deutsche Bank: zu hohe Kosten

AKTIE DEUTSCHE BANK

Konsolidierung der Aktie
zum Einstieg nutzen

%, ieZahlen zumvierten Quartal haben
‘ die Investoren nicht so gut aufge-
~ nommen. Die Aktie von Deutsche
Bank hat korrigiert. Ist der Aufwartstrend
gebrochen oder bietet die Konsolidierung
eine Einstiegschance? Der erste Blick auf
die Zahlen zeigt vor allem zwei Punkte. Die
Einnahmenseite lief mit einem Plus von
neun Prozent etwas besser als erwartet.
Auf der Kostenseite hingegen enttduschte
die Bank auf voller Lénge. Die operativen
Ausgaben stiegen im Jahresvergleich um
14 Prozent, acht Prozentpunkte mehr als
erwartet. Der Konzern meldete dabei
945 Millionen Euro einmalige Kosten,
659 Millionen davon betrafen Schaden-
ersatzzahlungen, 286 Millionen Euro gin-
gen fiir Restrukturierungsausgaben und
Abfindungszahlungen drauf.
Enttdauscht waren die Anleger auch von
den angekiindigten Aktienriickkdufen.
Die Bank will 750 Millionen Euro aus-

geben, erwartet wurde eine gute halbe
Milliarde Euro mehr. Dass die Bank ihre
Zielmarke fiir die Kostenquote im neuen
Geschiftsjahr von 62,5 auf 65 Prozent an-
gehoben hat, verunsichert die Investoren
zusitzlich. Und im Vergleich zu anderen
Banken ist die Dividendenrendite mit
3,7 Prozent ebenfalls nicht sehr hoch.
Gleichwohl muss die Konsolidierung
der Aktie gar nicht so lange anhalten.
Einige Analysten vermuten, dass die Bank
im vierten Quartal die Kostenseite eher zu
gut dotiert hat, um im neuen Jahr Riicken-
wind zu haben. So hat das Management
betont, dass das Jahr etwa im Investment-
geschift sehr gut begonnen hat, die Er-
l6sprognose deutet auf eine Ausweitung
der Geschifte hin. Auch wenn hdéher als
geplant, wird die Kostenquote im Jahres-
vergleich deutlich nach unten kommen,
was zu einem massiven Sprung des Nach-
steuergewinns fiihren sollte. LA
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AKTIE DEUTSCHE TELEKOM

Tochter T-Mobile US schiebt
Aktienkurs der Mutter an

ittlerweile ist es fast schon zum

Standard geworden: Die Tochterge-

sellschaft der Deutschen Telekom,
T-Mobile US, liefert wie ein Uhrwerk: Mit
starken Zahlen zum vierten Quartal schiebt
sie den Aktienkurs ihrer Muttergesell-
schaft auf ein neues Mehrjahreshoch. Das
letzte Mal, dass der Aktienkurs der Deut-
schen Telekom auf diesem Niveau lag, war
im Jahr 2001. Ein Ende der Kursrally
scheint zumindest kurzfristig nicht in Sicht
zu sein. Fiir das Gesamtjahr 2024 gewann
T-Mobile US insgesamt mehr als drei Milli-
onen Kunden dazu und lisst Wettbewer-
ber wie AT&T und Verizon hinter sich.
Auch fiir das laufende Geschiftsjahr peilt
der US-Mobilfunker wieder ein starkes Jahr

AKTIE BAYWA

an: ,,Aufbauend auf dieser Dynamik wird
das Jahr 2025 noch aufregender, sagte
Mike Sievert, Chef von T-Mobile US. Im lau-
fenden Geschiftsjahr erwartet er, dass
noch einmal 5,5 bis sechs Millionen Kun-
den dazukommen. Unterstiitzung be-
kommt er aus Bonn: Die Mutter entsendet
ihren bisherigen Deutschland-Chef Srini
Gopalan in die USA. Dort wird er neuer
Chief Operating Officer. Tim Hottges, Chef
der Deutschen Telekom, hat hingegen sei-
nen Vertrag bis Ende 2026 um zwei Jahre
verlangert. Allein der 51,5-Prozent-Anteil
an T-Mobile US hat einen Wert von knapp
135 Milliarden Euro, sodass der Marktwert
der Mutter ohne diesen Anteil lediglich
27 Milliarden Euro betragen wiirde. TS

StaRUG-Verfahren
in einer Light-Version

eil sich nicht alle Gldaubiger auf

das Restrukturierungs- und

Finanzierungskonzept bis 2027
einigen konnten, soll nun der harte Weg
beschritten werden. Baywa hat angekiin-
digt, beim zustdndigen Amtsgericht Miin-
chen ein Restrukturierungsvorhaben nach
dem Unternehmensstabilisierungs- und
-restrukturierungsgesetz (,,StaRUG*) anzu-
zeigen, einen Restrukturierungsplan ein-
zureichen sowie weitere Verfahrenshilfen
des StaRUG in Anspruch zu nehmen. Damit
koénnen bei grofier Einigkeit unter Glaubi-
gern abweichende Gruppen zwangsweise
Zu einer Zustimmung bewegt werden. Von
dem Vorhaben seien, so meldet der Kon-
zern, Lieferanten, Kunden und Mitarbei-
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tende nicht betroffen. Auch nachteilige
Mafnahmen fiir die Aktiondre wie etwa
ein drastischer Kapitalschnitt sei nicht vor-
gesehen. Das Unternehmen erwartet, dass
das Verfahren Ende April abgeschlossen
sein diirfte und dann die Restrukturie-
rungsmafinahmen umgesetzt wiirden.
Weil auch der Jahresabschluss 2024 von
den Restrukturierungsmafinahmen betrof-
fen sein diirfte, wird die Verdffentlichung
des Geschiftsberichts verschoben. Dass es
keinen Kapitalschnitt geben wird, hat die
Talfahrt der Aktie erst mal gebremst. Aus
Sicht der Redaktion ist sie im Moment aber
nichtinvestierbar: Auch wenn das StaRUG-
Verfahren die Restrukturierung beschleu-
nigt, ihren Erfolg garantiert sie nicht. LA

12024 |

FMAMUJJASOND J

Kurs

Kursziel
Stoppkurs

KGV 2025e
Dividendenrendite
Borsenwert

Risiko

WKN

Baywa in €

12024 | |

FMAMIJJASONTDJ

VERKAUFEN

Kurs

Kursziel

Stoppkurs

KGV 2025e
Dividendenrendite
Bérsenwert

Risiko

WKN

12025} 20

32,54 €
45,00 €
21,00 €

16,2

2,8%
162,3Mrd. €
Hoch
555750

30

{1205} .

8,86 €
5,00€

340,2 Mio. €
Sehr hoch
519406
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STRATEGIE UPDATE

QUICKCHECK

AKTIE TESLA

Hohe Trump-Pramie,
aber geringes Wachstum

s hat sich abgezeichnet. Trotz einer

Aufholjagd im vierten Quartal konnte

Tesla 2024 die Vorjahreswerte bei
Produktion und Umsatz im Autogeschéft
nicht erreichen. Mit Ausnahme des weni-
ger transparenten Stromspeichergeschéfts
waren alle operativen Kennzahlen schwa-
cher. Ein Teil der gesunkenen Profitabilitét
fiihrt Tesla auf hohere Investitionen und
Forschungsausgaben etwa fiir kiinstliche
Intelligenz und autonomes Fahren sowie
neue Produkte zuriick.

Auch wenn der Konzern fiir 2025 wie-
der die Riickkehr zu héheren Produktver-
kdufen verspricht, scheint es offensicht-
lich, dass die Aktie der operativen Ent-
wicklung sehr weit enteilt ist. Bei einem

Borsenwert von 1,3 Billionen Euro han-
delt die Aktie mit dem 123-Fachen des fiir
2025 erwarteten Gewinns. Der Grund fiir
das Aufgeld: Weil sich Tesla-Macher Elon
Musk im engeren Dunstkreis von US-Prisi-
dent Donald Trump bewegt, versprechen
sich Investoren offensichtlich Vorteile fiir
den Autobauer. Abzulesen ist das auch an
der Kursentwicklung. Die Aktie verdop-
pelte sich erst, als Musk im Wahlkampf
Trump Unterstiitzung zusagte. Zuvor zoll-
te der Wert hingegen der schwicheren
operativen Entwicklung Tribut. Schwin-
det der Trump-Bonus, kann sich die Aktie
halbieren. Aktuell ist das Chartbild ange-
schlagen, eine kurzfristige Korrektur un-
ter 300 Euro ist vorstellbar. LA

Tesla in €

12024 |

LESERINVESTMENT &

Sie haben Fragen zu einer Aktie, die BORSE ONLINE noch nicht oder schon l&nger nicht mehr
besprochen hat? Schreiben Sie uns: leserinvestment@boerse-online.de

Komisches Umtauschverhaltnis

Im Fall der Verschmelzung der Software-
firma Beta Systems mit der Beteiligungs-
firma Sparta (WKN: AONK3W) passt das
avisierte Umtauschverhaltnis nicht zum
Kurs. ,Werden hier Geschenke verteilt?*,
fragt ein Leser. Das vorlaufige Umtausch-
verhaltnis 1,25 bis 1,35 Sparta-Aktien je
Beta-Systems-Aktie wirde bei den aktuel-
len Kursen im der Tat zu einer massiven
Aufwertung von Beta Systems filhren. Weil
es an der Borse selten einen ,,Free Lunch”
gibt, muss hier einiges beachtet werden.
Grundlegend muss die Hauptversammlung,
die fur den 20. Marz 2025 geplant ist, zu-
stimmen. Weil beide Gesellschaften aber
von der Beteiligungsfirma Deutsche Bala-
ton kontrolliert werden, scheint die Zustim-
mung Formsache zu sein. Sparta, selbst mit
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einem Anteil von 75 Prozent GroBaktionar
bei Beta Systems, macht aber noch andere
Geschafte. Das Beteiligungsgeschaft auBer-
halb der Beta-Systems-Aktien sowie die li-
quiden Mittel werden vor der Transaktion in
die Tochterfirma Sparta Invest Uberfiihrt.
Die wird noch vor der Verschmelzung an
die Aktionare in Form einer Sachdividende
ausgeschuttet. Der Wert von Sparta Invest
istin der Kalkulation also nicht enthalten.
Weil deren Ausschittung kapitalertragsteu-
erfrei durchgefthrt werden kann, scheint
das Potenzial bei dieser Transaktion eher
auf der Seite der Sparta-Aktionare zu lie-
gen. Risikobereite Anleger wirden diesen
Wert vorziehen. Die Aktie von Beta Systems
wird wegen der recht hohen Bewertung mit
,Beobachten” eingestuft. LA

FMAMUJJASON ‘[2>0'2§ 1100
Kurs 383,95 €
Kursziel 320,00 €
Stoppkurs —
KGV 2025e 145,7
Dividendenrendite —
Bérsenwert 1235,0 Mrd. €
Risiko Hoch
WKN ALCX3T
Beta Systems in €

too2a ! | 4 b 4 b 11 ifsi
FMAMUJ J AS ONPD J

Einschatzung

Risiko Hoch

WKN A2BPP8

Kurs am 03.02.25 24,40 €
Kursziel/Stoppkurs 26,50 €/23,50 €
KGV 2025¢ 19,8
Borsenwert 109,5 Mio. €
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Chart: BO Data/small charts; Bild: Jaeger-LeCoultre, Tesla

Zuwachs gegen den Trend

BORSE ONLINE PREMIUM INVEST STRATEGIE

ZERTIFIKAT BORSE ONLINE LUXUS INDEX

Lichtblick voraus

Richemont lieferte mit den jlingsten Zahlen
positive Signale fiir den gesamten Sektor

Die Aussage ,,Luxus geht immer* traf in
den vergangenen Monaten nicht mehr zu.
Viele Unternehmen aus dem Segment
hatten mit schwachen Absatzahlen, vor
allem in China, und in der Folge sinken-
den Umsitzen zu kdmpfen. Um so erfreu-
licher waren daher die kiirzlich gemelde-
ten guten Zahlen des Schweizer Konzerns
Richemont, die grofite Position im 20 Ak-
tien umfassenden BORSE ONLINE Luxus
Index. Nicht nur die Richemont-Aktie
schnellte nach der Zahlenvorlage auf ein
Rekordhoch, auch andere Konzerne aus
dem Luxusgiitersektor sprangen an. Auf
Monatssicht legten die vier am hochsten
gewichteten Positionen im Index — auch
Brunello Cucinelli, Ralph Lauren und
Hermeés — prozentual zweistellig zu.  BK

ZERTIFIKAT BORSE ONLINE TECH-GIGANTEN INDEX

Stabil gehalten

Um fast 130 Prozent legte die Tesla-Aktie
auf Jahressicht zu (Foto: Teslas Robotaxi)

Hil is auf Inter

Trotz des KI-Aktien-Bebens aus der Vor-
woche und dem Riickgang der Mirkte
wegen der Trump’schen Zollproblematik
am heutigen Montag hilt sich der BORSE
ONLINE Tech-Giganten Index relativ sta-
bil. Auf Einjahressicht liegt das Zertifikat
28 Prozent im Plus, auf Wochensicht ver-
besserte es sich gar um 1,34 Prozent. Von
den insgesamt 15 Werten im Index hat
Tesla mit einem Indexanteil von 9,8 Pro-
zent aktuell das hochste Gewicht — die
Aktie stieg im vergangenen halben Jahr
um 112 Prozent. Auch wenn die Q4-Zah-
len von Tesla die Erwartungen verfehl-
ten, setzt Tesla-Chef Elon Musk seine
Hoffnung auf das facegeliftete Model Y,
das im Mérz 2025 auf den Markt kommt,
und sieht kiinftig grofies Potenzial fiir die
FSD-Software fiir autonomes Fahren. BK

Zert. BO Luxus Index in €

Name

Kurs

WKN

Risiko
Indexgebiihr p. a.
Performancegebiihr
Hoch/Tief (52 Wo.)
Emittent

Zert. BO Luxus Index
10,03 €

DAOABX

Hoch

1,00%

10,42 €/8,67 €

Alphabeta Access Products !

Zert. BO Tech-Giganten Index inﬁ

i e e e e e e e e e
| | | | I

Name Zert. BO Tech-Giganten Index
Kurs 12,87 €
WKN DAOAC4
Risiko Hoch
" Indexgebiihr p.a. 1,00%
Performancegebiihr —
‘ Hoch/Tief (52 Wo.) 13,08€/9,45€
Emittent Alphabeta Access Products'

konflikte: Der Preis der Finanzinstrumente wird von einem Index als Basiswert abgeleitet. Die Bérsenmedien AG hat diesen Index entwickelt und halt

die Rechte hieran. Mit dem Emittenten der dargestellten Wertpapiere hat die Bérsenmedien AG eine Kooperationsvereinbarung geschlossen, wonach sie dem Emittenten eine
Lizenz zur Verwendung des Index erteilt. Die Bérsenmedien AG erhalt insoweit von dem Emittenten Vergttungen.
Uber die wikifolio Financial Technologies AG legt die Herausgeberin Bérsenmedien AG sogenannte wikifolios auf. Mit der wikifolio Financial Technologies AG hat die Bérsenmedien AG
eine Vereinbarung geschlossen, wonach sie, abhangig von den in das wikifolio investierten Betragen, entsprechende Vergttungen erhalt. Der verantwortliche Redakteur jedes wikifolios
erhalt seinerseits von der Bérsenmedien AG ebenfalls Vergltungen und profitiert damit, neben der Bérsenmedien AG, von den Finanzzufltissen in das entsprechende wikifolio.
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STRATEGIE MUSTERDEPOTS

Jens Castner, Chefredakteur

bwarten, wie die Quartalsberichte

der Tech-Giganten ausfallen, hatten

wir vor Wochenfrist geraten. Uber-
wiegend waren sie gut, mit einem kleinen
Schonheitsfehler: Mit Alphabet und Meta
Platforms haben ausgerechnet zwei unse-
rer ehemaligen Depotwerte deutlich bes-
sere Zahlen geliefert, als die Analysten er-
wartet hatten. Microsoft hingegen, aktuell
in sehr hoher Gewichtung im Portfolio, hat
gepatzt. Auf den ersten Blick.

Umsatz und Gewinn lagen zwar wie ge-
wohnt iiber den Erwartungen, aber die
Cloud-Sparte Azure blieb im abgelaufenen
Quartal mit Erlésen von 40,9 Milliarden
Dollar leicht hinter den Analystenprog-
nosen von 41,1 Milliarden zuriick. Da die
Buchungen fiir die kommenden Quartale
deutlich nach oben weisen, spricht jedoch
alles dafiir, der Microsoft-Aktie die Treue
zu halten, auch wenn sie im Wochenver-
gleich nicht zulegen konnte.

Einen deutlichen Satz nach oben mach-
te hingegen die DWS-Aktie. Deutschlands
fiihrende Fondsgesellschaft hat den berei-
nigten Vorsteuergewinn im Jahr 2024 um
zehn Prozent auf 1,035 Milliarden Euro
gesteigert. Das Nachsteuerergebnis legte
sogar um fast 20 Prozent auf 655 Millio-
nen Euro zu und soll in diesem Jahr weiter
in Richtung 900 Millionen Euro klettern.

Da die Kosten nur um drei Prozent ge-
stiegen sind, wird auch die reguldre Divi-
dende auf 2,20 Euro erhoht. Das ist zwar
weniger als die 6,10 Euro, die fiir 2023
bezahlt wurden, allerdings war darin eine
Sonderausschiittung von 4,00 Euro ent-
halten. Damit bietet die Aktie aktuell eine
Dividendenrendite auch ohne Sonderzah-
lung von 4,6 Prozent. Da Vorstandschef
Stefan Hoops fiirs laufende Jahr weiter
steigende Anlagevolumina erwartet, diirf-
te der ndchsten Erhohung der Ausschiit-
tung nicht viel im Weg stehen.

Microsoft patzt - na und?

» BASIS-DEPOT Trotz des Rickschlags zu Wochenbeginn hat das Portfolio um mehr
als zwei Prozent zugelegt. Hauptverantwortlich waren gute Zahlen der DWS Group

wikifolio

investierbar

Boerse Online Basiswerte
ISIN: DEOOO LS9 QMF5
Symbol: WFBODEPOT4

148,28 148,99

Verkaufskurs (Bid) Kaufkurs (Ask)
Kurse per 3.2.2025, 14:00 Uhr

= (o] o/ y Y 0/
%‘@ﬁg? /0 +4,8 %

Performance seit Beginn Performance 1Monat

€ 1.098.821,13

Investiertes Kapital (AUM)

~ Jetzt investieren!

Q Verfolgen Sie die Entwicklung

des BORSE-ONLINE-Basiswerte-
Wikifolios im Internet unter:
www.wikifolio.com/de/de/w/wfbodepot4

BASIS-DEPOT Wertentwicklung +2,29 % seit Vorwoche  +5,09 % seit Jahresbeginn +218,81 % seit Auflage
Aktie/Produkt Kaufdatum Anzahl Kaufkursin € Aktienkursin € Depotanteilin % Depotwertin€ Wochenentw. Gesamtperf.
BB Biotech AONFN3  14.02.20 150 58,99 42,85 4,3 6427,50 5,80 % -27,36 %
Microsoft 870747 12.06.20 40 217,99 400,15 10,8 16 006,00 0,29 % 83,56 %
Euwax Gold Il EWG2LD 31.07.20 200 53,59 90,22 12,1 18044,00 5,82% 68,35 %
Continental 543900 08.09.23 120 66,32 65,92 53 7910,40 -5,42 % -0,60 %
Allianz 840400 29.09.23 50 226,75 312,90 10,5 15645,00 0,26 % 37,99 %
Commerzbank CBK100 08.01.24 500 11,79 18,42 6,2 9210,00 1,88% 56,23 %
DWS Group DWS100 08.01.24 300 35,10 47,50 9,6 14250,00 12,24% 35,33 %
Dell Technologies A2N6WP  12.02.24 100 80,32 98,39 6,6 9839,00 2,85% 22,50 %
Bitcon-ETC A27730 15.03.24 50 56,97 86,07 2,9 4303,50 -0,06 % 51,08 %
GTT AIXEHR  19.07.24 70 130,90 145,30 6,8 10171,00 -0,07 % 11,00 %
Dassault Aviation A3C9YO0 19.08.24 50 190,00 216,00 7,3 10800,00 3,45% 13,68 %
Douglas BEAU7Y  15.11.24 500 19,03 20,30 6,8 10150,00 -0,98 % 6,67 %
Deutsche Wohnen AOHN5C  29.11.24 350 24,85 23,85 5,6 8347,50 3,25% -4,02 %
Depotwert: 141103,90 €

Cash: 7568,61 €

Gesamtwert: 148672,51 €

Stand: 03.02.2025; Rechnerische Umstellung auf Wikifolio am 14.02.2020; Start des urspringlichen Basis-Depots am 11.09.2008 mit umgerechnet 46634,20 Euro

Hinweis auf Interessenskonflikte: Uber die wikifolio Financial Technologies AG legt die Herausgeberin Bérsenmedien AG sogenannte Wikifolios auf. Mit der wikifolio Financial Technologies
AG hat die Bérsenmedien AG eine Vereinbarung geschlossen, wonach sie, abhangig von den in das Wikifolio investierten Betragen, entsprechende Vergttungen erhalt. Der verantwortliche
Redakteur jedes Wikifolios erhalt seinerseits von der Bérsenmedien AG ebenfalls Vergttungen und profitiert damit, neben der Bérsenmedien AG, von den Finanzzuflissen in das entspre-

chende Wikifolio.
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MUSTERDEPOTS STRATEGIE

Gewinnmitnahmen voraus

» DERIVATE-DEPOT Es werden zwei Verkaufslimits platziert, zudem sollten zwei

Stefan Mayriedl|, Autor

» er Wochengewinn ist zwar nur als
] homoopathisch zu bezeichnen, es
¢ ist aber immerhin der fiinfte in
Folge. Der Ausbruch iiber 40000 Euro
riickt ndher. Mit dem Wochengewinner
sowie dem WTI-0Oil-Capped-Call laufen
zwei Positionen noch im Februar aus. Al-
lein diese sollten dafiir sorgen, dass es der
Depotwert erstmals tiber die runde Marke
schafft. Weiter im Aufschwung befinden
sich zwei im Januar gekaufte Positionen.
Beim VanEck-Goldminers-Capped-Call
wird der Stopp auf 3,05 Euro angehoben
und beim Commerzbank-Capped-Call auf
1,02 Euro. Jeweils bis Juni betragen die Zu-
satzpotenziale der Scheine 17 respektive 18
Prozent. Beim Biontech-Capped-Call sind
bereits bis Marz zusitzlich 13 Prozent drin.
Der Stopp wird auf 6,40 Euro erhoht.

DERIVATE-DEPOT

Akt. Kursin€ Stoppin€ Anzahl

Wertentwicklung

TRANSAKTIONEN:

Ausgestoppt wurde bei der Marktrally
der DAX-Inline-Optionsschein UG11M4.
Wegen des verhiltnismiflig geringen
Depotanteils war der 50-Prozent-Verlust
zwar schmerzlich, aber verkraftbar. Die
zu 27,25 Euro neu gekauften Delivery-
Hero-Bonus-Cap-Zertifikate weisen bis
zum Friihlingsbeginn {iber der bei
22,00 Euro liegenden Schwelle ein Ge-
winnpotenzial von 28 Prozent auf. Der
erste Stopp liegt bei 23,25 Euro. Verkaufs-
limits werden bei zwei Positionen plat-
ziert, die ebenfalls im Mirz auslaufen und
nahezu am Maximalpotenzial notieren:
Die Enel-Bonus-Cap-Zertifikate sollen zu
mindestens 8,46 Euro verkauft werden
und die Commerzbank-Bonus-Cap-Zerti-
fikate zu mindestens 20,87 Euro.

+0,06 % seit Vorwoche

Wert in €

Papiere bald das Maximalniveau erreicht haben. Vier Stopps werden angehoben

+6,02 % seit Jahresbeginn

Anteil in %

+12,5%

Wochengewinner

Infineon-Inliner in €

L

L i 2025
A S 0 N D J

ip

Der Infineon-Inlinerist auf gutem Weg zum
Maximalgewinn. In der Range 26/38 Euro
sind auf Zweiwochensicht noch 15 Prozent
drin. Der Stopp wird auf 6,25 Euro erhéht.

+59,31% seit Auflage

Kaufdatum Kaufpreisin€ Verdnderung

Enel-Bonus-Cap HD5NRX 8,45 6,60 425 3591,25 9,02 14.06.24 6,79 24,45 %
Commerzbank-Bonus-Cap VD67FA 20,85 14,75 125 2606,25 6,54 15.08.24 15,80 31,96 %
Biontech-Capped-Call HD4K5F 8,59 6,40 350  3006,50 1,35 31.10.24 6,50 32,15%
WTI-Oil-Capped-Call PG6MKG 9,40 6,75 425 3995,00 10,03 14.11.24 5,90 59,32%
Gold-Capped-Call VD3ZW3 959 6,25 300 2877,00 7,22 14.11.24 718 33,57 %
Infineon-Inliner HD86TE 8,71 6,25 240  2090,40 525 21.11.24 4,60 89,35 %
Intel-Bonus-Cap SJO2ES 20,17 15,25 140 2823,80 7,09 11.12.24 19,87 1,51%
DAX-Capped-Call-Plus PL3GLT 36,97 19,75 85 3142,45 7,89 18.12.24 31,77 16,37 %
Silber-Inliner uGo71y 4,78 2,75 225 1280,25 3,21 09.01.25 4,84 -1,24 %
Henkel-Capped-Call UM4X7T 3,34 2,28 525  1753,50 4,40 13.01.25 3,25 2,77 %
Commerzbank-Capped-Call VM731E 1,70 1,02 1500  2550,00 6,40 15.01.25 1,50, 12,58 %
VanEck-Goldminers-Cap.-Call  MJ48Q7 4,20 3,05 700 2940,00 7,38 23.01.25 3,85 9,09 %
Delivery-Hero-Bonus-Cap VGO2LF 25,50 23,25 90  2295,00 5,76 28.01.25 27,25 -6,42 %
Depotwert: 34951,40 €
Cash: 4875,53€ 12,24 e
Gesamtwert: 39826,93 € Mehr
Stand: 03.02.2025; pro Transaktion 5,00 € Gebuhren; Start des Derivate-Depots am 21.01.2019 mit 25000 Euro Anlageideen
exKlusivin
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STRATEGIE WIKIFOLIO

Lars Winter,
Stv. Chefredakteur

Kleine Korrektur

» NEBENWERTE-WIKI Die Angst vor steigenden Zéllen

belastet die Bérsen. Auch unser Depot bt ein

| Wochenbeginn die internationalen Bérsen auf Talfahrt geschickt. Die deutschen

B ie neuen Einfuhrzolle der USA fiir Waren aus Mexiko, Kanada und China haben zu

" Aktienmairkte mussten ebenfalls Kursverluste verkraften, denn US-Priasident Do-
nald Trump kiindigte auch héhere Zolle auf Waren aus der EU an. Auch unser Nebenwerte-
Wikifolio konnte sich der Korrektur nicht entziehen, die Mehrzahl der Einzelwerte gab
nach. Die grofiten Kursverluste mussten Hellofresh, SMA Solar und ElImos Semiconductor
verkraften, deutlich nach oben ging es indes fiir die Aktie von Sartorius. Auch K+S und
Deutsche Wohnen legten stirker zu. Neu aufgenommen haben wir die Aktie von Nfon
(siehe Seite 28). Der Titel hat noch viel Potenzial. Nfon will mit einer neuen KI-Strategie
das Wachstum in Zukunft spiirbar steigern. Auch Insider kaufen kontinuierlich Aktien.

e Verfolgen Sie die Entwicklung des BORSE-ONLINE-Nebenwerte-Wikifolios im Internet unter:

www.wikifolio.com/de/de/w/wfbodepotl

wikifolio
investierbar

Boerse Online Nebenwerte
ISIN: DEOOOLS9BLQ6
Symbol: WFBODEPOT1

192,13 193,33
Verkaufskurs (Bid) Kaufkurs (Ask)

Kurse per 03.02.2025, 13:00 Uhr
+92,1% +1,4 %
Performance seit Beginn  Performance 1Monat
€ 4.618.997,00

Investiertes Kapital (AUM)

Jetzt investieren!

NEBENWERTE-WIKIFOLIO Wertentwicklung -0,55 % seit Vorwoche +2,71% seit Jahresbeginn +92,13 % seit Auflage
Aktie/Produkt Kaufdatum  Anzahl Kaufkursin€ Akt. Kursin€ Depotanteilin % Depotwertin€  Wochenentw. Gesamtperf.
Adtran Holdings A3C7M6 29.12.25 600 6,81 9,80 3.1 5880,00 1,03% 43,91 %
Aixtron AOWMPJ 111220 260 12,33 13,10 1,8 3406,00 -0,76 % 6,24 %
All for One Group 511000 17.01.25 120 62,58 62,80 3,9 7536,00 -0,32% 0,35 %
Bilfinger 590900 11.02.21 180 28,94 48,90 4,6 8802,00 0,41 % 68,97 %
Deutsche Wohnen AOHN5C 08,11.24 500 23,65 24,00 6,2 12000,00 3,45 % 1,48 %
Eckert & Ziegler 565970 09.03.23 180 50,83 54,60 51 9828,00 2,25% 7,42 %
Elmos Semiconductor 567710 17.02.23 100 74,87 69,30 3,6 6930,00 -6,73% -7,44 %
Formycon AIEWVY  23.01.25 100 54,58 53,40 2,8 5340,00 -0,74 % -2,16 %
Friedrich Vorwerk A255F1 05.06.24 120 17,46 34,90 2,2 4188,00 -1,69 % 99,89 %
Hellofresh A16140 20.01.25 550 12,38 10,40 3.0 5720,00 -12,61% -15,99 %
Hugo Boss A1PHFF 10.01.25 160 42,54 44,60 3,7 7136,00 0,00 % 4,84 %
Hypoport 549336 20.01.25 20 202,60 208,40 2.2 4168,00 -1,42 % 2,86 %
Init 575980 20.01.25 200 37,16 37,20 3,9 7440,00 -0,53% 0,11%
K+S KSAG88 13.01.21 600 9,01 13,30 4.2 7980,00 4,48 % 47,61 %
Kontron AOX9EJ 13.01.25 250 17,78 19,00 25 4750,00 -1,04 % 6,86 %
M1 Kliniken AOSTSQ 04.12.23 360 9,84 15,00 2,8 5400,00 -1,32% 52,44 %
Nfon AON4N5 30.01.25 1100 5,35 5,55 20,9 5885,00 0,00 % 0,00 %
PNE AO0JBPG 03.12.20 330 Li2 12,10 2.1 3993,00 0,00 % 56,74 %
PVA Tepla 746100 30.05.17 210 8,56 1550 1.5 2793,00 1,53% 55,37 %
Redcare Pharmacy A2AR94 15.11.17 100 79,00 120,40 6,3 12040,00 -2,27 % 52,41 %
Sartorius Vz. 716563 22.01.18 14 101,34 276,40 2,0 3869,60 11,00 % 172,715 %
SMA Solar AOD J6J 15.12.24 300 14,54 12,80 2,0 3840,00 -9,86 % -11,97 %
Suss Microtec A1K023 10.06.21 300 24,62 43,40 6,8 13020,00 -3,13% 76,28 %
TUl TUA G50 26.04.23 1500 6,02 7,98 6,2 11970,00 1,53% 32,56 %
Depotwert: 163914,60 € =

Cash: 28217,92 €

Stand: 03.02.2025; Start des BORSE-ONLINE-Nebenwerte-Wikifolios am 07.09.2013 mit 100000 Euro

Hi is auf Inter
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Gesamtwert: 192132,52 €

konflikte: Uber die wikifolio Financial Technologies AG legt die Herausgeberin Bérsenmedien AG sog. Wikifolios auf. Mit
der wikifolio Financial Technologies AG hat die Bérsenmedien AG eine Vereinbarung geschlossen, wonach sie, abhangig von den in das Wikifolio
investierten Betragen, entsprechende Vergutungen erhalt. Der verantwortliche Redakteur jedes Wikifolios erhélt seinerseits von der Bérsenme-
dien AG ebenfalls Vergttungen und profitiert damit, neben der Bérsenmedien AG, von den Finanzzufliissen in das entsprechende Wikifolio.

Mehr
Top-Nebenwerte
exklusivim

Lars Winter
Report

larswinterreport.de
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SIGNALDERWOCHE

Empfehlungen auf Basis charttechnischer Signale. In Einzelféllen
sind Abweichungen zur fundamentalen Einschatzung moglich
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Ungewohnliche Nvidia-Chance

P Bis auf ein Viermonatstief bei
116,25 Dollar hatte der ,Deepseek-
Schock® die Aktie von Nvidia nach
unten getrieben. Was aber bedeutet
das fiir die charttechnische Situation
des nach Marktkapitalisierung nun
wieder auf Platz 3 zuriickgefalle-
nen Werts? Der erste Blick geht zur
200-Tage-Linie, die erstmals seit Janu-
ar 2023 unterschritten wurde. Nach-
haltig durchbrochen wurde der Glei-
tende Durchschnitt aber wohlgemerkt
nicht. Von dieser Warte her ist noch
alles im Lot und das derzeitige niedri-
gere Niveau von fast 25 Prozent unter
dem Allzeithoch 153,13 Dollar kann
als Einstiegsgelegenheit gesehen wer-
den. Zu betonen ist gleichwohl, dass
diverse Aufwirtstrends durchbrochen
wurden — die langfristig intakten ver-
laufen so weit unter dem derzeitigen
Kursniveau (so etwa ein zehnjihriger
um 30 Dollar), dass sie bei der Frage
nach einem passenden Stoppkurs irre-
levant sind. Dafiir kommt noch ein ein-
ziger untergeordneter Aufwértstrend

Oktober 2023 definierte Trendlinie be-
wegt sich um 106,50 Dollar. Diese kann
auch dazu genutzt werden, einen luk-
rativen Nvidia-Capped-Call ausfindig
zu machen. Der ausgewdhlte Schein
wird seinen Maximalgewinn von ho-
hen 87 Prozent einbringen, sofern die
Nvidia-Aktie am 20. Juni bei mindes-
tens 120,00 Dollar notiert. Die Trend-
linie wird dieses Cap-Niveau bereits im
Laufe des Aprils erreichen. Angesichts
einer Basis bei 100,00 Dollar liegt der
Break-even der Position um 110,70 Dol-
lar. Es ist durchaus schwierig, einen
passenden Stop-Loss zu finden. Mon-
tag frith wird der Schein angesichts
der neuen Marktschwiche auf einem
neuen Tief gehandelt. Beim ersten
Stoppkurs wird ein 50-Prozent-Risiko
akzeptiert und dieser zudem um wo-
chentlich zehn Cent angehoben. Wer
die Nvidia-Aktie selbst bevorzugt, setzt
einen Stoppkurs bei 92,50 Euro, also
unter dem Sechmonatstief, und speku-
liert darauf, dass der Wert mittelfristig
wieder zu den Hochs tendiert, wo un-

infrage: Die durch Tiefs von April und  ser technisches Kursziel liegt. SM
Nvidia Nvidia-Capped-Call

Risiko Hoch Risiko Sehr hoch

WKN 918422 WKN VD2FKX

Kurs am 03.02.25 113,48 € Kurs am 03.02.25 10,44 €
Kursziel/Stoppkurs 148,00 €/92,50 € Kursziel/Stoppkurs 19,00 €/5,20 €
Chance/Risiko 30,4 %/18,5 % Basis/Cap 115,00 $/125,00 $
Niveau GD200 114,00 € Bewertungstag 2010625
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STRATEGIE CHARTTECHNIK

TECHNISCHE ANALYSE: DAX

Mit der Technischen Analyse ermittelt BORSE ONLINE friihzeitig mittel- und langfristige
Trendsignale fur den DAX und andere Markte. Damit Sie rechtzeitig handeln kénnen!

DAX

TREND )

Taglicher Kerzenchart in Punkten
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Haussierenden DAX doppelt outperformt

ereits im spiaten Montagshandel vom

27. Januar war beim DAX der Spuk

der ,,Deepseek-Korrektur“vorbei. In
dieser wurde ein groferes Gap fast kom-
plett geschlossen, sodass nur noch eine
kleine Notierungsliicke bei 21054/21081
Zahlern als Unterstiitzung verbleibt. Die
folgende Gegenbewegung war so stark,
dass das Allzeithoch weiter nach oben ge-
trieben wurde und mittlerweile bei 21800
Punkten liegt. Der Riickschlag zum Wo-
chenauftakt sorgt dafiir, dass dieses Top
nun als robuster Widerstand zu sehen ist.
Natiirlich aber wire es fiir die Hausse un-
schiadlich, wenn es wieder unter die
21000er-Marke hinabgeht. So gibt es auch
bei 20 675/20 716 Punkten noch ein offenes
Gap. Sollte es zu einem Test der auffilligen
Unterstiitzungskombination aus mittelfris-
tig bedeutendem 38-Tage-Durchschnitt
und einer siebenw6chigen Aufwértstrend-
linie kommen, dann wiirde das derzeit
noch auf dem mittlerweile als ,,niedrig“ an-
zusehenden Niveau um 20600 Zihler er-
folgen. Noch einmal solider ist der Bereich
zwischen etwa 20 025 und 21025 Punkten.
Dortbefinden sich das Vierwochentief, der
wichtige sechsmonatige Aufwirtstrend
sowie der 55-Tage-Durchschnitt. Es gibt
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also zahlreiche Faktoren, die den Sturz
unter die 20 000er-Marke, die erstmals am
3. Dezember 2024 iiberwunden werden
konnte, verhindern sollten.

Den haussierenden Markt deutlich out-
zuperformen, das schaffen wir auch mit
unseren jiingsten Empfehlungen. Der
Mitte Dezember etablierte DAX-Capped-
Call-Plus PL3GLT notiert inzwischen bei
plus zwolf Prozent. Im selben Zeitraum
legte der Index lediglich um fiinf Pro-
zent zu. Die zusitzliche Gewinnmog-
lichkeit bis Mitte April betrdgt {iber der
18 600er-Schwelle noch neun Prozent.
Der Stopp wird auf 18890 Zihler angeho-
ben. Zudem sind wir seit zwei Wochen im
DAX-Bonus-Cap UG1BAH positioniert und
dabei mit vier Prozent vorn. Der DAX wur-
de um etwa zwei Prozentpunkte outper-
formt. Bleibt der Index bis zum 20. Juni
tiber der 19500er-Schwelle, dann ergibt
sich ein Zusatzgewinn von 19 Prozent, also
bis etwa 25300 Zihler hinauf eine Out-
performance. Der Stopp wird auf 19830
Punkte angehoben, also direkt unter das
bisherige 2025er-Tief des DAX.

Q Kaufen

Beobachten €Y) Verkaufen

Glossar

Technische Analyse: Sie geht davon
aus, dass in den aktuellen Kursen be-
reits alle relevanten Fundamental-
daten und Markterwartungen enthal-
ten sind. Die bildliche Darstellung der
Preisentwicklung erfolgt als Chart, der
je nach Art (Linie, Kerze) unterschied-
lich viele Informationen enthalt.
Trends erkennen: Kurse bewegen sich
in Trends, die mithilfe von Trendlinien
und Trendkanalen sichtbar gemacht
werden. Charttechniker sprechen von
Auf- und Abwartstrends sowie von
Seitwartstrends.

Unterstiitzungen und Widerstande:
Hierbei handelt es sich um Kursniveaus,
bei denen sich Kaufer und Verkaufer
angleichen. Bei einer Unterstitzung
wird der Preis nicht mehr unterschrit-
ten, die Abwartsbewegung wird ge-
stoppt. Der Widerstand stellt eine
schwer zu Giberwindende Kursgrenze
dar. Wird sie nach oben durchstoBen,
gilt dies als Kaufsignal.

Gleitende Durchschnitte (GD): Oft
genutzte Indikatoren, die den Kurs-
verlauf Uber eine bestimmte Periode
glatten. Mit ihnen lassen sich Richtun-
gen erkennen. Sie agieren als Unter-
stitzungen oder Widerstande. Durch
die Kreuzung mit dem Kurs entstehen
Handelssignale. Zu den beliebtesten
GDs gehoren die 38-, die 55-, die 100-
sowie die 200-Tage-Linie.
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CHARTTECHNIK STRATEGIE

TECHNISCHE ANALYSE: MDAX, TECDAX

Chart: BO Data/small charts

MDAX

TREND

Téglicher Kerzenchart in Punkten
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Neutraler, als die Lage beim MDAX ist, geht es fast gar nicht. Der
deutsche Nebenwerteindex notiert im Umfeld der Gleitenden
Durchschnitte der vergangenen 38, 55 und 200 Borsentage, die
sich allesamt, und das auch noch in flacher Manier, in einer engen
Spanne bewegen, die von etwa 26 030 bis 26110 Zahler reicht.

TecDAX

Fir ein Verkaufssignal wirde der Rutsch unter das Finfmonats-
tief an der 25 000er-Marke sorgen. Dagegen ware der Ausbruch
Uber den massiven Widerstand bei 27500/27 640 Punkten, wo
auch das 52-Wochen-Hoch liegt, sehr positiv zu werten.
Empfehlung: neue Signale abwarten

TREND #)

Téglicher Kerzenchart in Punkten
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Die als Zwischenkursziel ausgerufenen 3750 Punkte wurden bis
auf 16 Zahler erreicht, ehe die zunachst noch kleine Gegen-
bewegung kam. Dabei dient dem deutschen Technologieindex
die waagrechte, von der 38-Tage-Linie verstarkte Zone um
3565/3600 Zahler als erste gute Unterstiitzung. Die Kombination

BORSE ONLINE 06 6.2.2025-12.2.2025

aus 55-Tage-Durchschnitt und zweieinhalbomonatigem Aufwarts-
trend wirde zurzeit um 3500 Punkte stabilisieren. Gelingt nach
oben mit einem Dreijahreshoch der Ausbruch Gber 3750 Zahler,
kann das Hauptziel an der 4000er-Marke angepeilt werden.
Empfehlung: TecDAX-ETF; WKN: 593 397
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STRATEGIE CHARTTECHNIK

TECHNISCHE ANALYSE: SDAX, EURO STOXX 50

SDAX TREND )

Taglicher Kerzenchart in Punkten
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Der Ausbruch des SDAX auf ein Sechsmonatshoch ist als Kauf- waagrechte 14 750er-Bereich eine kleine Hirde auf dem Weg

signal zu werten und der jungste Riickschlag zurtick zum Aus- zum Hauptziel 15337 Zahler, dem Dreijahreshoch. Die Gleitenden

bruchsniveau bietet eine willkommene Einstiegsgelegenheit. Durchschnitte der vergangenen 38, 55 und 200 Boérsentage sor-

Nach oben stellt nun das bisherige 2025er-Hoch 14646 Punkte gen um 13850/14090 Zahler fur einen soliden Halt.

einen Widerstand dar. Wird dieser Gberwunden, bildet der Empfehlung: SDAX-ETF; WKN: ETF195

Euro Stoxx 50 TREND ¢)

Téglicher Kerzenchart in Punkten
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Inzwischen liegt das zyklische Hoch des Euro Stoxx 50 bei 5314 Zone um 5060/5120 Punkte. Grundsolide sieht zudem der Be-
Punkten. Die derzeitige Gegenbewegung sorgt daflr, dass damit reich zwischen etwa 4900 und 4960 Zahlern aus. Dort bewegen
auch eine Hirde auf dem Weg zum Allzeithoch um 5500 Zahler sich die Gleitenden Durchschnitte der vergangenen 38 und
etabliert wurde. Als sehr gute Unterstltzung fir den Leitindex 200 Borsentage und ein zweieinhalbmonatiger Aufwartstrend.
der Eurozone dient die Uber etliche Monate etablierte horizontale  Empfehlung: Euro-Stoxx-50-Inl.; WKN: UG16XA (4800/5600)
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CHARTTECHNIK STRATEGIE

TECHNISCHE ANALYSE: S&P 500, NASDAQ 100

Chart: BO Data/small charts
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Das Doppelhoch 6120/6126 Punkte stellt fiir den S&P 500 nun marktbreite US-Index wie zuletzt bei der Korrektur von Mitte
einen recht robusten Widerstand dar. Da der Index nach dem Januar die inzwischen um 5860 Zahler verlaufende 15-monatige
Trump-Zoll-Dekret unter die Gleitenden Durchschnitte der ver- Aufwartstrendlinie behauptet. Darunter ware das Dreimonatstief
gangenen 38 und 55 Bérsentage zurlickzufallen scheint, ist nun 5770 Zahler als Stabilisator gefragt.

Konsolidierung angesagt. Es kommt vor allem darauf an, dass der Empfehlung: S&P-500-ETF; WKN: AOYEDG

NASDAQ 100 TREND

Téglicher Kerzenchart in Punkten
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Seit mittlerweile drei Monaten wird der Nasdag 100 in einer Seit- 200-Tage-Durchschnitt, aktuell noch um 19900 Zahler verlau-

wartsspanne gehandelt. Nach oben stellt das Allzeithoch fend, nahert sich dieser Unterstitzung und dient als zusatzlicher
22128 Punkte die Begrenzung dar. Auf der Unterseite zeigt sich Stabilisator. Der ausgewahlte Inliner bietet bis zum 17. April in der
eine solide waagrechte Haltezone, die von etwa 20300 bis zum Spanne 19000/23000 Punkte 85 Prozent Gewinnpotenzial.
bisherigen 2025er-Tief 20537 Punkte reicht. Der steigende Empfehlung: Nas.-100-Inl.; WKN: HD8 WW8 (19 000/23 000)
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STRATEGIE CHARTTECHNIK

TECHNISCHE ANALYSE: DOW JONES, NIKKEI 225

Dow Jones 30

TREND #)

Téglicher Kerzenchart in Punkten
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Der Dow Jones lief fast genau an das im November erreichte All-
zeithoch heran, ehe es den nachsten Rickschlag gab. Da dabei
wichtige Gleitende Durchschnitte noch behauptet werden, kénn-
ten demnachst neue Angriffe auf die Widerstandszone um
45070 Punkte auf der Agenda stehen. Unterhalb der um 43735

Nikkei 225

Punkte verlaufenden 55-Tage-Linie ware dagegen ein Test der
um 42400 Zahler verlaufenden sechsmonatigen Aufwartstrend-
linie zu erwarten. Der steigende 200-Tage-Durchschnitt sichert
den altesten Borsenindex der Welt im 41400er-Bereich ab.
Empfehlung: Dow-Jones-Inl.; WKN: PL3N4S (40000/48 000)
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Mit einem Zweiwochentief um 38500 Punkte ist der Nikkei 225
genau an ein wichtiges Unterstitzungsduo zurickgefallen. Auf
dem Niveau bewegen sich ein gut zweimonatiger Aufwartstrend
und der 200-Tage-Durchschnitt. Kdme es zum Durchbruch nach
unten, ware die waagrechte Zone am Viermonatstief um 37660

72

Zahler gefragt. Damit sich der vorherige Ausbruch auf ein Sechs-
monatshoch bei 40655 Zahler nicht als Bullenfalle entpuppt,
sollte der japanische Leitindex wieder die 40 000er-Marke
zurlickerobern. Das Allzeithoch liegt um 42450 Punkte.
Empfehlung: Nikkei-225-ETF; WKN: AOH 08D
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CHARTTECHNIK STRATEGIE

TECHNISCHE ANALYSE: EURO/DOLLAR, GOLD

Chart: BO Data/small charts
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Der Euro wurde zum unteren Ende der zuletzt etablierten Seit- unten, stellt die Paritat das nachste wichtige Ziel und auch eine
wartsspanne zuriickgeworfen. Dabei handelt es sich um das mentale Unterstitzung dar. Der ausgewabhlte Inline-Options-
26-Monats-Tief 1,017 Dollar. Nach oben sorgte der waagrechte schein weist bis zum 16. Mai innerhalb der von 0,98 bis 1,07 Dollar
1,053er-Bereich, wo auch das Achtwochenhoch liegt, fir einen reichenden Spanne ein Gewinnpotenzial von 113 Prozent auf.

auffalligen Widerstand. Kdme es nun zu einem Durchbruch nach Empfehlung: EUR/USD-Inliner; WKN: DH3 6R4 (0,98/1,07 $)

Gold TREND Q
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Der Goldpreis erreichte ein neues Rekordhoch, das nunmehr bei wirde eine Atempause der Hausse signalisieren, wobei dann die
2817 Dollar liegt. Mit der anschlieBenden Konsolidierung bis 2772 Unterstitzungskombination aus waagrechter Zone und steigen-
Dollar wurde der steile, seit Jahresbeginn etablierte Aufwarts- dem 21-Tage-Durchschnitt um 2725/2730 Dollar stabilisierend
trend zunachst behauptet. Bliebe dieser intakt, wirde Gold noch wirken kénnte. Die 38-Tage-Linie sichert um 2690 Dollar ab.
im Februar auf mehr als 2900 Dollar steigen. Der Durchbruch Empfehlung: Gold-Inliner; WKN: DH33XP (2550 $/3050 $)

BORSE ONLINE 06 6.2.2025-12.2.2025 73



STRATEGIE BEWERTUNG

INDIKATOR-CHECK

Der Diplom-Physiker Thomas Gebert ist einer der Pioniere der quantitativen Bérsenanalyse. Er entwickelte den
bertihmten Bérsenindikator, auf den unter anderem Merrill Lynch und Morgan Stanley Zertifikate emittiert haben

L

Bild: privat

Thomas Gebert,
Experte fur Markttiming
und Handelsstrategien

Jahresziel fast erreicht

Mit Gewinnen von aktuell geschatzten 1411
DAX-Punkten fiir 2025 ergibt sich mit dem
Faktor 16 multipliziert - der durchschnittli-
chen Bewertung der deutschen Aktien in den
zuriickliegenden 50 Jahren - ein realistisches
Kursziel von 22576 Punkten am Jahresende.
Diesen Stand hat der deutsche Leitindex
schon im Januar fast erreicht. Was macht der
DAX dann das restliche Jahr? Mit einem eher

gemachlichen Jahresverlauf muss gerechnet
werden. Es sei denn, die Welt erlebt ausge-
hend von den USA einen neuen Wirtschafts-
boom. Der wiirde die Gewinne der Unterneh-
men und damit das Kursziel nach oben
schieben. Danach sieht es im Moment aber
nicht aus. Im Gegenteil: Die geplante Vermin-
derung der US-Schuldenaufnahme schmalert
die Wachstumsaussichten.

Langfristindikator

Die Balken zeigen die 16-fachen Unternehmensgewinne (ab 2024 geschatzt) an und
die Linie die Jahresschlusskurse des DAX (2024 der aktuelle Kurs)
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Der auf 50,9 gestiegene US-Einkaufsmanagerindex im verarbeiten-
den Gewerbe, ISM Manufacturing, signalisiert zwar eine Expansion
im fur die deutschen Aktien so wichtigen Guter produzierenden
Sektor. Doch dabei handelt es sich vermutlich um eine Scheinbliite.
Vor Beginn der Z6lle wurde noch hektisch importiert und zusam-
mengebaut. Zudem belastet die geplante Reduzierung des unter
Biden vollkommen aus dem Ruder gelaufenen Haushaltsdefizits.
Trump will die Neuverschuldung der USA von sechs auf drei Prozent
des BIP senken. Das schmalert aber auch das BIP um drei Prozent.
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Autos, Rohstoffe, Telekom, Gold,

Chemie, Elektro, QOGD DDOO Stromversorgetr,
Luxusgiiter @ ©. Konsumagiiter
& )
&y ) .
=] 50:50 m Defensiv

Angesichts der geschrumpften zu erwartenden Steigerungs-
moglichkeiten des DAX und der Konjunkturrisiken durch Zoélle
und die Sanierung des US-Haushalts, empfiehlt es sich, etwas
defensiver zu bleiben. Neben konjunkturunsensiblen Aktien aus
den Branchen Konsumguter, Stromversorgung oder Gesundheit
sollte auch Platz fur Gold sein, bevorzugt ein wahrungsgesi-
cherter Gold-ETF, da zur US-Strategie, das Handelsbilanzdefizit
zu verringern, wohl ein niedrigerer Dollar gehort.

O

Mehr Informationen zum Autor, seinen Publikationen und
Strategien finden Sie im Internet auf www.gebertbrief.de
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Die Datenbank - das Herzstiick von BORSE ONLINE
Die umfangreiche Datenbank enthalt aktuelle Dividenden- und Gewinn-

schatzungen sowie Hauptversammlungstermine zu rund 600 deutschen
Aktien und zu ausgewahlten internationalen Papieren. Die Daten werden
kontinuierlich von der Redaktion beobachtet, Schatzungen regelmaBig

angepasst.

DIE INDIZES: KENNZAHLEN DEUTSCHLAND UND INTERNATIONAL

Datenlieferant

% Infront

[INHALT |
Tops & Flops/Momentum 16 = 19

Deutsche Aktien: DAX bis SDAX 80 - 82

Deutsche Aktien: Small Caps 83 « 89

Internationale Aktien: Euro Stoxx 50 bis Nasdaq 90 = 92

Internationale Aktien: Australien bis USA 93 - 97

ETFs/Hebelpapiere 98 - 99

Fonds 99 =100

Anleihen 101

e INTERNET-DATENBANK

Land (Index) Stand Veranderungen KGV  Schulden/ An- KV KUV KBV  KCV Div. Vola- ~ Abstand  Borsen- i ([ ERsermese G e eie i
03.02.25 | Vorwoche  29.12.23 2024e BIP  leihen-  Aktien/ Rend. | filitit 200-Tage- wertin
rendite Anleihen (90 Tage) Linie  Mrd.€ den Sie eine weitere Datenbank mit zusatz-
Deutschland (DAX) 2142824 | +069% +7,63% | 164 629% 246% 040 12 19 102 262% | 1234 125% 19254 lichen Inhalten: BO Data Interactive (Excel-
Deutschland (MDAX) 2638815 | +109% +312% | 194 629% 246% 048 06 14 73 219% | 1357 13% 2640 und CSV-Format) bietet Abonnenten einen
Deutschland (TecDAX) 368032 [+1,36% +770% | 251 629% 246% 062 22 32 119 161% | 1320 86% 6760 perfekten Uberblick tiber alle relevanten
Deutschland (SDAX) 1443533 | +117% +528% | 158 629% 246% 039 05 12 48 294% | 1524 25% 904 T T
Euroraum (Euro Stoxx50)  5.212,56 | +046% +647% | 156 874% 246% 038 16 22 11,0 309% | 1313 58% 47295 liinen e R A e esehe U naen
Europa (Stoxx 50) 457022 | +094% +607% | 155 808% 246% 038 20 26 115 324% | 1097 31% 64407 ’ v 3 el
USA (Dow Jones) 4438235 | -074% +432% | 235 1223% 454% 101 30 54 159% | 1284 7,0% 188532 Die Aktualisierung erfolgt borsentéglich.
USA (Nasdaq 100) 2126603 [+066% +121% | 322 1223% 454% 146 58 84 252 072% | 1901 12% 264448 Im Excel-Format stehen lhnen zahlreiche
USA (S&P 500) 598859 | -039% +182% | 248 1223% 454% 113 32 52 225 124% | 1321 58% 51.809,8 Sortierfunktionen zur Verfligung. So kén-
Brasilien (Bovespa) 12613494 | +1,02%  +486% | 83 847%1480% 123 09 14 43 696% | 1797 -10% 5809 nen fast 500 deutsche Aktien nach Kenn-
China (Shanghai SE) 325060 | +0,00%  -302% | 132 834% 164% 022 12 13 62 310% | 1632 46% 67693 N e DIV en e o dits
Frankreich (CAC 40) 785492 | -065% +642% | 158 1106% 311% 049 14 20 103 314% | 1340 35% 25776 i )
GroBbritannien (FISE100) 858356 [+094%  +502% | 128 97.6% 454% 058 14 20 85 363% | 918 40% 26962 sortiert werden. Dazu bitte den kompletten
Hongkong (HangSeng) ~ 20.191,36 [ +0,08%  +045% | 96 901% 368% 036 14 11 50 415% | 1987 15% 29123 Datensatz grau unterlegen, tber die Kopf-
Indien (Sensex) 7150596 | +284%  -081% | 198 81,6% 680% 135 33 36 180 131% | 1348 -15% 17154 leiste ,Daten“ die Funktion ,Sortieren* aus-
Italien (FTSE MIB) 3621898 | +008% +595% | 107 1346% 350% 037 11 14 107 510% | 1346 61% 7452 wahlen und nach der gewiinschten Kenn-
Japan (Nikkei 225) 3852009 | -264%  -345% | 203 2552% 123% 025 15 21 129 178% | 1674 -03% 45186 zahl auf- oder absteigend auflisten.
Kanada (S&P/TSX) 2553310 | +096% +326% | 17,2 1015% 306% 053 21 22 134 275% | 992 84% 267155 "
Niederlande (AEX) 916,27 | +239% +428% | 162 468% 257% 042 16 24 144 265% | 1090 17% 12758 Kontabosrsenmediencom
Norwegen (OBX) 141120 [+0,28% +611% | 113 443% 382% 043 13 19 94 682% | 1153 55% 2412
Osterreich (ATX) 379126 | -084% +350% | 100 718% 281% 028 08 11 46 561% | 1226 43% 1054
Schweden (OMX 30) 263264 | -054% +602% | 159 315% 217% 034 24 25 11,1 347% | 1298 26% 8429
Schweiz (SMI) 1254677 | +105% +815% | 189 383% 036% 007 30 43 156 295% | 1089 50% 15031
Spanien (IBEX 35) 1236890 |+310% +6,67% | 11,6 107,7% 300% 035 13 16 58 421% | 1332 82% 71160
Siidkorea (Kospi) 245395 | -321% +221% | 104 515% 285% 030 06 09 66 210% | 1904 -65% 13216
Quelle: Barsenmedien AG / Kursservice
TERMINMARKT | |ROHSTOFFE | |RENDITEN UND WAHRUNGEN
Die Volatilitat, ausgedrickt im VDAY, ist ein MaB fiir die Standam  Veranderung  Veranderung Land Ge‘d‘;v :‘"h , "‘_5:'{""85' 1‘;‘ :9'5"‘ \
. : . 03.02.25 Vorwoche  Jahresheginn marl einen einner = erung.
Schwankungsbreite eines Markts. Das Put-Call-Ratio Gold! 281801 +183% +7’4%% Deutschland 259 246
zeigt das Verhaltnis von DAX-Puts (Wette auf fallende Platin! 96.33500  +180%  +656% USA 443 451 Us-$ 1,028 -067
- i Silber* 3.153,00 +332%  +912% Japan 0771 123 Yen 159,014 -2.23
Kurse) und DAX-Calls (Wette auf steigende Kurse) e Ty oy Gthcugey 458 4%t Pind T I
Brent? 7.566,00 -1,86% +111% Schweiz 113 0,36 Franken 0,939 +0,06
VDAX in % DAX Put-Call-Ratio Gas® 339,00  -1584% -6,12% Schweden 234 211 Kronen 11,461 +0,01
19 35 Aluminium* 2.594,00 -143% +1,63% Norwegen 454 3,83 Kronen 11,731 -0,42
3,0 Kupfer* 9.064,00 -025%  +3,2% Australien 420 443 A-$ 1,664 0,46
B I 25 Nickel* 15.230,00 -2,25% -0,46% Kanada 000 306 C$ 1501 +0,88
- 17 20 Zink* 2.741,50 -2,69% -8,08% Siidafrika 156 10,38 Rand 19,319 -0,98
- 16 1’5 Weizen® 57.050,00 +492%  +354% Polen ‘ 586 582 Zloty 4231 -1,01
15 ’ Zucker® 51.460,00 +3,29% +1,50% Tschechien 4,50 393 Kronen 25207 +0,19
10 Ungam 650 660  Forint 408512 -064
- 14 0,1 1) in US-Dollar je Feinunze; 2) in US-Dollar je Barrel;
Nov. Dez. Jan. 3) in US-Dollar je Mio. BTU; 4) in US-Dollar je Tonne; 1) Drei-Monats-Zins am Euro-Markt; 2) zehnjéhrige Staatsanleihen;

5) in US-Dollar je Bushel; 6) in US-Cent je Pfund 3) Euro in Fremdwahrung; 4) Veranderung seit Jahresbeginn in Prozent
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DATENBANK TOPS & FLOPS

TOPS & FLOPS

Hier erfahren Sie, welche Aktienkurse sich in Deutschland, Europa und der Welt in den vergangenen Tagen

am starksten bewegt und wie sich die Indizes verandert haben

DAX 21.351  -0,21% [ =
Aktie Kurs am Verand.seit Jek s
03.02.25 27.01.25 Deutsche Telekom ’i‘ng B w Infineon Technologies in € 0
Deutsche Telekom 32,55 € IRAUKVAS L L - AR e -
Sartorius Vz. 275,00 € Ry o i
Zalando 35,37 € ! 136
Vonovia 29,18€ j2° ; o
Rheinmetall 766,00 € 126 !
Porsche AG 58,66 € ion 32
Qiagen 42,67 € !
DHL Group 33,65€ _ IERN, 20 | i
Siemens Energy ___55.22¢ el | L sy, | D s
Infineon Technologies 30,76 € — FMAMIJJASONDJ FMAMUJ JASONDJ
MDAX 26.111 +0,01% =
Aktie Kurs am Verand.seit Lo R
03.02.25 27.01.25 TAG Immoblllen in € e He"oFreSh |n€ ™
TAG Immobilien 13,94 € | ' o ‘
LEG Immobilien 78,52 € ie
Deutsche Wohnen 23,85 € ' 110
K+S 13,21€ = P
Knorr-Bremse 75,05 € 14 i -
Jenoptik 20,68 € 13 "
Aixtron 12,97 € |
Nordex 10,81 € 112 1 5
Puma 29,10 0 4 LG aoesd, 202} | i i f i i i 2o},
HelloFresh 10,20 € — FMAMUJJASONTDJ FMAMUJ JASONTDJ
SDAX 14,351 +0,13% Top =
Aktie Kurs am Verand.seit DWS Group in € :LI;SOSFI,n @
03.02.25  27.01.25 ) 50 b s .80
DWS Group 47,52 < SRS : i -
Kldckner & Co 5,07 €
Ceconomy 2,99 €
Stratec 35,55€
Grand City Properties 10,97 €
Sixt 77,30 €
LPKF Laser & Electronics 8,22 €
Elmos Semiconductor 68,80 €
SMA Solar Technology 12,52 € oz 005 | . 2000 s -
SUSS 42,75 € FMAMUJJASONTDJ FMAMUJJASONTPDJ
1
Aktie Kurs am Verand.seit Lisls RLOR
03.0225  27.01.25 mVise in € . Manzin€ 1
mVise YR +223,08% : N |
HWA 3,04 € BRLYNRS 15
AdcCapital 1,81 € ERFYE{Y i
DEAG 4,50 € ERYANYYS -
Basler 7.95€ :
Your Family Entert. 1,86 € 1
Mynaric 1,53 € L4
Vulcan Energy Res. 2,47 € : ; !
Silighatinies: UGl 5.2024 et il u ,__2,025,f,0 ,20,245 4o ,: i 20 0
Manz 0,40 € FMAMUJJASONT D FMAMUJ JASONTDJ
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TOPS & FLOPS DATENBANK

st ATX

g8
==
, e L2l FLOP e
Aktie ;(;'_ (r,szazms Ver;;_ Sfez'; .CA Immqbilien in € » Erste Group Bank in € " g%
CA Immobilien 23,58 € ! | 4
Voestalpine 19,64 € § é
Vienna Insurance 32,40 € aE
Mayr-Melnhof 76,60 € g8
Verbund 74,20 € o
Osterreichische Post 29,10 € E 7
Raiffeisen Bank 20,22 € 25
BAWAG 84,25 € p— L P , -
L Ll - 2024i | 4 4 i 1 i i208%, PAREEEREE Y . |
Erste Group Bank 58,20 € FMAMUJ JASONTD.J FMAMIJ JASONTDJ 35
82
— ==
: STOXX 50 +0,70 TOP = 28
At ol ol BATinE B Schneider Electric in € i %%2
Deutsche Telekom 32,57 € IRSUEIA ; P i 525
BAT 38,50 € SEE
Novartis 101,67 € 5%
Sanofi 104,16 € EcE
Roche GS 303,32¢€ 222
LVMH 686,10 € 8E%
Diageo 28,11¢€ 338
Glencore 4,08 € - - P ! ! 22 g
_— L v2024 ‘ . - - . e 2025 26 ;2024 i L 2025 180 z% E
Schneider Elec. 237,85 € [IEVAVY] FMAMIJ JASOND FMAMJJASOND r
o s
. S s FLOP 523
Autls (I,(su_ :,sza;; Ver;;_ gf;'; Royal Caribbean Cruises in € 00 Deckers Outdoor in € 20 % g 3%
IBM 246,29 € IREVEIR] - 255
Royal Caribbean Crulses 253,65 € [JESEX0L] 250 i
Franklin Resources 21,49€ 150 % cg g
F5 Networks 289,83 € 208 S2%
Nucor 129,68 € 160 £88
Vistra 155,76 € 150 : 2c0
Constellation Energy 281,76 € 1140 i 5z
Super Micro 26,87 € Lo »‘ 8 2
2l AR pa{ | 4 L 4L L1 fadsh popa {7 L 1 L L fodsi, 553
Deckers Outdoor 169,64 € ERCRIR FMAMIJJASONDJ FMAMIJJASONTDJ EEE
gE=
DOW JONES 44545 +0,27 % op | e 354
Aktie Kurs am Verand.seit IBM in € Nvidia in € EEE
03.02.25  27.01.25 18M 50 ‘ ‘ 50 §9%
IBM 246,29 ¢ ERPEIR] 135 SE8
Apple VISR +3,84 % 225 o Sne
Merck & Co 96,10 € EEMER] : 358
Amgen YR +3.12 % o0 U s o
Johnson & Johnson 147,42 € IRYELE) | L. E z 'fg
Cisco Systems 58,63 € -3,36 % i , 25
Chevron 14522 ¢ [IERBS 175 EEEEEEEEN . -":
Microsoft 399,97 ¢ IRIAIN LS
Caterpliar 354.68€ RhWELE wu WA L2025 | 024 | | , 2035 | 3¢ ¥
Nvidia 113,218 -18,51% FMAMIUJJASONDJ FMAMIJJASONTDJ §§%
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DATENBANK TOPS & FLOPS

TO PS & I: LO PS Hier erfahren Sie, welche Aktienkurse sich in Deutschland, Europa und der Welt in den vergangenen Tagen
am starksten bewegt und wie sich die Indizes verandert haben

1
FLOP
Constellation Energy in €

—=_ NASDAQ 100 21.478 -1,36% TOP

Aktie Kurs am Verénd.seit

030225 27.01.25 Atlassian in € 450

350

Atlassian PARWERY +14,35%
Roper Technologies 561,26 €
Sirius XM 23,06 €
Starbucks 103,55 €
Vertex Pharmaceuticals 453,94 €
Broadcom 209,73 €
Comcast 32200 €
Micron Technology 86,38 €
Constellation Energy 281,76 €
Nvidia 113,31 €

~_m =
Top FLOP

Aktie 2025e Siemens Energy in €

2024 | | | P 2025 |

2024 | | i | 1205 W
FMAMJ JASOND J

FMAMUJJASONDJ

100

1 60
150

Porsche Holding Vz.in € s

Porsche Holding
Volkswagen Vz.
Deutsche Bank
BMW
Mercedes-Benz
Zalando

Adidas

SAP

Siemens Energy
Sartorius Vz.

MDA ke [ =
TOP FLOP

Aktie 2025e AUTO1 Groyp in €

140

130

120

2024 | P | 2025 o024} 1 i i i 1 1 ! ioo2s}
FMAMUJJASGONT D J FMAMUJ JASONTDJ

Traton in €

Traton

Deutsche Lufthansa
Thyssenkrupp

TUI

Jungheinrich Vz.
Hypoport

Redcare Pharmacy
Nemetschek
Delivery Hero
Autol Group

110

= 4
2025 |

024 | IR O 20250E
FMAMIJJASONDJ FMAMUJJASOND)J

ToP FLOP
Adtran Networks in €

Aktie 2025e

Mutares in €

45

Mutares

Heidelberger Druck
Indus Holding

KSB Vz.

Deutsche Pfandbriefbank
Adesso 39,58
Hamborner REIT 42,67
Klockner & Co 101,40 -
Formycon 189,29 2024 | | P 20125 -
Adtran Networks L) — FMAMJJASOND.J

140

=4 35

130

i 25

SN T 10,0
12024 R R Y
FMAMUJ JASONPDJ

20 18,8
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KGV: Kurs-Gewinn-Verhaltnis auf Basis der Gewinnschatzungen flir 2025. Gute Werte liegen bei unter 10; Relative Starke: Sie gibt die Schwankungsbreite innerhalb der vergangenen 180 Tage an und zeigt, ob sich eine Aktie starker oder schwacher bewegt
als der Gesamtmarkt. Bei Werten tiber 100 hat sich die Aktie im betrachteten Zeitraum positiv von ihren gleitenden Durchschnitten entfernt und befindet sich in einem Aufwaértstrend. Bei Werten unter 100 verhdlt es sich entsprechend umgekehrt. Volatilitét:

Sie beschreibt die Schwankungsstarke eines Aktienkurses. Je niedriger die Zahl ist, desto ruhiger geht der Handel der Aktie in der Regel zu. Typisch ist beim DAX ein Wert um 20



MOMENTUM DATENBANK

ANGESAGTE AKTIEN

In der Momentum-Rangliste finden Sie jede Woche die 30 angesagtesten Aktien aus dem HDAX.
In unserem Fokus stehen Werte, die sich im Vergleich zu den Vorwochen im Aufwind befinden.

AUFSTEIGER DER WOCHE
Sartorius-Comeback

Deutliche Verschiebungen gibt es in unserer
Momentum-Rangliste. Drei Aktien haben es
neu in die Top 10 geschafft. Den groBten
Sprung in diesem Trio machte Sartorius.
Der Laborausrister verbesserte sich zur
Vorwoche um 28 Platze. Die im DAX notier-
ten Niedersachsen haben eine turbulente
Zeit hinter sich. Durch die Sondernachfrage
in der Corona-Pandemie stieg der Kurs der
Vorzugsaktie deutlich an, brach dann aber
mit dem Abflauen der Pandemie um rund
zwei Drittel ein. Viele Kunden hatten ihre
Lager gut gefillt und hielten sich mit Neu-
bestellungen zurtick. Der Abbau der Lager-
bestande habe langer gedauert als
erwartet. Neben einer Investitionszurtick-
haltung verweist Sartorius auf einen weiter-
hin sehr schwachen chinesischen Markt.
Trotzdem sieht der im Sommer scheidende
Konzernchef Joachim Kreuzburg eine
Trendwende: Vor allem das Schlussquartal
2024 bestatige die Einschatzung, dass ,,die
temporare Nachfrageschwéache zum Ende
kommt und die Branche schrittweise zu
ihrem robusten, strukturell zu Grunde lie-
genden Wachstumstrend zurtickkehrt®, Fur
das laufende Jahr erwartet Sartorius ein
moderates Umsatzwachstum oberhalb des
Marktes und eine Steigerung der
Profitabilitat. Dank des Schlussquartals
waren die Ergebnisse fir das vergangene
Jahr bei Umsatz und operativem Gewinn
besser als von Analysten erwartet. Die Rela-
tive Starke der Vorzugsaktie von Sartorius
ist klar positiv und liegt nur knapp unter
120. Ab dieser Schwelle gilt das Momentum
als besonders hoch. svp

Sartorius Vz. in €

400
350
300
250
2024 2025
FMAMJJASONDJ200
Risiko Hoch | WKN 716 563
Kurs 274,90 € | Bérsenwert 18,4 Mrd. €
Kursziel 300,00 € | KGV 2025e 58,4
Stopp 195,00 € | Dividendenrendite 0,3%
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TOP 30 MOMENTUM-AKTIEN

Unternehmen RSL 31.01.25 24.01.25 17.01.25
Compugroup 15575 1 2 © il

Siemens Energy 133,20 2 O 1 © 30
Thyssenkrupp 131,37 3 © 5 © 7 ©
Rheinmetall 131,18 4 @ 3 © 4 @
Eckert & Ziegler 125,88 5 @ 4 @ 10 @
Zalando 120,99 6 © 15 @ 17 @
Heidelberg Materials 120,89 7 @ 6 € 6 ©
Sartorius Vz. 119,28 8 © 36 @ 50 @
K+S 119,16 9 © 19 @ 39 ©
SAP 118,75 10 @ 8 @ 5 0
Nemetschek 117,70 1 © 10 © 41 Q
Daimler Truck 116,87 12 © 24 @ 26 @
Fresenius Medical Care 116,83 13 13 @ 11 ©
Commerzbank 1LilE,27 14 - 14 @ 15 @
Hensoldt 116,06 15 © 12 12 ©
Hochtief 116,01 16 @ 7 © 9 ©
Deutsche Bank 1567 17 © 9 @ 8 ©
Airbus 11571 18 @ 11 © 14 @
Evotec 113,61 19 © 28 @ 33 ©
Kontron 113,32 20 © 21 @ 31 @
Deutsche Telekom 118,12 21 © 48 @ 22 ©
Continental M2 30! 22 © 20 © 18 @
Scout24 112,21 23 © 2 O 16 @
Siemens 111,78 24 @ 17 © 24 ©
Fraport 111,19 25 @ 26 @ 23 ©
Hugo Boss 111,18 26 © 18 © 38 @
Volkswagen Vz. 110,41 27 © 29 @ 32 ©
Adidas 110,27 28 @ 23 @ 27 ©
GEA Group 109,47 29 © 34 @ 30 @
Deutsche Borse 109,13 30 30 © 25 @

Stand: Freitagsschlusskurse; Quelle: BO Data. RSL=Relative Starke nach Levy. Werte gréBer 100 signali-

sieren eine Aufwartsbewegung, Werte kleiner 100 einen Abwartssog. Sehr attraktive RSL-Werte beginnen

bei 120. @Rang schlechter @Rang besser &2Rang unverandert, jeweils zur Vorwoche.

NEUZUGANG DER WOCHE GEA Group in €
. 55
Gea lauft
50
Auf ein neues Funfjahreshoch und
gleichzeitig in die Top 30 der Momen- 45

tum-Rangliste aufgestiegen ist die
Aktie der Gea Group. Der im MDAX
notierte Anlagenbauer ist auf die 20
Nahrungsmittel-, Getranke- und

Pharmaindustrie ausgerichtet. Die

Dusseldorfer wollen ihren Umsatz bis '2:02; I R ama e [2)02‘3’ 35
zum Jahr 2030 durchschnittlich um

mehr als funf Prozent steigern und die

4 . Risik Mittel  WKN 660200
Ebita-Marge auf 17 bis 19 Prozent ver- . e —
bessern. Der Geschaftsbericht von fours - S35 € |BSreenwert  Fif Mid &
Gea zum vergangenen Jahr wird far Kliszie 25,00/ Ky 2026 Lig
den 11.Marz erwartet svp Stopp 30,00 € | Dividendenrendite 2,1%
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DATENBANK DEUTSCHE AKTIEN

[SYMBOLE

| IWICHTIGE BEGRIFFE

rote |nSpalte ,Verinderung": negative Wochenperfor-

WKN: Dient der Identifizierung eines Wertpapiers.

kungsbreite des Wertpapiers wieder und bestimmt wesentlich

Dritter minus Dividendensumme (Basis: aktueller Geschafts-

_E Zahlen mance. In Spalte , 52-W-Hoch/Tief“: neuer Tiefst- Barsenwert: Gibt an, wie teuer eine Firma an der Borse ist. den Zeitwert einer Option. bericht) dividiert durch die Aktienstiickzahl.
5 kurs. In Spalte , Ergebnis je Aktie“: Schatzung i Nennt die Gewichtung einer Aktie in Umsatz: Umsatzerldse des vergangenen Geschaftsjahrs. Bei KBV (Kurs-Buchwert-Verhaltnis): Wichtige Kennzahl fiir
griine InSpalte Veranderung”: positive Wochen- dem jeweiligen Index. In die Berechnung flieBen lediglich Aktien ~ Banken: Zins- plus Provisions- plus Handel bnis plus son-  Value-| . Je niedriger der Wert, desto giinstiger.
E Zahlen performance. In Spalte , 52-W-Hoch/Tief“: ein, die sich in Streubesitz (freiem Umlauf) befinden. stiges Ergebnis. Bei Versicherungen: gebuchte Bruttobeitra Zahl itteliib aus der laufend
4 neuer Hochstkurs. Volatilitat: MaB fiir die Schwankungsbreite. Die historische Vo- KUV (Kurs-Umsatz-Verhaltnis): Relation von Borsenwert zu Um-  Geschaftstatigkeit (Basis: aktueller Geschaftsbericht).
=1 blaue TecDAX-Werte latilitat der DAX-Werte bezieht sich auf einen Zeitraum von 100 satzerlosen. Je niedriger der Wert, desto giinstiger. KCV (Kurs-Cashflow-Verhéltnis): Kennzahl, die als Erganzung
g Namen Tagen. Die implizite Vola gibt die erwartete kiinftige Schwan- Buchwert: Ausgewiesenes Eigenkapital minus Anteile zum KGV dient. Je niedriger, desto besser.
*  (im Wochenverlauf auf Schlusskursbasis)
** (Gewinner seit Jahresbeginn/Vergleich(Rang) zur Vorwoche)
Punktestand 21 428 24 Veranderung 0 697 Verénderung 7 63(7
3.2.2025 . ’ seit Vorwoche y (o) seit Jahresbeginn _I_ ’ (o]
Unternehmen WKN Veranderung  52-W.-Hoch  Borsenwert Volatilitat Umsatz Buchwert  Cashflow EK-Quote Marge Ergebnis je Aktie in € KGV  Chartverlauf
Vorwoche in€ inMrd.€  Historisch inMrd. € je Aktie in € EBIT 2021 2022 2023 2024e 2025¢ 2025¢
HV-Termin Kursam 03.02.25  Veranderung  52-W.-Tief Indexgewicht Volatilitat Kuv KBV KOV EK-Rendite Marge Div-Rendite  Rang **+/-
in Jahresbeginn in€ Implizit Netto Dividende je Aktie in € 2024e  01.01.2025
=
-g Adidas ATEWWW -04% 262,80 45,63 25,8 % 21,43 21,36 14,61 213 % 13%| 1090 334 -042 392 1,30 347 | =&
j(‘ 15.05.25 253,50 +11% 169,02 30% 26,9 % 21 93 113 -03% -01%| 330 0,70 0,70 1,30 1,70 05% | 17 -3
o Airbus 938914 -02% 172,82 132,04 214 % 65,45 22,38 1,89 14,9 % 10%| 536 540 4380 5,33 1,38 22,6 ]
= 09.04.25 166,66 +19% 12474 6,4 % 24,9 % 2,0 14 21,1 20,4 % 55%| 150 1,80 280 2,35 2,95 14% | 13 +3
.g Allianz 840400 +10% 316,50 120,45 13,5 % 91,25 151,43 63,35 62% 162%| 16,09 1665 2120 24,98 26,92 116 | =
= 08.05.25 311,90 +54% 23830 19 % 16,6 % 13 20 49 15,4 % 99%| 1080 11,40 1380 1500 16,00 48% | 23 -
o BASF BASF11 -4.6 % 54,93 40,02 26,9 % 68,90 41,06 9,09 413 % 33%| 601 -0,70 0,25 3,46 3,99 12| =
g 02.05.25 44,84 +5,6 % 40,18 21% 21,2% 0,6 11 49 1,0% 06%| 340 340 340 2,25 2,25 50% | 21-13
Bayer BAY001 +0,6 % 31,03 20,64 42,4 % 47,64 33,67 5,21 28,5 % 13%| 102 422 -299 -1,95 2,65 19 w
25.04.25 21,01 +88 % 18,41 14 % 38,9 % 04 0,6 4,0 -89% -62%| 200 240 011 0,11 0,11 05% | 12 -6
Beiersdorf 520000 +23% 141,80 31,95 17,5 % 945 33,62 3,79 660% 117%| 281 333 324 4,33 4,82 26,7 ]
17.04.25 128,85 +39% 120,10 08 % 20,9 % 34 38 34,0 9,0 % 19%| 070 0,70 1,00 1,00 1,00 08% | 25+1
BMW 519000 -21% 11535 48,74 30,7 % 155,50 145,48 21,46 310% 119% | 1877 2131 17,61 10,82 10,70 12 =
14.05.25 16,72 -29% 65,26 16 % 28,3% 03 05 2,8 13,1% 18%| 580 850 6,00 4,20 4,30 55% | 38 -1
Brenntag A1DAHH +36 % 87,12 8,66 314 % 16,82 30,17 11,52 42,1 % 67%| 290 574 473 4,05 4,35 138 |
22.05.25 60,00 +31% 54,20 05 % 26,7 % 0,5 2,0 5,2 16,6 % 43%| 145 200 210 2,10 2,10 35% | 26+2
Commerzbank CBK100 +19% 18,87 21,86 24,8 % 18,26 27,86 16,96 64% 186%| 023 099 179 1,85 2,19 84| =
15.05.25 18,45 +113% 10,14 12% 28,1% 12 0,7 11 67% 121%| 000 020 035 0,55 0,75 30%| 3 -
Continental 543900 -25% 11,94 13,40 32,8% 41,42 70,62 16,64 314 % 45%| 718 033 578 6,19 7,90 85| =
25.04.25 67,00 +34% 51,02 05 % 29,0 % 0,3 0,9 4,0 8,5 % 29%| 220 150 2,20 2,20 2,80 33% | 28-11
Daimler Truck DTROCK +4,2% 47,64 32,78 34,0 % 55,89 28,07 0,49 312% 93%| 285 324 462 4,29 4,87 85| =
21.05.25 41,39 +123 % 29,61 15% 30,4 % 0,6 15 849 1719 % 11%| 000 1,30 190 2,00 2,15 48% | 6 +6
Deutsche Bank 514000 -31% 19,63 35,74 251% 44,07 38,40 2,88 57% 129%| 093 241 204 175 2,68 6,8 ]
QL 22.05.25 18,34 +10,2 % 11,52 25% 211% 0,8 05 6,4 65% 111%| 020 030 045 0,68 0,90 37%| 10 -6
B Deutsche Borse 581005 +21% 241,80 4511 134 % 513 53,64 13,54 42% 492%| 659 814 935 10,37 11,50 29| =
14.05.25 239,90 +19% 175,90 30% 1711% 88 45 1) 178% 350% | 320 360 3,80 4,00 4,20 17% | 14+20
Deutsche Telekom 555750 +10,9 % 32,75 162,26 18,5 % 111,97 18,30 1,48 314% 186%| 087 161 357 1,83 2,01 162 | =
09.04.25 32,54 +12,6 % 20,73 15 % 19,7 % 14 18 44 241% 196% | 064 070 0,77 0,90 1,00 28% | 5+25
DHL Group 555200 -39 % 44,45 41,15 23,2 % 81,76 19,07 111 343 % 18%| 410 441 309 2,85 3,42 100| ~
02.05.25 34,29 +0,9 % 33,03 23% 24,1 % 0,5 18 44 11,2 % 48%| 180 18 185 1,85 1,90 54% | 34-10
E.on ENAG99 +53% 13,82 30,15 21,0 % 93,69 7,56 2,14 17,6 % 13%| 180 0,70 0,20 1,12 1,07 10,7 ]
15.05.25 11,42 +15% 10,44 17% 22,1% 0,3 15 53 38% 08%| 049 051 053 0,55 0,57 48% | 33 +5
Fresenius 578560 +13% 31,39 20,94 18,6 % 22,30 34,89 191 43,4 % 51%| 326 244 105 1,89 3,28 11,3 2
23.05.25 37,18 +10,9 % 24,32 10 % 23,0% 09 LT 47 87% 16%| 092 092 0,00 0,95 1,00 26% | 8 +1
Fresenius Medical Care 578580 +2,0% 48,31 13,96 24,8 % 19,45 50,61 8,97 437 % 10%| 331 230 157 2,18 317 150 | =
22.05.25 47,59 +18 % 32,51 0,6 % 30,6 % 0,7 0,9 53 49% 38% | 135 112 119 1,19 1,35 25% | 15 +17
Hannover Riick 840221 -14% 265,60 30,66 18,0 % 2446 91,31 41,97 16,6 % 81%| 1021 11,66 1513 19,35 21,50 118 2
07.05.25 254,20 +53% 208,90 10 % 20,6 % 13 28 53 16,6 % 15%| 575 6,00 7,20 1,90 8,05 31% | 24-11
Heidelberg Materials 604700 -13% 137,90 24,65 26,3 % 21,18 100,92 17,60 518% 143%| 891 845 1043 11,08 12,49 10,8 ]
15.05.25 135,40 +13,5% 81,94 12% 25,9 % 162 13 11 114 % 99% | 240 2,60 3,00 3,15 3,35 23% | 4 +1
Y Henkel Vz. 604843 +03 % 86,92 34,28 14,6 % 21,51 45,66 143 63,0 % 93%| 376 293 313 5,34 5,68 14,8 2
= 28.04.25 84,00 -0,8 % 66,86 09 % 1713 % 16 18 113 6,7 % 62%| 185 185 185 1,90 2,00 23% | 31 -
L Infineon Technologies 623100 -81% 38,80 40,82 343 % 16,31 13,05 3,03 599% 242%| 087 165 238 1,35 1,17 26,7 ]
20.02.25 31,25 -0,5% 21,80 21% 31,2% 2,5 24 10,3 184% 192%| 021 032 0,35 0,35 0,35 11% | 36-15
Mercedes-Benz 710000 +0,7 % 11,45 55,09 28,1% 153,22 96,39 15,03 353% 128% | 2150 1355 13,46 141 1,51 16 2
07.05.25 57,21 +6,3% 50,75 21% 26,0 % 04 0,6 38 15,7 % 95%| 500 520 530 4,00 4,00 10% | 18 -
Merck 659990 -04% 171,00 62,79 20,5 % 20,99 61,53 8,70 552% 112%| 103 165 644 8,91 8,50 170 ~
25.04.25 144,45 +33% 136,10 13% 24,3 % 3,0 23 16,6 106% 135% | 185 220 2,20 2,40 2,60 17% | 30 -3
MTU Aero Engines AODSPT +19% 350,20 17,94 23,1 % 536 54,93 14,55 287% -30%| 4171 621 -190 12,97 14,61 22,8 2
08.05.24 333,30 +35% 208,70 11% 251% 33 6,1 22,9 -33% -18%| 210 320 2,00 1,50 1,50 05% | 21 +6
Munich Re 843002 -07% 533,60 69,45 21,3% 57,88 222,58 19,01 10,9 % 99% | 2093 24,63 3388 46,31 46,23 12| =
30.04.25 519,20 +66% 390,30 46 % 20,1% 1,2 23 21,3 15,4 % 79% | 11,00 11,60 15,00 16,00 17,00 31% | 18 -1
Porsche AG PAG911 -35% 96,56 54,19 21,2 % 40,53 23,78 1,11 430% 180% | 443 543 567 4,28 4,00 149 | =
21.05.25 59,48 +18% 55,58 04 % 31,2% 13 25 1] 238% 1271%| 000 101 231 1,60 1,90 21% | 32-11
Porsche SE PAH003 +0,71% 52,32 11,29 23,0% 0,00 180,66 6,12 88,7 % - 1490 1563 16,64 -2500 8,90 42| =&
23.05.25 37,56 +33% 33,40 04 % 25,5% - 0,2 6,1 92% -| 25 256 2,56 1,00 2,00 21%| 29 -
- Qiagen A40ZZ0 -5,4 % 41,36 9,53 24,0 % 182 1583 1,95 622% 419%| 225 184 153 2,15 2,28 18,7 ]
= 21.06.24 42,58 -38% 37,63 06 % 22,2 % 5,2 21 21,8 92% 114%| 000 000 0,00 0,00 0,00 00% | 40 -8
% Rheinmetall 703000 +44% 172,00 33,28 32,1% 7,18 83,63 17,06 311% 125%| 672 1082 1334 2175 29,69 25,7 2
< 13.05.25 764,00 +243% 324,00 21% 384 % 4.6 9,1 448 16,1 % 82%| 330 430 570 1,50 9,00 10%| 2 -1
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DEUTSCHE AKTIEN DATENBANK

A Kennzahl erhoht 'WKennzahl reduziert

A Aktienkurs liegt iiber der 90-Tage-Linie

=> Aktienkurs liegt genau auf der 90-Tage-Linie

M Aktienkurs liegt unter der 90-Tage-Linie

EK-Quote: Verhaltnis von Eigenkapital (EK) zur Bilanzsumme
(Basis: aktueller Geschaftsbericht). Je haher das EK, desto ho-
herist normalerweise die Bonitat der Firma.

EK-Rendite: Verhaltnis von Jahresiiberschuss zum Eigenkapital
(Basis: aktueller Geschaftsbericht). Die EK-Rendite gibt Auf-
schluss, wie das Aktionarskapital verzinst wurde.

Nettomarge: Jahresiiberschuss in Relation zum Umsatz (Basis:
aktueller Geschaftsbericht). Renditestarke Firmen werden an

der Borse meist mit Aufschlag gehandelt. Eine hohe N

fiihrt meist auch zu einem hoheren KUV.

Ergebnis je Aktie: Um Aktiensplits bereinigter Gewinn des Un-
ternehmens. Historische oder bereits vom Unternehmen besté-

KGV (Kurs-Gewinn-Verhéltnis): Populérste Kennzahl zur
Aktienbewertung. Je niedriger das KGV, desto giinstiger ist ein
Titel. Das KGV sollte stets im Branchenvergleich betrachtet
werden. Margenstarke und wachstumskraftige Unternehmen
haben in der Regel auch ein hoheres KGV.

Dividende je Aktie: Um Aktiensplits bereinigte Dividende. Die

der Dividende zu kommen, reicht es theoretisch, die Aktie am
Tag der HV im Depot zu haben. Achtung: Am Tag der Ausschiit-
tung wird die Dividende vom Kurs abgezogen!
Dividendenrendite: Verhaltnis von Dividende zum Aktienkurs.
Eine hohe Dividendenrendite wird von Anlegern sehr geschatzt.
Langfristig gesehen weisen Titel mit hoher Dividendenrendite

o
o
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@
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=
o
>
=
©
3

EBIT-Marge: Gewinn vor Zinsen und Steuern in Relation zum tigte Zahlen sind in Schwarz gedruckt. Schatzungen Dividende wird bei deutschen Unternehmen in der Regel am Tag oft eine iiberdurchschnittliche Kur icklung auf. Dividend
Umsatz. Je hoher die Marge, desto profitabler ist die Firma. der BORSE ONLINE-Redaktion sind rot eingefarbt. nach der Hauptversammlung (HV) gezahlt. Um in den Genuss sollten nicht aus der Substanz gezahlt werden.
Unternehmen WKN Veranderung 52-W.-Hoch  Borsenwert Volatilitat Umsatz  Buchwert  Cashflow EK-Quote Marge Ergebnis je Aktie in € KGV  Chartverlauf
Vorwoche in€ inMrd.€ Historisch in Mrd. € je Aktiein € EBIT 2021 2022 2023 2024e 2025¢ 2025e
HV-Termin Kursam 03.02.25  Veranderung ~ 52-W.-Tief Indexgewicht  Volatilitat Kuv KBV KCV  EK-Rendite Marge Div-Rendite ~ Rang **+/-
in€ Jahresbeginn in€ Implizit Netto Dividende je Aktie in € 2024e  01.01.2025 =
=
RWE 703712 +32% 36,35 22,04 26,4 % 28,57 44,55 5,69 311% 222% | 1,01 393 195 2,15 2,18 136 | ~ g
30.04.25 29,63 +28% 21,16 13% 28,8 % 0,8 0,7 52 48% 56% | 090 090 1,00 1,10 1,20 37% | 31+5 9
SAP 716460 -0,2% 269,85 323,28 18,9 % 3418 3533 5,15 635% 169% | 446 195 526 453 6,01 438 | = g'
13.05.25 263,15 +114% 160,44 15,6 % 219 % 9,5 14 51,1 137% 115% | 245 205 220 2,20 2,40 08% | 1 - o
Sartorius Vz. 716563 +93% 38370 18,37 40,8 % 338 36,82 11,40 283% 149% | 466 991 299 4,12 4,70 519 | a @
21.03.25 212,10 +264% 199,50 0,5 % 41,1% 54 14 239 10,5 % 86% | 126 144 074 0,82 1,00 03% | 1 +1 2
Siemens 723610 -3,0% 210,05 161,68 25,8 % 7593 70,29 15,30 380% 159% | 7,68 465 10,04 10,38 11,20 180 | = @
13.02.25 202,10 +72% 150,68 10,0 % 26,3 % 21 29 13,2 160% 118% | 400 425 470 5,20 5,50 26% | 16 +4 =
Siemens Energy ENER6Y -8,1% 60,40 44,35 14,5 % 3441 1172 3,61 18,4 % 62%|-0,63 -0,56 -547 1,35 1,23 451 | =
20.05.25 55,48 +10,1 % 13,07 24 % 53,5 % 13 47 15,3 143 % 39% | 0,10 0,00 0,00 0,00 0,00 00% | 11+29
Siemens Healthineers SHL100 +1,0% 58,14 60,96 218% 22,36 16,18 2,51 396% 126% | 157 181 135 174 2,31 24| =&
18.02.25 54,04 +55% 41,31 1,0 % 23,6 % 217 33 21,6 10,7 % 88% | 085 095 095 1,00 1,05 19% | 22 +3
Symrise SYM999 -0,2% 125,00 13,80 18,1 % 5,00 29,68 5,31 483% 144% | 274 200 244 3424 377 262 | ™
20.05.25 98,74 -38% 91,84 08 % 19,8 % 28 33 18,6 119 % 96% | 1,02 105 110 1,25 1,35 13% | 39 -5
Volkswagen Vz. 766403 -21% 128,60 48,13 22,6 % 322,28 378,84 38,61 316 % 70% (29,59 29,63 3192 21,30 20,98 45| =
16.05.25 94,60 +6,2% 18,86 13% 21,2 % 0,1 0,2 2,5 94 % 56% | 7,56 876 9,06 6,00 6,00 63% | 20-10
Vonovia AIMLT) +58% 33,93 24,14 21,6 % 4,87 36,39 2,31 325% 435% | 366 -082 -7.80 2,00 1,62 181 =
28.05.25 29,34 +0,1% 23,74 13% 29.2% 5,0 0,8 127 -226% -1386% | 166 0,85 0,90 0,95 1,20 32% | 35+4 a
Zalando ZAL111 +6,8 % 36,49 9,44 39,5 % 10,14 9,01 3,60 30,5 % 19% | 081 0,07 032 0,84 1,17 306 =
21.05.25 35,79 +10,5 % 18,18 0,6 % 41,3 % 0,9 4,0 9,9 35% 08% | 0,00 000 0,00 0,00 0,00 00% | 9 +9
Punktestand 26 388 1 5 Veranderung 1 09 O/ Verénderung _l_ 3 1 Z(y
3.2.2025 . y seit Vorwoche y o seit Jahresbeginn y o
Unternehmen WEKN Veranderung  52-W.-Hoch Borsenwert Umsatz  Buchwert  Cashflow EK-Quote Marge Ergebnis je Aktie in € KGV  Chartverlauf
Vorwoche in€ inMrd. € inMrd. € je Aktie in € EBIT 2021 2022 2023 2024e  2025¢ 2025
HV-Termin Kursam 03.02.25 Veranderung  52-W.-Tief Indexgewicht Kuv KBV KCv EK-Rendite Netto Divrendite  Rang**+/-
in€ Jahresbeginn inf Dividende je Aktie in € 2024e 01.01.2025
Aixtron AOWMPJ -6,2% 36,18 1,48 0,63 6,87 -0,42 155% 249% 085 089 129 0,95 1,10 1189 N
15.05.25 13,05 -143 % 12,69 11% 23 159 neg. 187% 231% 030 031 040 0,40 0,42 31% 49 -
Aroundtown A2DW8Z +11% 3,21 4,18 1,60 9,86 0,50 451% -154,0 % 055 -0,58 -182 0,26 0,26 10,5 N
24.06.25 2,12 -6,9 % 1,53 14 % 26 0,3 54 -16,0 % -151,4 % 023 0,00 0,00 0,00 0,00 0,0 % 43 -1 Py
Aurubis 676650 +0,9 % 87,85 3,35 17,14 101,34 11,94 58,1 % 30% | 1403 16,37 3,23 9,53 141 10,1 ] =4
03.04.25 74,60 -21% 57,36 14% 0,2 0,7 6,2 82% 22% 160 180 140 1,50 1,80 2,0% 33 +4 i
Autol Group A2L088 -24% 19,09 391 5,46 2,66 -0,25 339% -19% | -181 -1,15 -054 -0,10 0,12 1497 ]
04.06.25 17,96 +151 % 3,21 17% 0,7 6,8 neg. -202%  -21% 0,00 000 0,00 0,00 0,00 0,0 % 9 +19
Bechtle 515870 +1,0% 52,42 398 642 1383 3,64 45,8 % 6,0 % 184 199 211 1185 2,10 15,1 N
21.05.25 31,62 +171% 28,74 19% 0,6 23 8,7 152 % 41% 055 065 0,70 0,75 0,80 24% 21 +5
Bilfinger 590900 +0,5 % 52,40 1,84 449 3142 3,85 35,2% 42% 319 071 484 4,32 5,10 9,6 ]
14.05.25 48,90 +57% 36,66 1,2% 04 16 127 154 % 4,0 % 475 1,30 180 2,00 2,10 41% 20 -2
Carl Zeiss Meditec 531370 +26% 12375 5,17 207 2429 2,80 11,6 % 94 % 264 329 325 2,01 245 236 ]
26.03.25 51,15 +26,9 % 44,28 15% 25 24 20,6 134% 141% 09 110 110 0,60 0,75 1,0% =
CTS Eventim 547030 +4,6% 100,50 9,14 2,36 10,57 6,56 318% 111% 092 212 286 3,30 341 219 ]
21.05.25 95,20 +16,6 % 62,50 4,0 % 39 9,0 14,5 210% 116% 000 106 143 1,45 1,49 15% T +1
Delivery Hero A2E4K4 -22% 42,05 1,20 9,94 5,71 -0,07 158% -167% | -457 -11,21 -857 -1,22 0,35 11,0 N
18.06.25 24,85 -84 % 14,92 38% 07 44 neg. -1394% -232% 0,00 000 0,00 0,00 0,00 0,0 % 45 -1
Deutsche Lufthansa 823212 +12% 1,88 149 35,42 8,11 4,13 21,4 % 15% | -299 066 140 0,76 1,18 53 N
06.05.25 6,25 +12% 538 4,6 % 0,2 08 15 11,2% 41 % 0,00 000 030 0,25 0,30 4,0 % 29 -1
Deutsche Wohnen AOHN5C +6,2% 28,20 9,59 131 3497 0,96 515% 3971% 245 -109 -680 0,11 1,14 21,0 ] E
26.05.25 23,95 +39% 16,46 0,9 % 13 07 249 -19,7% -210,2% 004 004 0,04 0,04 0,04 0,2% 23 +5 o
Evonik Industries EVNKO01 +0,0 % 21,21 8,37 1527 19,28 3,42 451% -16% 160 116 -1,00 1,58 1,73 10,4 N =i
28.05.25 17,95 +13% 16,12 33% 0,5 0,9 5,2 52% -30% 117 111 111 1,17 1,17 6,5 % 17 -3 =
Evotec 566480 +18% 1411 147 0,78 6,31 0,21 497% -61% 1,30 -099 -047 -0,57 -0,08 - ]
10.06.24 8,31 +14% 5,06 0,9 % 19 13 40,5 -15% -10,1% 0,00 000 0,00 0,00 0,00 0,0 % 28 -1
Fraport 577330 +13% 60,20 523 4,00 49,66 9,34 243% 116% 090 143 426 4,76 5,33 10,6 ]
21.05.25 56,60 -32% 42,90 15% 13 11 6,1 94% 108% 0,00 000 0,00 0,00 0,00 0,0 % 36 -1
Freenet A0Z27 +35% 30,08 3,54 263 12,12 3,35 42,2 % 94 % 162 067 1,30 2,28 241 121 ]
13.05.25 29,78 +8,1% 22,18 25% 13 25 8,9 10,8 % 59 % 157 168 171 1,85 195 6.2 % 16 -
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.E Unternehmen WEKN Veranderung  52-W.-Hoch Barsenwert Umsatz  Buchwert  Cashflow EK-Quote Marge Ergebnis je Aktie in € KGV  Chartverlauf

= Vorwoche in€ inMrd. € inMrd. € je Aktie in € EBIT 2021 2022 2023 2024e  2025¢ 2025e

< HV-Termin Kursam 03.02.25 Veranderung  52-W.-Tief Indexgewicht Kuv KBV Kov EK-Rendite Netto Divrendite  Rang **+/-

E in€ Jahresbeginn in€ Dividende je Aktie in € 2024e 01.01.2025

=]

v

-é Fuchs Vz. A3E5D6 +32% 47,18 4,92 354 12,98 391 145% 111% 182 187 2,08 2,32 2,55 16,8 ]

(= 07.05.25 42,80 +21% 35,94 21% 1,4 33 11,0 15,7 % 8,0% 103 107 111 1,18 1,30 28% 24 +1
GEA Group 660200 +18% 51,05 8,70 537 1391 3,10 40,3 % 9,7 % 170 228 2,28 2,58 2,15 18,4 A
30.04.25 50,50 +5,6 % 35,63 5,6 % 16 3,6 16,3 16,4 % 13% 09 095 1,00 1,05 1.15 21% 21 -2
Gerresheimer AOLDGE +23% 11120 2,29 199 42,63 8,52 429% 10,1 % 267 306 348 3,20 4,10 16,2 ]
05.06.25 66,35 -6,5 % 62,90 15% 12 16 18 82% 6,0 % (125 125 125 1,25 1,25 19% 41 -
Hella A13SX2 -12% 92,70 9,76 7,95 26,08 1,43 41,0 % 58% 163 315 238 3,69 4,11 211 ]
26.04.24 87,80 -11% 11,70 13% 12 34 11,8 9,2% 33% 049 288 0,71 1,10 1,20 13% 31 -5
HelloFresh A16140 -12% 1371 1,83 1,60 5,90 2,22 39,6 % 15% 140 073 011 -0,34 0,42 252 N
06.06.25 10,58 -10,0 % 4,42 1,2% 0,2 18 48 18% 02 % 0,00 000 0,00 0,00 0,00 0,0 % 48 -14

= Hensoldt HAG000 +25% 44,58 4,55 1,85 113 231 231% 88% 060 052 051 1,57 1,87 211 ]

-g 21.05.25 39,42 +143 % 21,28 16 % 25 55 171 6,8 % 3,0% 025 030 040 0,47 0,55 1,2% 10 -

i Hochtief 607000 -36% 146,60 10,72 21,76 16,29 17,18 6,1 % 33% 305 668 695 8,13 9,19 15,0 ]

o 29.04.25 138,00 +64 % 97,00 19% 04 8,5 8,0 43,0 % 2,0% 191 400 440 4,60 4,90 33% 18 -1

= Hugo Boss A1PHFF -23% 64,64 3,14 420 18,62 5,59 318% 9,8% 199 304 374 3,21 3,89 115 ]

.g 15.05.25 44,55 -0,5% 31,87 16 % 0,7 24 8,0 20,6 % 6,4 % 070 100 135 1,60 2,00 36 % 30 +1

= Hypoport 549336 -28% 348,40 1,43 0,36 49,57 5,36 54,4 % 37% 479 2,96 3,02 2,05 5,03 413 ]

o 04.06.24 207,60 +235% 165,60 0,7 % 4,0 42 38,8 6,0 % 51 % 0,00 000 0,00 0,00 0,00 0,0 % 5 -4

g Jenoptik A2NB60 -5,0% 31,14 1,21 1,07 1578 2,92 542% 118% 143 096 127 171 211 10,0 N
12.06.25 21,08 -6,1% 20,24 0,8% 11 13 12 81% 6,9 % 025 030 035 0,40 0,45 19% 39 -
Jungheinrich Vz. 621993 -18% 39,38 2,45 555 21,79 4,63 322% 18% 260 263 292 3,08 3,35 12 N
20.05.25 24,04 -6,3% 23,26 09 % 04 11 52 135 % 54 % 068 068 0,75 0,80 0,85 33% 40 -4
K+$ KSAG88 +6,8 % 15,15 241 3,87 3631 4,58 68,6 % 84% | 1559 788 112 0,13 0,56 24,0 ]
14.05.25 13,45 +28,5 % 9,97 16 % 0,6 04 29 32% 54 % 020 1,00 0,70 0,20 0,20 15% 1 +4
Kion Group KGX888 -3,0% 51,68 4,58 11,43 44,00 8,72 332 % 58 % 434 075 233 2,70 2,80 12,5 ]
21.05.25 34,90 +95% 30,30 18 % 04 08 4,0 54 % 21% 15 019 070 0,75 0,80 21% 14 -5
Knorr-Bremse KBX100 +6,6 % 82,15 12,28 793 18,01 5,67 3%52% 110% 385 303 343 3,87 4,45 171 ]
30.04.25 76,20 +83% 55,18 3,6% 15 42 134 19,8 % 13% 185 145 164 1,75 1,95 23% 15 +8
Krones 633500 -26% 133,40 4,01 472 5430 4,36 383 % 6.2 % 441 592 111 8,89 10,61 12,0 ]
21.05.25 121,00 +58% 110,90 13% 08 23 29,2 131% 48 % 140 175 220 2,35 2,10 19% 19 -8
Lanxess 547040 +19% 29,80 2,24 6,71 52,20 9,711 466% -99% 309 290 513 -2,44 1,48 17,6 ]
22.05.25 25,98 +10,2 % 21,00 16 % 0,3 0,5 21 99 % 6,6 % 105 105 010 0,10 0,50 0,4 % 13 +2
LEG Immobilien LEG111 +11% 97,52 5,87 1,24 100,55 6,01 388% -150,3% | 23,75 3,18 -21,17 -0,05 5,67 139 ]
28.05.25 178,88 -3,6% 67,36 42% 41 08 131 -213% -1284 % 4,07 0,00 245 2,50 2,55 32% 37 +11

@ Nemetschek 645290 +25% 111,50 13,42 1,00 6,77 2,19 614% 200% 117 140 140 1,62 2,02 51,5 ]

= 20.05.25 116,20 +241% 79,30 41 % 135 17,2 53,1 210% 165% 039 045 048 0,52 0,55 04 % 3 +1
Nordex A0D655 -6,6 % 15,71 2,59 6,49 4,14 0,68 180% -29% | -157 -271 -133 0,09 0,79 139 N
06.05.25 10,95 -28% 9,13 1,0% 04 26 16,1 -310% -41% 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,0 % 34 -13
Puma 696960 -19 % 53,20 4,42 8,82 17,12 433 389 % 11% 207 236 2,03 2,10 2,80 10,5 N
21.05.25 29,52 -335 % 28,89 23% 0,5 17 6,8 10,9 % 32% 072 082 082 0,82 0,90 28 % 50 -
Rational 701080 -18% 938,50 9,54 1,13 64,96 20,96 7164% 246% | 10,88 16,33 1898 20,97 22,58 312 ]
14.05.25 839,00 +18% 690,00 32% 8,5 129 40,0 292% 19,2% | 10,00 13,50 13,50 14,00 14,50 171% 26 -6
Redcare Pharmacy A2AR94 -45% 171,40 2,45 1,80 27,14 3,02 540% -10% | -415 -432 -073 -0,05 2,28 52,8 N
15.05.25 120,30 -8,1% 95,60 15% 14 44 39,8 -21%  -06% 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,0 % 41 -2
RTL Group 861149 +4,6 % 35,88 4,57 6,23 32,96 341 52,8 % 9,9 % 841 435 3,02 3,15 3,20 9,2 ]
30.04.25 29,55 +10,7 % 23,65 0,8 % 0,7 09 8,5 117 % 9,6 % 500 400 275 235 6,00 8,0 % 12 +1
Schott Pharma A3ENQ5 -09 % 43,40 3,41 0,96 5,26 1,50 549% 201% 067 083 1,0 0,99 1,10 20,9 N
04.02.25 23,04 -84 % 22,64 0,6 % 3,6 44 154 190% 157% 0,00 000 015 0,16 0,20 0,7 % 46 -3
Scout24 A12DM8 +32% 94,65 1,10 051 19,30 2,68 M1% 416% 103 159 243 213 3,20 29,6 ]
05.06.25 94,65 +112% 61,76 5,0 % 139 49 35,3 123% 351% 085 100 120 1,30 1,40 14% 11 +1
Siltronic WAF300 -14% 92,95 1,30 151 69,99 16,26 466% 153 % 844 1302 6,15 2,20 1,40 31,0 N

4 14.05.25 43,40 -6,7 % 41,64 0,6 % 0,9 0,6 2,1 96% 133% 300 300 120 0,60 0,60 14 % 42 +2

5 Stroer 749399 +0,5% 67,65 3,18 191 8,00 1,21 162% 121% 216 253 167 3,16 3,97 144 ]

= 11.06.24 57,00 +238% 44,40 13% 11 11 1.9 253 % 59 % 225 185 185 2,00 2,25 35% 4 -1
TAG Immobilien 830350 +18% 11,21 2,44 046 16,89 1,66 40,6% -916% 372 071 -2,26 0,25 1,15 12,1 ]
16.05.25 13,90 -32% 11,08 18 % 53 08 84 -139% -889% 089 000 0,00 0,40 0,45 29% 35 +12
Talanx TLX100 -0,2% 86,40 20,93 43,24 65,03 31,35 9,9 % 11% 400 463 621 8,00 8,20 99 ]
08.05.25 81,05 -13% 61,20 35% 0,5 152 2,6 152 % 59 % 160 200 235 2,70 3,00 33% 32 -2
Teamviewer A2YN90 +35% 15,26 1,96 0,63 0,48 1,30 15% 266% 025 037 0,66 0,89 1,05 11,0 ]
28.05.25 11,51 +20,6 % 8,93 11% 31 239 8,9 1363% 182% 0,00 000 0,00 0,00 0,00 0,0 % 6 +1
Thyssenkrupp 750000 +13% 5,69 2,82 3504 16,64 217 3%3% -30% | -0,18 182 -333 -2,42 0,68 6,7 ]
31.01.25 4,53 +155 % 2,71 17% 0,1 03 21 -140%  -41% 000 015 0,15 0,15 0,15 33% 8 -2
Traton TRATON +371% 36,70 14,75 46,87 32,98 5,17 26,7 % 8,0% 091 228 490 5,19 571 51 A
14.05.25 29,50 +55% 22,30 11% 0,3 09 5,7 149 % 52% 050 070 150 1,60 1,70 54 % 22 +2
Tul TUAG50 +0,8 % 8,88 4,07 23,11 3,50 377 10,2 % 55% |-1272 -0,99 0,80 1,00 1,15 1,0 ]
11.02.25 8,02 -39% 5,05 2,6% 0,2 23 21 399 % 31% 0,00 000 0,00 0,00 0,00 0,0 % 38 +2
United Internet 508903 +59% 24,64 3,08 621 2893 5,30 494% 121% 223 197 135 0,25 1,45 11,1 N

= 15.05.25 16,04 +24% 14,58 0,9 % 0,5 0,6 3,0 6,5 % 58% 050 050 0,50 0,50 0,50 31% 25 +8
= Wacker Chemie WCH888 -08% 116,70 3,37 6,40 87,82 17,95 51,71 % 63% | 1624 2518 6,31 3,45 6,75 9,6 ]

% 07.05.25 64,62 1,1 % 60,82 1,0% 0,5 0,7 36 11% 51% 8,00 1200 3,00 2,50 4,00 39% 4 +2

<
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Punktestand 1 4 435 33 Verénderung 1 1 7(7 Veranderung 5 28(y =
3.2.2025 . ’ seit Vorwoche ’ o seit Jahresbeginn + y o 5-
Unternehmen WEKN Veranderung  52-W.-Hoch Borsenwert Umsatz  Buchwert  Cashflow EK-Quote Marge Ergebnis je Aktie in € KGV  Chartverlauf %
) Vorwoche int in Mio. € in Mio. € je Aktie in € ) EBIT 2021 2022 2023 2024e  2025¢ 2025 >
HV-Termin !(urs am 03.02.25 Veranderqng 52-W.-'T|sf Indexgewicht Kuv KBV Kev EK-Rendite Netto . o Divrendite  Rang **+/- =
in€ Jahresheginn int Dividende je Aktie in € 2024e 01.01.2025 o
=
1&1 554550 +6,4 % 18,60 2.128,2 4.096,7 33,30 2,76 161% 111% 210 208 179 1,35 1,45 8,3 N
14.05.25 12,04 -44 % 11,10 0,5 04 44 53 % 11% 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 04 % 60 +7
About You A3CNK4 +0,6 % 6,68 1.224,9 1.935,2 1,44 0,26 234% -46% | -0,77 -1,34 -0,65 -0,34 -0,19 - ]
18.06.25 6,58 +1,71% 2,67 0,6 4,6 25,6 -420% -58% 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,0 % 40 +4
Adesso A0Z23Q +15% 121,00 623,3 11359 31,95 11,82 26,4 % 20% 765 440 049 1,10 2,40 39,8 ]
03.06.25 95,60 +8,6 % 55,20 05 3,0 81 16 % 03 % 0,60 065 0,70 0,70 0,75 07 % 21 +6
Adtran Networks 510300 +0,2% 20,15 1.046,3 613,7 1,26 0,72 57,5 % 22% 117 035 -0,28 -0,04 0,05 402,0 ]
28.06.24 20,10 +0,7% 19,00 17 2,8 218 -38%  -24% 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,0 % 4 +4
Alzchem A2YNT3 -2,2% 67,40 647,2 540,6 16,07 114 385% 103% 272 296 340 5,10 5,52 11,5 ]
08.05.25 63,60 +11,6 % 22,20 152 4,0 89 213 % 64 % 100 105 120 {Lek] 1,50 21% 15 -9 .
Amadeus Fire 509310 -09% 121,60 4231 4424 2189 15,30 42% 146 % 595 671 1712 6,20 6,75 11,6 N =
22.05.25 18,00 +25% 74,10 1,0 2,8 51 212% 93 % 3,04 450 5,00 5,00 5,00 64 % 38 -6 g
Atoss Software 510440 +1,7% 146,40 1.899,2 170,6 3,89 331 541% 312% 122 122 225 286A 3304 36,2 N gt,
30.04.25 119,40 +4,6% 107,00 11 30,7 36,1 578% 210% 091 142 169 2134 240A 18 % 32 +24 g'
Befesa A2H5Z1 -25% 31,74 704,5 1.180,6 21,93 2,93 451 % 9,0 % 268 266 145 1,96 2,59 8,0 N o
19.06.25 20,68 -0,4 % 17,11 0,6 0,9 11 66% 49% 125 125 0,73 1,00 1,25 48 % 52 -17 o
Borussia Dortmund 549309 +2,6% 4,35 363,8 509,1 2,96 0,43 55,5 % 90% | -0,33 0,09 040 0,09 0,14 23,5 N 2
25.11.24 329 +4,9% 211 0,7 11 1 135 % 871% 0,00 0,00 0,06 0,06 0,06 18 % 29 +8 ®
Cancom 541910 +1,6% 34,00 182,2 152271 22,99 3,00 46,8 % 31% 7,10 086 1,00 1,45 1,64 15,1 N =
24.06.25 24,82 +6,8% 21,22 0,5 11 83 51% 24 % 1,00 1,00 1,00 1,20 1,30 48 % 26 +10
Ceconomy 725750 +81% 3,39 1.452,8 22.242,0 1,06 173 51% 11% 065 0,31 -0,08 0,16 0,25 12,0 ]
26.02.25 2,99 +13,7% 1,70 0,1 28 17 148 % 03 % 0,17 0,00 0,00 0,05 0,05 17% 8 +23
CEWE 540390 -0,2% 110,40 154,6 780,2 52,30 17,58 584% 108 % 677 120 810 8,24 871 11,6 N
04.06.25 101,40 -1,9% 93,40 1,0 19 58 141 % 13% 235 245 260 2,10 2,15 21 % 58 +2
Compugroup A28890 -0,9% 40,00 1.225,1 1.187,7 12,46 3,34 352 % 9,6 % 13 141 088 0,80 0,95 240 ]
21.05.25 22,80 +4,8% 13,10 1,0 18 6,8 10% 39% 0,50 0,50 1,00 0,50 0,50 22% 31 -10
Dermapharm A2GS5D -2,6% 41,85 2.105,1 11354 10,12 4,08 252% 161% 389 249 116 2,08 2,28 171 ]
26.06.25 39,10 +0,5% 30,15 19 39 9,6 111% 53 % 217 1,05 0,88 1,00 1,15 26% 46 -8 I
Deutsche Beteiligungs AG  ALTNUT -0,2% 29,05 450,4 108,7 36,61 0,69 753% 508% | 10,76 -519 563 2,55 3,20 1L N By
21.05.25 23,95 +41% 21,40 41 0,7 345 69% 437% 160 0,80 1,00 1,00 1,00 42 % 3/ -2
Deutsche Euroshop 748020 +171% 21,45 1.428,4 2133 2172 2,81 415% 118% 09 035 -0,51 1,34 141 13,2 N
21.06.25 18,68 +1,0% 17,92 52 0,7 6,6 -18% -140% 099 250 2,60 1,40 1,40 15% 43 +9
Deutsche Pfandbriefbank 801900 +25% 6,18 730,2 4850 25,02 3,13 66% 40,0% 170 140 0,51 0,58 0,75 12 ]
05.06.25 543 +134% 3,67 i) 0,2 1] 21% 188% 1,18 0,95 0,00 0,15 0,20 28 % 9 -
Deutz 630500 -0,9% 6,41 629,7 2.063,2 5,36 1,00 46,1 % 6,0 % 0,32 0,66 0,66 0,25 0,33 13,8 ]
08.05.25 4,54 +12,4% 3,64 0,3 0,8 45 110% 40% 015 0,15 0,17 0,15 0,15 33% 14 -9
Douglas BEAU7Y -0,5% 25,60 2.188,3 4.451,0 1,08 6,35 17,0 % 86% | -360 -231 022 0,91 2,10 9.7 2
19.02.25 20,32 +0,4 % 16,78 0,5 29 32 11,0 % 19% 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,0 % 48 -6
Dragerwerk Vz. 555063 +0,0% 57,20 960,1 337135 75,12 10,11 455% 49% 822 -341 586 5,58 5,43 10,3 ]
09.05.25 56,00 +20,4 % 42,20 0,3 0,7 55 19 % 33% 019 0,19 180 1,80 1,80 32% 4 -1
Diirr 556520 -23% 26,52 1.593,0 46213 17,01 4,15 228% 41% 1,20 189 162 2,10 2,81 82 ]
16.05.25 23,02 +14% 17,61 0,3 14 50 94 % 24 % 0,50 070 0,70 0,75 0,95 33% 25 -12
DWS Group DWS100 +14,0 % 47,84 9.516,0 3.563,0 39,09 2,64 669% 218% 390 297 283 324 4,20 11,3 ]
13.06.25 47,58 +19,5 % 30,80 21 1,2 18,0 11% 155% 2,00 205 610 2209 2,50 46 % 5 +18
Eckert & Ziegler 565970 +2,1% 55,65 1.159,2 246,1 10,58 2,24 510% 185% 167 141 126 1,75 173 31,6 ] Py
18.06.25 54,15 +23,0 % 29,53 47 5,2 245 119% 109% 0,50 0,550 0,05 0,10 0,15 0,2 % 3 +1 2
Elmos Semiconductor 567710 -9,9 % 92,90 1.210,7 5750 2531 5,80 551% 262% 224 411 579 5,74 6,37 10,7 ] a
15.05.25 68,40 +0,6 % 52,70 21 21 118 21% 112% 065 075 0,85 0,95 1,10 14 % 45 -34
Energiekontor 531350 +28% 74,80 621,2 2418 13,21 10,37 2571% 413% 254 3,18 466 259 5,40 82 N
28.05.25 44,50 -9.5% 38,50 26 34 43 450% 345% 090 1,00 120 1,20 1,30 21% 68 +1
Fielmann 577220 +54% 48,35 3.662,4 1.969,1 11,03 3,37 466% 109 % 163 124 152 1,89 2,31 18,9 ]
10.07.25 43,60 +53% 38,75 19 4,0 13,0 141 % 6,6 % 150 0,75 1,00 1,20 1,30 28 % 28 +11
flatexDEGIRO FTG111 -14% 16,82 1.803,4 390,7 6,14 0,57 148% 261 % 047 097 0,65 1,09 1,13 14,5 2
04.06.24 16,39 +10,9 % 9,24 46 21 28,5 107% 184% 0,00 0,00 0,04 0,06 0,08 04 % 17 -5
Formycon ALEWVY -38% 64,40 932,7 425 20,19 -1,07 418% -4171% | -1,19 238 472 -0,42 0,28 188,6 ]
18.06.25 52,80 -0,6 % 37,65 21,9 2,6 neg. 101% 8471% 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,0 % 53 -
GFT Technologies 580060 +14% 33,86 584,4 801,7 9,16 1,54 42,9 % 85 % 114 192 184 1,72 2,01 11,0 ]
05.06.25 22,20 +0,5% 17,84 0,7 24 14,5 20,1 % 6,0 % 035 045 0,50 0,50 0,55 23% 47 +10
Grand City Properties ALIXCV +59% 13,35 1.922,2 607,7 29,68 1,42 419% -951% 312 077 -318 0,30 0,85 12,8 N
24.06.25 10,91 -11% 8,44 3,2 04 11 -12,2 % -105,0 % 0,83 0,00 0,00 0,25 0,35 23% 64 +4
Grenke A161N3 -22% 28,95 770,0 4674 29,14 7,08 191% 242% 194 194 179 1,40 1,85 9,0 N
07.05.25 16,56 +14% 14,86 1,6 0,6 23 64% 186% 051 045 047 0,50 0,55 30% 24 1 ?
Hamborner REIT A3H233 +22% 1,03 525,5 91,1 5,34 0,84 314% 128% 0,67 0,16 -0,01 0,17 0,15 43,1 ] o
26.06.25 6,46 +25% 6,24 58 1,2 16 02% -01% 047 047 048 0,48 0,48 14 % 37 +10 =
Heidelberger Druck 731400 +22% 1,39 365,4 2.395,0 1,73 0,30 249 % 38% 011 030 10,13 0,15 0,21 h ] =
24.01.25 1,20 +313% 0,85 0,2 0,7 41 14 % 16 % 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,0 % i =
Hornbach Holding 608340 +1,0% 88,40 1.176,0 6.161,0 121,75 28,44 435 % 37% | 12,48 983 183 9,36 9,97 14 N
11.07.25 13,50 +12% 62,75 0,2 0,6 2,6 6,8 % 21% 2,40 240 240 2,60 2,80 35% 41 +9
Indus Holding 620010 +0,0 % 29,10 552,71 1.802,4 26,76 8,09 313% 83% 178 -193 2,06 2,11 3,00 6,9 N
21.05.25 20,55 +12% 19,46 0,3 0,8 25 18 % 31% 105 080 120 1,30 1,50 63 % 42 -2
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5 Unternehmen WKN Veranderung 52-W.-Hoch Bérsenwert Umsatz  Buchwert  Cashflow EK-Quote Marge Ergebnis je Aktie in € KGV  Chartverlauf

@ Vorwoche in€ in Mio. € in Mio. € je Aktie in € EBIT 2021 2022 2023 2024 2025¢ 2025e

5 WW-Termin Kursam 03.02.25 Veranderung  52-W.-Tief Indexgewicht Kuv KBV Kev EK-Rendite Netto Divrendite  Rang **+/-

) in€ Jahresbeginn in€ Dividende je Aktie in € 2024e 01.01.2025

=

3 lonos A3E00M +2,1% 30,60 3.458,0 14237  -0,02 2,21 02% 195% 044 053 124 1,32 1,66 14,9 ]
13.05.25 24,10 +13,0% 18,70 24 neg. 12 -62656 % 122 % 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,0 % 12 +3
JOST Werke JST400 +34% 49,40 698,1 1.249,1 25,65 9,60 38,0 % 14 % 294 402 351 2,80 3,00 15,6 ]
08.05.25 46,85 +3,0% 37,55 0,6 18 49 13,7 % 42% 105 140 150 1,50 1,50 32% 36 +19
Klockner & Co KC0100 +10,9 % 1,10 510,7 6.956,6 17,59 322 454 % 09 % 621 254 -191 -1,05 0,05 102,4 ]
28.05.25 512 +153 % 4,32 0,1 0,3 16 -108%  -21% 1,00 040 0,20 0,00 0,00 0,0 % 1 +21
Kontron AOX9E) -1,4% 22,44 1.224,8 1.225,9 9,49 1,97 41 % 11% 075 365 123 1,48 1,90 10,1 ]
11.06.25 19,18 -14% 15,15 1,0 2,0 9,7 129 % 64 % 0,35 1,00 0,50 0,55 0,60 29% 55 +4
KSB Vz. 629203 +33% 662,00 1.137,8 25734 69485 160,05 45,6 % 87% | 53,47 59,18 86,96 80,80 89,58 11 ]

= 08.05.25 634,00 +57% 544,00 04 0,9 4,0 145 % 69% | 12,26 19,76 26,26 26,76 28,26 42 % 21 +14

-g KWS Saat 707400 +0,9 % 68,90 1.947,0 16781 42,42 476 414% 180% 327 385 3,96 7,00 5,20 11,3 N

i 05.12.24 59,00 +0,3% 45,35 1,2 1,4 124 93 % 18 % 0,80 0,90 1,00 1,10 1,10 19% 49 -3

o LPKF Laser & Electronics 645000 -8,1% 9,84 204,5 1243 3,88 -0,14 64,1 % 30% 0,00 0,07 0,07 0,10 0,39 214 ]

o 04.06.25 8,35 -6,5 % 1,66 1,6 22 neg. 18% 14 % 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,0 % 62 -19

.g Medios AIMMCC +13% 18,50 312,2 17847 18,38 0,64 18,8 % 18 % 037 077 0,79 1,02 1,35 9,1 N

= 21.05.25 12,24 -14% 11,24 0,2 0,7 19,0 4,0 % 11% 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,0 % 66 -

o Metro BFB001 -0,6 % 6,50 1.395,5 31.029,0 4,60 2,97 142 % 07% | -015 -092 121 -0,33 -0,05 - N

g 19.02.25 3,87 -6,5 % 3,75 0,0 0,8 13 -15%  -04% 0,00 0,00 0,55 0,00 0,10 0,0 % 63 -1
MLP 656990 +0,7% 1,03 154,4 941,1 4,81 1,07 13,6 % 15% 057 047 044 0,56 0,62 11,1 ]
25.06.25 6,90 +12,6 % 5,18 0,8 1,4 6,5 83% 41 % 0,30 0,30 0,30 0,33 0,35 48 % 13 -5
Mutares A2NB65 -0,6 % 43,70 546,5 46891 54,25 -1,33 25,1 % 93% | 26,85 -0,33 19,08 6,26 4,59 5,1 ]
06.06.25 25,95 +8,1% 18,64 0,1 0,5 neg. 328 % 18 % L5000 1375 82,25 2,00 2,25 11% 23 -1
Nagarro A3H220 -1,6% 102,80 1.140,0 9121 13,15 5,64 26,6 % 95 % 2,18 566 391 4,66 6,17 134 N
21.06.24 82,75 +4,5% 66,60 1,2 6,3 147 28,8 % 51 % 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,0 % 33 -3
NORMA Group A1H8BV -0,7% 19,80 516,2 12228 2176 373 46,4 % 62 % 176 123 0,87 1,24 173 94 ]
13.05.25 16,20 +84% 11,50 04 0,7 43 4,0 % 23% 075 055 045 0,50 0,65 31% 22 -8
Patrizia Immobilien PATIAG -0,6 % 9,20 117,6 2924 12,95 0,80 59,8 % 17% 0,54 0,08 0,06 0,07 0,33 235 N
04.06.25 1,11 -1,6 % 6,75 25 0,6 9,1 03% -14% 032 1033 1034 0,35 0,37 45% 56 -5
PNE A0JBPG +0,7 % 15,10 926,9 1215 2,12 -2,11 18,9 % 41 % 033 020 -0,13 -0,17 -0,13 - ]
13.05.25 12,10 +92% 10,34 16 45 neg. -46% -19% 0,08 0,08 0,08 0,04 0,04 03 % 20 -4
ProSiebenSat.1 Media PSM777 +41% 1,98 1.306,0 3.852,0 6,78 5,32 268% -23% 199 0,02 055 0,65 0,70 8,0 ]
28.05.25 5,60 +131% 4,50 0,3 0,8 11 -85% -35% 0,80 0,05 0,05 0,05 0,05 09 % 10 -3
PVA TePla 746100 -0,9 % 23,66 288,2 263,4 5,86 0,09 417% 130% 056 081 112 1,15 0,85 15,6 ]

@ 24.06.25 13,25 +24% 10,58 L] 23 1442 192 % 93 % 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,0 % 39 +15

= Renk RENK73 +5,0% 39,75 2.401,0 925,5 4,04 0,76 214 % 96% | -001 016 0,32 0,78 1,07 22,4 ]
04.06.25 24,01 +31,0% 17,01 2,6 59 315 8,0 % 35% 0,00 0,00 0,30 0,45 0,55 19 % 2 -
SAF-Holland SAFH00 +54% 19,78 141,2 1.565,1 9,72 3,98 29,5 % 64 % 081 135 176 1,70 1,85 89 ]
20.05.25 16,46 +11,4% 12,80 0,5 i) 41 139 % 39% 0,35 0,60 0,85 0,85 0,85 52 % 16 +8
Salzgitter 620200 +6,0 % 26,70 1.076,3 10.7905 80,44 14,84 46,0 % 33% | 10,74 20,00 3,70 -0,26 1,90 94 ]
22.05.25 17,01 +131% 12,96 0,1 0,2 12 42% 19% 075 1,00 045 0,20 0,20 11% 11 +7
Schaeffler SHA001 +18% 6,78 3.930,2 16.313,0 413 1,43 26,0 % 51% 1,13 083 0,46 041V 040V 10,4 N
24.04.25 4,16 -1,9% 3,69 0,2 1,0 29 86 % 21% 050 045 045 0,25 0,25 6,0 % 57 +4
SFC Energy 756857 +12% 25,05 290,0 118,1 1,38 0,21 12,6 % 18% | -039 013 121 0,53 0,87 19,2 N
22.05.25 16,70 -29% 15,94 25 23 81,1 164% 118% 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,0 % 59 -1
SGL Carbon 723530 -25% 1,74 4465 1.089,1 5,03 1,34 41,8 % 52 % 062 1,04 1034 0,36 0,48 16 ]
21.05.25 3,65 -8,8% 3,62 04 0,7 247 6,8 % 38% 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,0 % 67 -3
Sixt 123132 -15% 95,55 3.326,3 3.620,5 42,65 -1,92 310% 158% | 10,31 12,70 7,14 5,10 7,00 11,1 ]
05.06.25 11,55 -13% 58,70 0,9 18 neg. 16,7 % 93% 370 6,11 3,90 2,80 3,00 36% 54 -29
SMA Solar Technology A0DJGJ -129 % 60,70 436,5 19041 19,77 4,06 423% 142% | -066 161 6,50 -1,80 0,53 231 ]
03.06.25 12,58 -12% 10,94 0,2 0,6 &l 329% 119% 0,00 0,00 0,50 0,00 0,00 0,0 % 65 -20

38 Springer Nature SPG100 +0,6 % 0,00 5.141,2 1.853,0 0,19 1,83 07% 182% 0,00 0,00 0,00 0,40 0,70 37,0 ]

= 05.06.25 25,88 -4,9 % 0,00 28 1355 14,2 40,8 % 08 % 0,00 0,00 0,00 0,08 0,35 03 % 61 +2

L Stabilus STABIL -2,6% 66,85 7459 13059 27,44 191 35,5 % 87 % 297 411 412 2,84 3,20 94 ]
05.02.25 30,20 -0,2% 28,60 0,6 11 38 10,6 % 55 % 1,25 51755 115 1,15 1,25 38% 50 -30
Sto Vz. 127413 +37% 175,00 765,4 1.718,0 106,34 24,92 62,6 % 14% | 13,52 14,00 1337 5,10 6,00 18,6 N
18.06.25 111,60 +43% 101,00 04 1,0 45 118 % 50 % 500 500 500 3,50 3,50 31% 34 +15
Stratec STRA55 +5,9% 48,60 4286 2619 19,26 1,60 50,0 % 85 % 33 241 1,07 1,58 2,06 171
23.05.25 35,25 +18,3 % 26,05 1,6 18 22,0 81% 12% 095 097 0,55 0,85 0,90 24 % 6 +13
Siidzucker 729700 -2,0% 14,31 21133 10.289,0 20,93 5,26 41,6 % 89 % 032 193 272 0,25 -0,15 - N
17.07.25 10,35 -0,3% 10,02 0,2 0,5 2,0 15,2 % 63 % 0,40 0,70 0,90 0,15 0,15 14 % 51 -17
Suss A1K023 -131% 11,40 8211 445,0 9,24 0,20 418% 115% 084 128 10,25 2,34 212 15,9 N
03.06.25 43,30 -11,0 % 31,30 19 41 218,6 21% 11% 0,16 0,20 0,20 0,25 0,30 06 % 69 -4
Verbio AOJLIW -4,6 % 23,38 583,3 1.658,0 14,59 1,83 674 % 42% 499 208 031 0,35 -0,40 - ]
06.12.24 9,16 -22,6 % 8,28 04 0,6 5,0 22% 12% 020 020 0,20 0,20 0,20 22% 0 -
Vossloh 766710 +19% 51,40 913,9 1.2143 33,06 111 45,8 % 81% 131 238 221 323A 3594 13,2 ]
07.05.25 41,30 +99% 40,30 08 14 6,1 87 % 46 % 1,00 1,00 1,05 1,15 1,25 24 % 18 +8

= Wew 805100 +13% 13,92 1.143,7 5.976,4 52,92 -1,15 12% 34% 374 271 148 0,35 1,10 111 ]

A= 21.05.25 12,20 +4,8% 11,38 0,2 0,2 neg. 28 % 24 % 065 0,65 0,65 0,65 0,65 53 % 30 -1

% Wacker Neuson WACK01 +13% 18,76 1.126,4 26549 21,38 1,61 56,7% 103 % 199 210 273 114 1,25 12,8 ]

<C 23.05.25 16,06 +9,7% 12,34 04 0,8 10,0 124 % 10 % 090 100 115 0,60 0,65 31% 19 -9
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m Rote Firmennamen: Anleger sollten bei diesen Aktien besondersvor-  Delistings bekundet, einen Antrag auf Erdffnung eines Insolvenzver-  gezeigt oder féllige Quartals- oder Geschaftsberichte noch nicht oder g
sichtig sein. Diese Unternehmen haben entweder die Absicht eines fahrens gestellt, den Verlust in Hohe der Hélfte des Grundkapitals an-  zu spat verdffentlicht. Ohne Gewéhr auf Vollstandigkeit. ﬁ‘
3
Unternehmen WKN HV-Termin Kursam  Veranderungin%  52-W-  52-W- Borsen-  Streu-  Umsatz KUV KBV KCv EK- Ergebnis je Aktie in € KGV  Dividendein € Div.- Chart- :E’
03.0225  Vor-  Jahres- Hoch Tief wert  besitz  inMio.€ Quote 2023 2024e 2025e 2025 2023  2024e  Rend.%  ver- o
in€ woche  beginn int inMio.€  in% in% 2024e  lauf =
11 88 0 Solutions 511880 19.06.24 075 -261 -132 0,97 0,62 19,54 25,62 5,1 03 57 115 163 | -017 0,03 0,05 149 | 0,00 0,00 0,0 N
26 Energy AOHL8N  12.06.25 2490 -216 +921 2115 18,68 446,71 54,90 3651 12 36 381 545 1,00 121 162 154 | 0,17 0,18 0,7 E]
2nvest A3H3L4  12.06.24 11,80 +085 +000 1210 110 67,83 42,50 0,0 - 11 718 984 027 0,20 0,20 59,0 | 0,00 0,00 0,0 ]
3U Holding 516790  28.05.25 162 -2,05 4581 219 149 59,71 65,48 524 11 07 1284 7151 | 0,07 0,01 0,01 1622 | 0,05 0,05 31 ]
48C A3E5C4  16.07.25 544 -456 +2651 1050 3,61 59,33 29,70 031952 117 neg. 537 -081 -080 0,70 78 | 0,00 0,00 0,0 ]
1C Solarparken A110W6  04.06.25 189 +183 4442 346 181 156,77 81,98 698 22 06 29 443 012 0,04 0,10 189 | 0,06 0,00 0,0 N
aap Implantate A3H210  15.01.25 180 -3,23 +46,34 290 065 2174 29,14 15 19 22 neg. 557 -058 -020  -0,07 - 0,00 0,00 0,0 ]
ABO Wind 576002  27.05.25 371,20 -7,92 4305 61,20 3280 343,02 38,00 2997 11 18 neg. 390 | 296 3,04 3,24 115 | 0,60 0,65 17 N
Accentro Real Estate AOKFKB  07.06.23 020 -811 -16,39 1,02 0,09 6,62 1210 1652 00 00 01 282| -151 -072 -044 - | 000 0,00 0,0 ] .
Ad Pepper Media 940883  24.06.25 194 +319 +211 228 130 40,65 46,66 217 189 24 363 440 -0,05 0,01 0,01 1940 | 0,00 0,00 0,0 ] =
AdCapital 521450  17.06.25 185 +2500  -561 294 117 2590 17,68 1651 02 05 131 427 -018 0,10 0,15 123 | 0,00 0,00 0,0 N g
Adler Group A14U78  25.06.25 033 +592 -2,36 044 010 1460 79,11 4451 00 12 neg. 05 |-1410 -001 -0,01 - {000 0,00 0,0 ] g;_
Advanced Blockchain AOMI3V  04.12.24 425 -12,37 -15,00 726 2,60 16,13 100,00 011536 17 - 697 -023 0,13 0,15 283 | 0,00 0,00 0,0 N g'
Albis Leasing 656940  02.07.25 274 -0,72 40,74 282 193 58,08 40,90 220 26 18 34 12| 02 0,15 0,16 171 | 0,08 0,03 11 ] o
Alexanderwerk A3TFTW  06.09.24 1460 -1,35 +0,69 17,30 14,00 52,56 32,19 3/6 15 21 90 562 | 223 1,40 1,49 98 | 146 1,00 6,8 N =
All for One Group 511000 18.03.25 62,20 -4,31 +1068 6500 4210 309,88 50,00 5114 06 28 16 321 220 3,70 480 130 | 145 160 2,6 ] 2
Allane AODPRE  26.06.25 9,00 +000 -217 1190 895 18550 7,93 6192 03 08 neg. 142 | 043 -0,42 0,33 21,3 (0,09 0,09 10 ] ®
Allgeier A2GS63  27.06.25 1490 +171 +034 2100 1390 170,52 68,00 4888 03 09 54 361 114 1,45 1,49 100 | 0,50 0,55 37 ] =
Alstria Office Reit AOLD2U  11.02.25 554 +073 -21,68 846 325 989,23 489 1920 52 06 111 382 -342 -1,36 0,39 142 | 0,00 0,01 0,2 N
Apontis Pharma A3CMGM  17.05.24 10,20 +099 42,00 1050 491 86,70 62,00 30 23 29 neg. 527 | -1,92 0,13 047 21,7 | 0,00 0,00 0,0 ]
Ari Motors A3D6Q4  30.08.24 0,50 +20,77 +31,58 072 021 500 11,64 0,0 - 05 - 99,3 -0,02 0,04 0,07 71 | 0,00 0,00 0,0 ]
Artec Technologies 520958  05.06.25 165 -625 -571 3,86 1,61 472 49,00 30 16 17 100 815 001 -0,02 0,07 236 | 0,00 0,00 0,0 N
artnet ALK037  27.02.25 680 -073  -2,86 155 412 38,80 5529 233 17 90 396 343 -018 0,05 0,08 850 | 0,00 0,00 0,0 ]
AS Creation AITNNN  14.05.25 655 +000 +397 1100 615 18,08 2349 1212 01 02 48 645 | -051 -042 0,64 102 | 0,00 0,30 46 N
Audius A4OET1  25.06.25 11,00 -1,79 -435 1500 10,30 5445 441 782 07 23 188 633 | 0,70 0,79 0,90 122 (035 0,36 33 ]
Aumann A2DAMO  13.06.25 11,04 +845 4514 1874 9,36 168,36 52,00 2896 06 09 40 537 | 064 1,25 1,08 102 | 0,20 0,30 21 ]
B+S Banksysteme 126215 09.12.24 191 -13,96  -354 240 137 11,86 3743 127 09 08 42 5471 020 0,13 0,15 12,7 | 0,00 0,00 0,0 N ﬂ
Baader Bank 508810  10.07.25 386 -1,78 40,00 438 290 188,36 28,26 14 165 11 01 42| 006 0,12 0,17 22,7 | 0,00 0,05 13 N By
Basler 510200 23.05.25 765 +16,62 +2857 1266 510 240,97 29,00 2031 12 17 510 544 | -045 -0,40 0,05 1530 | 0,00 0,00 0,0 ]
Bastei Liibbe ALX3YY  17.09.25 940 +330 +503 1040 6,05 125,02 3151 1103 11 20 470 592 | 0,66 0,66 0,67 140 | 0,30 0,30 32 E]
Bauer A4OETC  10.07.25 444 +0,00 +647 489 3,50 191,09 3398 16982 01 04 13 292 | 0,14 0,15 016 278 | 0,00 0,00 0,0 ]
Bavaria Industries Group 260555  23.08.24 80,00 +0,00 +23,08 9450 6500 37520 395 113 34 12 neg. 864 | 416 1,40 1,75 457 [ 0,00 0,00 0,0 ]
Baywa 519406  27.05.25 88 -771 -1720 2955 7,30 340,19 100,00 239482 00 02 07 137 |-284 -697 -0,50 - | 0,00 0,00 0,0 ]
Baywa Na. 519400  27.05.25 2500 +12,11  +460 37,00 14,60 340,19 3830 239482 00 05 20 137 -28 -697 -050 - | 0,00 0,00 0,0 E]
BB Biotech AONFN3  19.03.25 4285 +515 +1503 52,60 36,90 | 2.373,89 100,00 - - 09 101 881|-373 0,00 0,00 - 1200 210 49 ]
Beaconsmind A2QN5W  20.01.25 65 +315 -576 830 290 1761 37,10 66 27 38 neg. 416 | -056 0,19 055 11,9 | 0,00 0,00 0,0 ]
Berentzen 520160  23.05.25 393 +288 +2,88 595 363 3113 1311 1857 02 08 neg. 326 | 009 -0,02 0,46 85 [ 009 011 28 ]
Berliner Effektenges. 522130  13.06.25 6350 -078 -0,78 70,50 57,00 82922 12,29 974 85 47 153 500 (| 073 2,85 400 159 (050 0,80 13 ]
Bertrandt 523280  19.02.25 1960 +453 4595 4950 1575 198,81 4700 11869 02 05 26 4141 301 -164 1,80 109 | 120 0,25 13 ]
Beta Systems A2BPP8  20.03.25 2380 -4,80 -403 31,00 22,00 109,48 24,56 763 14 51 182 339 | 154 0,46 1,20 19,8 | 0,00 0,00 0,0 N
bet-at-home AODNAY  06.06.25 294 +389 +1951 431 220 20,63 18,30 462 04 08 1298 483 -021 -014 0,07 420 | 0,00 0,00 0,0 E]
BHB Brauholding AICRQD 27.06.25 2,38 +0,00 -480 288 226 1,38 59,20 182 04 07 43 161 | 0,08 0,12 0,13 183 | 0,06 0,06 25 ]
Bijou Brigitte 522950  24.06.25 37,20 +054 4941 4450 31,10 301,32 46,95 3219 09 13 41 588 | 313 3,30 355 105 | 3,50 3,50 94 ]
Bike24 Holding A3CQ7F  14.06.24 1,00 -0,50 -8,64 195 1,00 4439 18,21 2263 02 03 12 560 | -182 -0,18 -0,04 - {000 0,00 0,0 N 3
Binect A3H213  24.06.25 194 +10,86 +27,63 258 152 6,24 91,96 148 04 07 64 718 0,03 0,29 0,40 48 | 0,00 0,00 0,0 E] =4
Biofrontera A4BGGM  28.08.24 229 -499 +9,33 410 2,02 13,89 30,00 322 04 03 neg. 650 -012 0,25 0,49 47 | 0,00 0,00 0,0 N @
Bio-Gate BGAG9S  14.06.24 078 +833 4541 1,38 054 721 1830 72 10 17 neg. 656|-019 -0,05 0,07 11,1 | 0,00 0,00 0,0 ]
Biontech A2PSR2  16.05.25 | 11530 +0,26 +6,07 124,60 69,70 |27.641,99 87,30 38190 72 14 51 880 | 387 -188 -228 - {000 0,00 0,0 ]
Biotest 522720  07.05.24 41,00 +0,00 40,00 4240 40,20 | 135928 2,86 6846 20 33 neg. 354 | 320 -0,10 1,50 273 | 0,00 0,00 0,0 N
Biotest Vz. 522723  07.05.24 2170 +492 +4,14 2980 23,00 | 1.359,28 100,00 6846 20 22 neg. 354 | 320 -0,10 150 185 | 0,08 0,04 01 ]
Bioxxmed MBGGE  22.01.25 108 -400 -1394 - - 147 53,00 00 844 31 neg. 687 -4085 -131 -123 - {000 0,00 0,0 ]
Birkenstock A3EXD1  15.05.24 5518 -146 -143 60,16 3850 |10.36442 1341 1.8047 57 43 242 491 | 041 1,02 1,75 315 [ 0,00 0,00 0,0 ]
Bitcoin Group AITNVS  30.08.24 51,10 -395 +020 7140 3315 255,50 50,31 78 330 19 neg. 747 039 0,67 0,77 664 | 0,10 0,115 0,3 N
Blue Cap AOJM2M  27.06.25 16,40 +123 4581 2040 1510 73,58 33,90 2133 03 08 38 358 | -4,02 6,80 1,15 143 | 065 1,25 16 ]
BMW Vz. 519000 14.05.25 71,00 -405 -220 10560 62,10 |50.378,70 50,70 155.4980 03 05 26 310 1767 10,82 10,70 66 | 600 420 59 ]
BRAIN Biotech 520394  18.03.25 297 -571 -1490 440 142 64,89 42,00 546 12 47 neg. 156 -038 -051 -0,18 - {000 0,00 0,0 ]
Branicks Group ALX3XX  20.08.25 238 +576 +743 274 087 199,30 45,60 1833 11 01 21 35(-079 -023 -0,20 - [ 0,00 0,00 0,0 ]
Bremer Lagerhaus 526160 12.06.24 880 -638 -168 1300 850 3379 1850 12100 00 01 04 217 051 0,75 070 126 | 045 0,50 51 ]
Brockhaus Technologies A2GSU4  25.06.25 21,60 +1500 +17,95 3500 20,00 302,15 66,00 1866 16 10 87 447 -036 1,98 3,54 18 [ 022 025 09 ]
Cantourage A3DSVO  26.06.24 470 +444 524 1140 3,76 55,81 15,66 236 24 15 - 906 |-034 -0,15 0,06 783 | 0,00 0,00 0,0 ]
Capsensixx A2G9M1  09.08.24 1570 -7,10  -4.85 17,70 12,80 53,85 28,70 1270 04 20 135 506 | 0,96 0,84 1,00 157 | 0,35 0,35 2:2 N §
Cenit System 540710  04.06.25 825 +577 +1458 1500 6,80 69,03 7499 1847 04 15 129 293 | 054 0,31 0,39 21,2 [ 0,04 0,04 0,5 ] o
CeoTronics 540740  07.11.25 6,10 -469 +517 760 421 48,68 48,06 296 16 24 neg. 454 | 018 0,43 051 120 | 0,15 0,18 30 ] =i
Cherry A3CRRN  28.05.25 095 +11,23  -20,62 300 048 2311 51,20 1265 02 02 neg. 51,2 -545 -0,12 -0,08 - 10,00 0,00 0,0 ] =
Clearvise AIEWXA 12.07.24 169 +243 +151 2,195 159 126,97 70,50 48 28 08 17 438 009 -0,01 0,01 1685 | 0,00 0,00 0,0 ]
Cliq Digital A35)S4  11.04.25 520 -4,59 46,556 20,10 3,70 33,85 89,00 3264 01 03 09 667 | 490 0,58 0,90 58 [ 0,04 0,04 08 N
Covestro 606214 17.04.25 5700 +1,24 4150 5850 46,08 [10.773,00 92,00 143770 07 16 108 485 | -105 -0,05 231 241 | 0,00 0,60 11 N
CPU Software AOWMPN  22.07.25 118 -0,84 +13,46 1,69 0,79 5,31 100,00 31 17 19 neg. 787 0,01 0,07 0,09 131 | 0,00 0,00 0,0 ]
CR Energy A2GS62  27.06.24 493 +271 +423 132 468 11596 22,93 686 17 03 49 974 | 291 2,94 3,10 16 [ 000 050 101 ]
CropEnergies AOLAUP  16.07.24 1364 +0,15 +1,04 1388 10,84 | 1.190,09 24,36 3,8 311, 19 - 1301 016 0,64 0,33 413 (020 0,20 15 ]

[o0]
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Unternehmen WKN HV-Termin Kursam  Veranderungin%  52-W-  52-W- Borsen-  Streu-  Umsatz KUV KBV KCv EK- Ergebnis je Aktie in € KGV  Dividende in € Div- Chart-
03.0225  Vor-  Jahres- Hoch Tief wert  besitz  inMio.€ Quote 2023 2024e 2025 2025 2023 2024  Rend.% ver-
_E in€ woche  beginn in€ inMio.€ in% in% 2024 lauf
=
ﬁ Curevac A2PT1U  24.06.24 350 -6,07 +1824 495 2,06 783,58 12,44 538 146 15 neg. 656 -118 -0,20 -0,52 - | 0,00 0,00 0,0 2
4 Cyan A2E4SV  11.07.25 270 +800 43,8 294 118 5451 53,90 47 116 17 neg. 132 -110 -0,03 -0,03 - | 0,00 0,00 0,0 ]
E Daldrup & Séhne 783057  29.08.24 872 +1,16 -396 1000 6,56 52,23 41,60 491 11 25 119 506 | 0,15 0,53 060 145 | 0,00 0,00 0,0 2
= Data Modul 549890  08.05.24 2560 +000 -376 4300 2320 90,27 30,80 2832 03 06 38 664 | 411 2,56 2,719 92 | 200 205 80 ]
‘=1 Datagroup A0JCBS  18.03.25 4310 +035 -701 5630 3715 359,84 42,00 5216 07 24 11 317 339 3,11 38 113 | 150 160 31 N
Datron AOVOLA  27.06.25 700 +606 -071 1050 6,55 28,00 3520 638 04 07 87 158 | 114 0,46 040 1715 | 0,20 0,15 21 ]
DEAG A3ESDA  25.06.24 470 +27,03 +11,50 6,80 3,60 101,47 7531 3135 03 38 33 88| -010 0,45 0,50 94 {000 0,00 0,0 2
Defama A13SUL  18.07.25 2180 -2,80 +0,00 30,20 2340 133,44 72,00 233 57 31 103 197 091 1,06 0,95 293 | 0,57 0,59 21 E]
Delignit AOMZ4B  06.06.24 240 +526 4811 408 196 2458 2390 860 03 07 36 760 | 032 0,15 0,30 80 | 008 0,08 33 E]
Delticom 514680  09.07.25 202 -472 -194 370 184 2996 52,30 4157 01 06 09 249 | 054 0,24 0,44 46 | 0,00 0,00 0,0 ]
DEMIRE AOXFSF  14.05.25 071 -340 -470 1,20 063 7652 115 811 09 02 16 317 -068 -0,24 0,13 55 [ 0,00 0,00 0,0 ]
Deufol A4OETS  26.06.25 545 +0,93 4381 - - 47,03 46,40 2940 02 04 13 414 015 0,75 0,85 64 | 050 0,50 9,2 2
Deutsche Forfait A2AA20  29.08.25 133 -362 -390 1. 898081 33 15,81 20,86 295 05 05 08 581 | 014 0,21 0,28 48 | 0,00 0,04 30 ]
=  Deutsche Grundstiick 553340  01.07.25 815 +516 +252 1210 740 13,04 60,60 29 45 22 neg. 933 | 117 0,20 0,25 326 | 0,00 0,60 14 N
-g Deutsche Konsum Al4KRD  21.03.24 360 +084 +2,27 500 238 126,56 45,44 774 16 05 67 337 -515 0,06 0,81 44 10,00 0,00 0,0 N
i Deutsche Rohstoff AOXYG7  17.06.25 3530 -3,81 +11,01 4590 29,70 176,69 90,00 1967 09 09 13 380 | 1348 8,00 6,50 54 [ 175 175 50 2
@  DEWB 804100  05.09.24 050 +13,12 +20,19 075 037 162 69,00 03 250 06 neg. 466 | -0,10 0,02 0,15 33 | 0,00 0,00 0,0 ]
©  DFVDL. Familienvers. A2NBVD  26.06.24 580 +0,00 40,00 175 510 84,61 24,40 1195 07 08 36 347 029 0,46 0,72 81 | 000 0,00 0,0 N
.g Dierig Holding 558000 21.05.25 860 -282 -115 10,30 8,05 33,95 26,86 500 07 07 48 426 | 0,60 0,80 084 10,2 | 0,20 0,20 23 N
S DMG Mori 587800  09.05.25 4480 -1,54 -0,88 4560 4290 | 3.531,05 1879 24986 14 26 185 499 | 195 1,25 1,35 332 | 103 1,03 23 2
@  DocCheck ALA6WE  28.05.25 870 -2,79 4351 935 7,00 4414 20,32 534 08 12 59 617 | 045 0,65 074 118 [ 0,50 0,50 5,1 ]
g Dr. Honle 515710  25.03.25 852 +758 +1240 20,10 6,52 51,66 68,00 987 05 05 164 546 -182 -195 0,14 609 | 0,00 0,00 0,0 N
Dragerwerk 555060  09.05.25 4710 +043 +1432 4170 39,10 960,14 2838 33735 03 06 47 455 | 586 5,58 5,43 87 | 174 1714 37 2
Ecotel 585434  28.06.24 1375 4073 +3,00 18,00 12,00 48,26 28,99 1063 05 20 79 501 212 0,90 1,34 103 | 047 0,50 36 ]
EDAG Engineer A143NB  25.06.25 658 +186 -491 1355 644 164,50 25,60 8448 02 10 40 222 116 0,60 0,85 171 1055 0,25 38 N
Edding Vz. 564793  04.06.25 40,20 +12,29 +8,06 4560 31,00 43,14 100,00 1608 03 06 38 533 -315 2,20 300 134 | 051 1,00 25 2
Edel 564950  27.03.25 442 -0,90 4091 5,20 374 100,49 32,01 2802 04 20 31 259 | 057 0,59 0,70 63 [ 030 030 6,8 2
Effecten-Spiegel 564760  30.05.25 1540 +267 4548 1540 9,90 61,60 80,76 89 69 09 - 922 | -062 0,50 080 192 | 0,16 0,25 16 2
Effecten-Spiegel Vz. 564763  30.05.25 13,10 +0,00 +0,00 1340 9,60 125,46 100,00 89 140 08 - 922 | -062 0,50 080 164 | 0,16 0,25 19 2
Einhell Germany Vz. A40ESU  04.07.25 64,00 -1,39 +544 6890 4533 724,68 90,00 9715 07 20 31 438 | 445 5,35 575 111 | 097 1,10 17 2
Eisen- und Hiittenwerke 565800  21.03.25 11,60 -1077  -0,85 1310 895 204,16 12,02 25890 01 19 neg. 978 | 060 0,52 055 21,1 | 0,60 0,50 43 ]
ElringKlinger 785602  16.05.25 448 -489 4744 729 380 28354 4145 184711 02 03 22 453 062 0,41 0,60 15 | 0,15 0,15 34 2
Elumeo A11005 21.06.24 199 -149 245 2,14 179 11,80 26,28 454 03 15 neg. 364 |-020 -0,06 0,02 995 | 0,00 0,00 0,0 N
Enapter A255G0  20.06.24 370 +306 -3,90 921 3,52 107,57 14719 316 34 13 neg. 568 -026 -067 -073 - | 0,00 0,00 0,0 N
EnBW 522000  08.05.25 64,60 +590 +590 78,40 5860 |17.868,66 038 444307 04 11 199 245 | 568 4,50 450 144 | 150 110 17 2
EnviTec Biogas AOMVLS  04.07.25 31,10 +799 +761 3910 23,80 466,50 15,50 4168 11 23 56 481 | 390 2,70 2,80 11,1 | 3,00 2,00 6,4 2
Ernst Russ A16107  23.05.25 6,00 +0,00 4490 71718 389 202,14 45,60 2027 10 08 22 164 | 166 1,16 0,85 71 | 100 0,50 83 2
QL Eurokai 570650  11.06.25 3460 -114 -226 3880 27,20 468,69 3,81 2191 21 08 121 655| 233 241 2,88 120 | 1,80 180 52 ]
= Eurokai Vz. 570653  11.06.25 3500 +294 46,06 3560 24,80 468,69 100,00 2191 21 08 122 655| 233 2,41 2,88 122 | 1,80 180 51 2
Euwax 566010  30.07.25 41,20 +198 +842 4960 3140 212,18 16,00 56 378 26 neg. 608 | 128 2,90 195 211 | 326 3,26 19 2
EV Digital Invest A3DD6W 04.06.24 0,46 -25,81 -30,83 296 0,42 216 10,10 41 05 05 neg. 796 -082 -078 -0,57 - | 0,00 0,00 0,0 ]
Exasol AOLR9G  05.06.25 299 +155 +32,30 344 161 80,38 58,42 351 23 183 neg. 220 -034 -0,03 0,06 498 | 0,00 0,00 0,0 E]
Fabasoft 922985  09.07.25 16,80 +599 +0,60 2440 1370 168,00 41,97 810 21 60 95 401 083 0,68 091 185 | 0,10 0,25 15 2
Fair Value REIT AOMW97  14.05.25 368 -265 -3,66 438 298 5193 15,07 195 271 04 42 497 | -0,54 0,70 0,70 53 |'0;25 0,28 19 N
FCR Immobilien A1YC91  24.06.24 10,80 +10,77 +3,85 1140 865 106,60 26,98 383 28 09 42 219 089 0,80 086 126 | 0,25 0,25 243 ]
First Sensor 720190  24.04.25 51,20 -172  -1,04 6060 5340 591,19 10,09 1346 44 47 419 751 040 0,80 090 636 | 0,47 047 08 ]
Foris 577580  12.06.25 2,94 +11,36 +19,51 334 1,20 1363 7131 231 06 09 neg. 690 023 0,25 0,28 10,5 | 0,00 0,08 21 2
Fortec Elektronik 577410  13.02.25 1940 +0,00 +659 2550 16,90 63,06 64,57 945 07 11 46 133 | 163 0,85 1,25 155 | 0,85 0,65 34 2
Francotyp-Postalia FPH900  24.06.25 250 +246 +1574 280 204 40,75 60,19 2418 02 12 17 195 067 0,74 0,56 45 | 0,00 0,00 0,0 E]
Friedrich Vorwerk A255F1  03.06.24 3420 -2,70 +2550 36,55 14,60 684,00 46,00 3734 18 40 136 551 | 051 1,38 190 180 | 012 0,15 04 ]
FRIWO 620110  05.06.25 1770 -484 -21,68 32,00 17,70 151,41 15,09 111 14 119 364 171 -1,29 0,50 0,80 221 | 0,00 0,00 0,0 N
Frosta 606900 24.04.25 7250 +2,11 +17,89 7250 56,00 49391 56,30 6395 08 21 42 536 | 501 6,16 6,30 11,5 | 2,00 2,00 28 E]
Fuchs A3ESD5  07.05.25 3230 +353 +157 3760 2915 | 221901 46,70 35410 06 25 83 745 2,08 2,32 255 127 || 100 1,17 36 N
Funkwerk 575314  08.07.25 20,00 -3,38 4526 2300 18,00 162,02 22,16 15,3 10 18 104 518 | 215 2454 255A 18 0754 0854 42 ]
= Gateway Real Estate AojTG  30.10.24 0,81 -13,37 +70,89 180 010 151,28 516 103 146 04 neg. 265 | -0,30 0,02 0,03 270 | 0,00 0,00 0,0 ]
5 GBKBeteiligung 585090 22.05.25 478 -535  -440 6,50 4,06 32,21 40,30 26 126 06 - 94| 021 0,70 0,70 68 [ 025 0,10 21 N
H- Geratherm Medical 549562  25.07.25 346 -170 +231 550 250 18,84 58,16 210 09 08 127 633 023 -0,18 0,07 494 | 0,10 0,10 29 N
Gesco A1K020  25.06.25 1305 -225 -151 19,50 13,00 141,46 64,00 5607 03 05 44 592 | 193 0,55 0,70 186 | 040 0,20 15 N
Global Fashion Grp A2PLUG  12.06.25 0,26 +16,93 +17,73 044 017 55,38 38,58 8380 01 02 neg. 343|-080 -049 -043 - | 0,00 0,00 0,0 ]
Going Public Media A4OKXC  24.06.24 420 -498 +169 - - 1,26 18,00 17 08 12 - 810 | 0,02 0,11 011 382 | 002 0,05 12 ]
Grammer 589540  22.05.25 6,05 +12,04 +2657 11,20 454 9219 1380 23049 00 03 07 204 | 007 -0,80 0,51 11,9 | 0,00 0,00 0,0 N
Greiffenberger 589730  01.07.25 0,80 -16,75 +4587 131 052 466 39,20 630 01 02 14 507 | -034 0,15 0,25 32 | 0,00 0,00 0,0 2
H&R A2EATT  21.05.25 371 -159 +13,80 526 322 138,09 3250 13523 01 03 12 507 | 028 0,39 0,46 81 | 010 010 21 2
H2APEX Group AOYF5P  13.06.24 436 +093 -22,14 6,60 4,04 158,53 19,13 153 104 27 neg. 413 -069 -0,47 -0,37 - | 0,00 0,00 0,0 ]
Haier Smart Home A2JM2W  20.06.24 183 -0,16 +1,51 188 113 484,31 59,39 341365 00 13 52 409 | 179 2,02 2,29 08 | 009 012 6,6 2
Hanse Yachts AOKF6M  15.01.25 171 -6,35 +30,15 280 136 3373 20,60 1849 02 neg. neg. -93| 010 0,18 0,22 80 | 0,00 0,00 0,0 ]
Hapag-Lloyd HLAG47 30.04.24 {13590 +2,49 -11,64 189,10 11340 (23.88582 360 179295 13 13 48 647 | 16,70 9,17 3,39 401 | 925 500 371 ]
Hawesko 604270  11.06.25 2390 -0,83 -627 3160 2230 21470 20,04 6603 03 17 80 284 | 090 1,90 231 103 | 1,30 1,40 59 ]
Heidelberg Pharma A11QVV  15.05.25 225 -1,02 -3,02 333 211 104,86 19,00 99 106 21 neg. 701 -044 -0,47 -0,49 - | 0,00 0,00 0,0 N
Heliad 121806  10.05.24 10,30 -096 +4,04 1110 850 86,63 50,00 09 963 06 1201 89,0 | -249 0,20 0,20 515 | 0,00 0,00 0,0 ]
= Henkel 604840 28.04.25 7380 -074 -1,20 76,70 61,48 |34.02816 3846 215140 16 16 99 630 313 5,34 568 130 | 183 1,88 25 2
=  HermleVz. 605283 02.07.25 157,50 -2,17  -3,08 23500 156,00 787,50 100,00 5323 15 21 86 725|175 1358 14,08 11,2 (1505 11,05 70 N
% HGears A3CMGN 11.06.24 155 -18,42 +0,00 Al aleh 16,12 52,20 1125 01 02 39 539 | -133 -142 -055 - | 0,00 0,00 0,0 ]
<€ HHLA A0S848  03.07.25 18,74 +130 46,00 1918 16,50 | 1.35893 3041 14468 09 17 63 268 | 027 0,52 082 229 | 0,08 030 16 ]
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DEUTSCHE AKTIEN DATENBANK

Unternehmen WKN HV-Termin Kursam  Veranderungin%  52-W-  52-W- Borsen-  Streu-  Umsatz KUV KBV KCv EK- Ergebnis je Aktie in € KGV  Dividendein € Div.- Chart-

030225  Vor-  Jahres- Hoch Tief wert  besitz  inMio. € Quote 2023 2024e 2025 2025 2023 2024 Rend.%  ver-

in€ woche  beginn in€ inMio.€  in% in% 2024e  lauf
Highlight Com. 920299  21.06.24 140 -2,10 +2281 262 080 66,15 1821 4336 02 05 06 268 -0,19 0,04 0,16 88 | 0,00 0,00 0,0 2
Homag Group 529720  15.05.25 37,80 +053 +0,00 3860 3640 593,01 20,00 67 82 56 - 216 | 219 2,90 310 122 | 101 1,07 28 2
HomeToGo A20M3K  27.05.25 195 -7,14  -2,26 240 156 23898 33,90 1620 15 10 neg. 772 -025 -0,14 -0,13 - | 0,00 0,00 0,0 ]
HWA AOLR4P  30.07.24 3,04 +4476 +5751 569 134 29,75 11,50 858 03 12 neg. 461 -0,07 0,15 0,20 152 | 0,00 0,00 0,0 ]
Hyrican Info 600450 08.08.24 520 +0,00 -1,89 540 4,00 25,22 100,00 246 10 10 370 862( -0,10 0,10 0,25 208 | 0,04 0,04 08 2
1BU-Tec AOXYHT  30.04.24 602 -444 -851 1558 562 2859 51,88 42 06 05 119 748 -052 -0,30 0,23 262 | 0,00 0,110 117, ]
InCity Immobilien AOHNF9  29.08.24 057 -500 -172 118 0,57 49,02 14,00 364 13 06 384 495 -0,07 0,03 0,04 143 | 0,00 0,00 0,0 N
Init 575980  22.05.25 36,50 -2,67 +253 4180 2770 366,46 50,28 2108 17 30 459 463 | 154 1,80 2,28 160 | 0,70 0,80 22 N
InnoTec TSS 540510  27.06.25 6,00 +0,00 -244 780 590 57,42 3845 1147 05 06 35 784 | 065 0,55 0,60 100 | 040 0,32 53 N
Instone Real Estate A2NBX8  11.06.25 810 -158 -311 1004 752 380,61 44,00 5143 07 07 35 313 046 0,71 0,95 85 | 0,33 0,35 43 ]
Intershop A25421 16.05.25 172 +178  -0,58 216 144 25,08 51,10 380 07 22 85 299 -021 -0,01 0,03 57,3 | 0,00 0,00 0,0 N
InTiCa Systems 587484  24.07.24 220 -3,51 +12,24 515 140 943 3929 869 01 05 23 308 | -0,27 0,03 0,18 122 | 0,00 0,00 0,0 ]
IVU Traffic 744850  28.05.25 1550 -0,32 +580 1570 12,60 214,65 74,60 1225 22 35 231 518 | 065 0,74 083 187 | 0,26 0,28 18 E]
1DC Group AOBIN3  09.07.25 2200 -135 -090 2530 19,35 300,71 49,30 17,7 18 51 167 3712| 029 0,41 073 301 | 0,00 0,00 0,0 ]
KAP 620840 11.07.25 1050 +995 +1230 1330 8,65 81,56 28,80 3370 02 05 44 510 -0,02 -0,10 0,85 124 | 0,00 0,00 0,0 ]
KHD Humboldt Wedag 657800  23.05.25 135 -7,53 40,00 166 121 67,10 20,05 247 03 07 40 400 | 0,09 0,17 0,20 68 | 0,00 0,00 0,0 ]
Klassik Radio 785741  18.06.24 380 +674 +3.83 450 3,06 18,34 29,50 173 11 20 320 443| 011 0,31 0,33 115 | 0,15 0,15 39 2
Knaus Tabbert A2YN50  11.07.25 14,82 -1293 +2511 4865 11,34 153,79 3850 14410 01 08 48 282 | 581 -0,50 0,50 296 | 2,90 0,00 0,0 N
Koenig & Bauer 719350  04.06.25 1588 -842 +615 17,34 114 262,41 4788 13268 02 06 neg. 287 | 0,16 -2,32 0,95 167 | 0,00 0,00 0,0 ]
KPS ALAGV4  30.05.25 084 +771 49,40 130 069 34,49 40,30 1778 02 05 37 413 -003 -0,01 0,03 279 | 0,00 0,05 6,0 ]
KSB 629200 08.05.25 |[660,00 +233 +233 71500 61500 | 1.13339 1600 25734 04 09 41 456 | 8696 80,80 89,58 14 126,00 26,50 4,0 ]
KST Beteiligung A16130  24.07.23 080 +127 49,66 112 0,71 398 38,00 71 06 07 - 657 -0,08 0,05 0,06 133 | 0,00 0,02 25 ]
Laiqon A12UP2  28.08.25 425 -4,28 -15,00 640 399 89,84 57,00 307 29 16 neg. 384/ -070 -037 -0,18 - | 0,00 0,00 0,0 N
Lang & Schwarz LSILUS  04.07.24 2040 +329 4822 21,00 8,72 192,54 90,20 4853 04 45 neg. 59| 081 3,20 3,00 68 | 055 2,00 98 2
Lechwerke 645800  14.05.25 7500 +345 4563 8250 6550 | 2.65835 339 15368 17 50 127 299 | 3,87 3,90 400 188 | 280 280 31 2
Leifheit 646450  28.05.25 16,30 +1,56 +4,82 1865 13,20 163,00 76,81 2583 06 16 18 510 034 0,98 115 142 [ 1,05 1,00 6,1 N
Logwin A2DR54  16.04.24 240,00 +1,69 +1,69 276,00 226,00 692,25 2286 12515 06 20 64 481|215 2229 21,18 113 (14,00 14,00 58 ]
LS Telcom 575440  20.03.25 306 +132 4929 478 2,10 17,80 31,07 369 05 12 31 348 | -004 -062 0,12 255 | 0,00 0,00 0,0 N
Ludwig Beck 519990  22.05.25 13,20 -294 -1,04 2580 13,20 48,11 16,70 865 06 07 85 385 | 012 0,22 0,25 528 | 0,00 0,5 11 ]
M1 Kliniken A0STSQ  16.07.25 1450 -397 -9,38 2270 10,65 284,83 14,40 3163 09 20 365 673 056 073 095 153 | 0,50 0,50 34 N
Manz A0JQ5U  02.07.24 0,40 -40,00 -7265 10,50 0,14 343 40,00 2492 00 00 neg. 358)|-028 -1,17 -0,18 - | 0,00 0,00 0,0 ]
Masterflex 549293  12.06.24 988 +249 4833 1160 174 96,35 42,02 1011 10 17 78 615( 083 0,88 097 102 | 0,25 0,25 25 ]
Maternus-Kliniken 604400 28.08.25 170 +6,92 +25,00 242 135 35,65 18,30 1023 03 neg. 141 -348|-068 -005 -0,01 - | 0,00 0,00 0,0 2
MAX Automation A2DAS8  30.05.24 596 -2,93 40,00 6,26 492 24581 18,58 3974 06 21 143 298| 037 0,20 0,34 175 | 0,00 0,00 0,0 2
MBB AOETBQ  17.06.25 9930 -2,26 +051 11620 90,60 539,81 31,00 9546 06 07 43 665 | 212 4,15 547 182 | 101 115 12 ]
Mediclin 659510  06.06.24 292 +355 +29,20 300 220 138,70 12,21 7301 02 07 18 223 -023 0,28 0,39 15 | 0,00 0,00 0,0 2
MediGene R40ESG  24.06.24 175 -8,85 +74,65 524 1,00 2579 96,05 60 43 12 neg. 664|-125 -090 -074 - | 0,00 0,00 0,0 2
Medios AIMMCC 27.05.25 11,78 -344 -1130 1852 11,36 30046 6230 17847 02 06 183 788 | 0,79 1,02 1,35 87 | 0,00 0,00 0,0 ]
Mednation 565360 16.07.24 128 +579 -1467 178 061 399 3377 436 01 03 07 168 073 -0,22 0,05 256 | 0,00 0,00 0,0 ]
Mensch & Maschine 658080  08.05.25 5140 -1,15 -284 6060 2685 881,46 56,27 3223 27 86 110 533 | 172 2,00 241 213 (165 1,90 31 ]
Merkur Privatbank 814820  23.06.25 1460 -135 -267 16,00 1320 113,57 65,00 1467 08 08 - 36| 164 1,63 1,85 79 | 0,50 0,50 34 2
Metro Vz. BFB002  19.02.25 500 +288 -476 800 472 | 1.36533 100,00 31.0290 00 11 17 142) 121 -0,33 -0,05 - 089 0,00 0,0 ]
MeVis Medical Solutions AOLBFE  19.03.24 2500 +0,00 4163 2640 22,40 4550 13,71 173 26 26 718 635( 270 3,00 3,10 81 (095 0,95 38 ]
Mineralbrunnen Uberk. 661400  11.07.25 13,20 +0,00 +476 1540 12,60 103,95 8,30 1413 07 15 61 494 0718 0,80 085 155 | 0,65 0,65 49 ]
Mineralbrunnen Uberk. Vz.661403  11.07.25 11,80 -3,28 -3,28 1390 11,00 103,95 59,71 1413 07 13 55 494 0,86 0,88 092 128 | 073 0,73 6,2 ]
Mister Spex A3CSAE  07.06.24 160 -1,83 +1,26 410 140 56,25 50,00 235 03 04 93 554 | -145 -109 -0,67 - | 0,00 0,00 0,0 ]
Mobotix 521830  11.04.25 046 -17,12  -043 136 020 6,10 35,00 632 01 03 22 223 -041 -0,05 0,04 11,5 | 0,00 0,00 0,0 ]
Mountain Alliance AL12UK0O  25.06.24 262 -368 -296 3,30 172 18,04 100,00 011203 06 - 91 -015 0,05 0,10 26,2 | 0,00 0,00 0,0 N
MPC Capital AITNW)  30.04.25 510 -192 -097 640 298 179,717 53,00 319 471 14 124 852 | 037 0,40 046 111 | 0,27 0,27 53 ]
MPH Health Care A289V0  17.07.25 2260 -342 +089 3620 1710 96,76 37,00 344 28 04 neg. 942 690 0,78 082 216 | 1,20 1,20 h:3 ]
MS Industrie 585518  01.07.25 133 +076 +2,31 1,95 118 39,90 40,00 2467 02 05 19 310 015 0,13 0,20 6,7 | 0,00 0,00 0,0 2
Miihlbauer 662720  08.08.24 4160 +0,00 +6,67 57,00 34,00 611,36 20,29 4644 13 24 158 411 341 1,30 1,80 231 | 1,00 1,00 24 ]
Miiller-lila Log. 621468  04.06.25 520 -2,80 40,97 740 500 41,37 16,50 2600 02 11 12 118 023 0,92 043 121 | 0,00 0,20 38 ]
Multitude A4OVIN  13.05.25 497 +0,20 4354 652 410 107,97 30,00 2305 05 06 07 185 0,76 0,73 1,00 50 | 019 0,25 50 2
mVise 620458  19.06.24 0,84+223,08 +180,00 098 0,26 17,88 75,04 140 13 12770 499 02| -035 -0,04 0,01 840 | 0,00 0,00 0,0 ]
MVV Energie AOH52F  14.03.25 3060 -065 -065 3500 29,20 | 2.01675 4,82 63301 03 08 40 31,2 1586 2,18 4,16 14 | 145 125 41 ]
MWB Fairtrade A3EYLC  24.07.25 482 +2,55 +1531 560 264 36,02 36,00 74 49 19 - 358 010 0,20 0,25 193 | 0,00 0,10 21 bl
Mynaric A31C30 11.12.24 142 -26,17 -1364 22,00 11 9,00 56,70 54 17 neg. neg. -414|-1500 -804 -2,99 - | 0,00 0,00 0,0 N
Nabaltec AOKPPR  25.06.25 1415 +0,00 +217 1705 12,00 12452 44,51 2001 06 09 38 505 | 1,30 1.2 131 108 | 0,28 0,29 20 ]
Nanorepro 657710  25.07.24 128 -857 192 228 123 16,52 50,00 32 52 04 oneg. 974 -09 -020 -0,10 - | 0,00 0,00 0,0 N
Netfonds AIMME7 27.08.24 4340 -136 +333 4960 3740 101,09 46,00 1929 05 47 613 297 | 104 1,69 271 160 | 025 0,25 0,6 2
Nexus 522090 22.05.25 6820 -102 -073 6940 4710 | 1.178,13 79,97 215 49 46 387 628 139 172 2,18 313 | 022 024 04 ]
Nfon AON4N5  26.06.25 525 -6,25 +6,71 640 466 86,95 27,40 823 11 18 127 638 -0,05 0,04 0,28 187 | 0,00 0,00 0,0 ]
Noratis A2E4MK  09.07.24 138 -17,37 -10,39 6,71 114 18,73 45,00 602 03 02 08 182 -221 -168 -1,72 - | 0,00 0,00 0,0 N
NorCom A12UP3  25.11.24 276 -891  -241 795 250 588 69,64 88 07 16 328 552|-022 -0,20 -0,01 - | 0,00 0,00 0,0 N
Nordwest Handel 677550  14.05.25 2080 +2,97 +297 2340 19,20 66,66 65,51 6883 01 06 23 302 393 3,00 3,20 65 | 1,00 1,00 48 ]
Northern Data AOSMU8  13.09.24 4345 -696 -011 5210 1694 | 2.789,35 100,00 775 360 38 neg. 709 | -522 -1,20 0,38 1143 | 0,00 0,00 0,0 ]
Novem A3CSWZ  21.08.25 510 +472  -341 1,30 3,74 219,45 30,70 6355 03 24 34 149 081 0,61 0,86 59 | 0,00 0,25 49 ]
Niirnberger Bet. AG 843596  14.05.25 4540 -2,16 -216 67,00 45,00 521,77 2400 4350 01 05 neg. 28| 670 381 434 105 | 3,50 3,50 181 N
Nynomic AOMSN1  08.07.25 1735 -7,22  +146 3630 16,65 113,97 70,90 1180 10 11 359 686 | 147 1,51 1,73 100 | 0,00 0,00 0,0 ]
OHB 593612  21.05.25 56,40 +1557 +1750 56,40 41,60 | 1.08372 2981 1.0478 10 25 neg. 327 | 410 2,91 374 151 | 0,60 0,80 14 ]
Okoworld Vz. 540868 11.07.25 2850 +142 +1,79 3850 26,90 206,62 91,86 636 32 15 825 894 3,09 3,35 3,88 13 | 222 222 18 N
Orbis 522877  28.05.25 580 +087 40,87 615 560 56,64 81,31 1322 04 15 58 429 029 0,28 0,30 193 | 0,10 0,15 2,6 ]
0VB Holding 628656  18.06.25 19,20 -103 -400 2060 1820 21363 3,00 3677 07 29 149 351 1,00 1,29 1,29 149 | 090 0,90 41 ]
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DATENBANK DEUTSCHE AKTIEN

Unternehmen WKN HV-Termin Kursam  Veranderungin%  52-W-  52-W- Borsen-  Streu-  Umsatz KUV KBV KCv EK- Ergebnis je Aktie in € KGV  Dividende in € Div- Chart-
03.0225  Vor-  Jahres- Hoch Tief wert  besitz  inMio.€ Quote 2023 2024e 2025 2025 2023 2024  Rend.% ver-
_E in€ woche  beginn in€ inMio.€ in% in% 2024 lauf
=
ﬁ Pantaflix A12UP)  19.08.25 115 -574 +0,00 252 101 29,43 30,00 %4 08 113 42 61| -014 -012 0,06 19,2 | 0,00 0,00 0,0 N
“4 | paragon 555869  12.06.25 242 +1748 +32,24 420 162 10,95 50,00 1616 01 neg. neg. -38 | -084 0,05 018 134 | 000 0,00 0,0 ]
E Partec A3ESA3  06.08.24 62,50 -11,35 -16,11 248,00 51,00 500,00 12,42 957 52 - 261 00| -218 2,50 2,80 223 | 0,00 1,00 16 N
= Paul Hartmann 747404 30.04.25 224,00 +000 +1,82 23400 183,00 80022 9942 23533 03 07 35 561 (| 800 1500 16,00 140 | 800 8,00 36 2
‘=1 PEH Wertpapier 620140  09.08.24 2340 +2,63 +174 2580 2040 42,44 30,85 1357 03 14 112 504 | 216 2,00 2,10 111 | 180 170 13 2
Pentixapharm Holdings ~ A40AEG  27.05.25 315 +112 46,78 - - 78,11 60,00 0,0 - 32 91 337 | 000 0,00 0,00 - | 0,00 0,00 0,0 2
Pfeiffer Vacuum 691660 02.07.25 |154,40 -0,52 +0,78 160,00 149,20 | 1.523,57 28,22 9563 16 27 137 581 | 781 960 1079 143 | 732 132 41 ]
Pferdewetten.de A2YNTT  24.02.25 394 -11,26 +1520 1380 2,92 19,06 72,65 153 12 11 neg. 557 -138 -023 0,33 11,9 | 0,00 0,10 25 ]
PharmaSGP A2P4L)  25.06.25 26,40 +1,54 +9,09 27,00 19,00 316,80 13,00 1011 31 80 119 303 | 137 2,11 235 112 | 136 1,39 53 ]
Plan Optik AOHGQS  24.06.25 378 +442 +2851 480 266 17,10 99,82 133 13 14 64 145 | 037 0,38 0,40 94 | 003 0,04 11 E]
ProCredit 622340  04.06.25 872 +557 +1444 10,05 1,02 513,59 38,70 5251 10 05 10 101 | 192 1,82 2,05 43 [ 064 064 13 2
PSI Software AOZ1JH  20.05.25 2220 +3,26 +673 2380 1810 348,48 17413 2699 13 31 208 394 | 002 -075 1,14 195 [ 0,00 0,00 0,0 2
PWO 696800  03.06.25 2860 -530 40,00 3200 26,00 89,38 53,38 5558 02 06 24 310 519 4,10 3,95 12 | 1,75 140 49 ]
=  Pyramid A254W5 21.08.25 074 -516 -14,04 153 0,74 16,96 40,00 14 119 03 - 823 0,08 0,07 0,10 74 | 0,00 0,00 0,0 N
-,g Pyrum Innovations A2G8ZX  24.07.25 28,20 +0,00 4217 49,60 22,50 102,01 55,90 11 889 46 neg. 439 -292 -398 -201 - | 0,00 0,00 0,0 2
j(‘ Q.Beyond 513700  29.05.25 069 +029 40,58 089 053 86,46 74,68 1893 05 09 134 644 -013 -0,03 0,01 694 | 0,00 0,00 0,0 ]
@ Quirin Privatbank 520230  06.06.25 360 +651 +2,27 398 3,24 156,29 40,80 647 24 21 - 52| 022 -0,03 025 144 | 011 011 31 ]
S RStahl AIPHBB  03.06.25 1680 -2,33 4370 2260 1580 108,19 20,00 336 03 16 76 250 | 0,03 1,89 2,51 65 | 0,00 0,00 0,0 ]
.S RCM Beteiligung AIRFMY 13.08.24 123 +0,82 40,82 148 115 1611 86,90 24 61 09 neg. 522 -016 0,11 0,09 137 | 0,00 0,00 0,0 N
§ Realtech 700890  13.05.25 105 -278 +194 1,34 0,74 565 50,57 106 05 09 302 755 0,04 0,05 0,06 17,5 | 0,00 0,00 0,0 ]
@ Rhon-Klinikum 704230  03.06.25 1420 -340 4290 1570 945 950,87 6,62 14640 06 07 87 723 | 058 0,52 061 233 | 0,18 0,17 12 ]
E Ringmetall A3ESES  24.06.25 350 +029 46,38 383 276 101,74 35,40 1816 06 13 46 600 | 020 0,31 0,35 100 | 0,10 0,10 2.9 2
Sartorius 716560  27.03.25 | 217,00 +10,38 +22,60 290,50 164,00 |18.383,04 6,90 3.3810 54 59 190 283 | 299 4,12 470 462 | 073 081 04 2
SBF A2AAE2  26.06.24 252 +588 -13,70 422 216 24,46 26,60 340 07 07 356 739|-035 -0,03 012 21,0 | 0,00 0,00 0,0 ]
Scherzer 694280  26.05.25 230 +0,88 41,77 232 204 68,86 100,00 83 83 09 - 836 -0,03 0,19 0,18 128 | 0,00 0,05 22 2
Schloss Wachenheim 722900 21.11.24 1400 -141 -278 1650 1370 110,88 30,10 415 03 05 55 513 1,20 1,58 1,63 86 | 060 0,60 43 N
Schwalbchen 721890  26.04.24 43,00 -4,44 -444 51,00 3500 60,20 15,06 2246 03 16 46 480 | 470 3,00 350 123 | 0,80 0,80 19 N
Schweizer Electronic 515623  21.06.25 248 -0,80 4081 625 234 9,37 32,00 1394 01 04 09 243| 872 -158 -0,23 - | 0,00 0,00 0,0 ]
Secunet 727650 28.05.25 12420 +8,57 4508 176,20 90,20 807,30 2441 3937 21 59 156 419 | 451 441 539 230 | 236 280 23 ]
Serviceware A2G8X3  22.05.25 12,80 +0,00 +11,30 1370 10,30 134,40 32,30 915 15 29 1057 371)-038 -0,05 0,15 853 | 0,00 0,00 0,0 2
Seven Principles A2AAAT  21.06.24 470 -9.62 -84 595 470 2532 4,00 10 04 31 85 254 031 0,10 015 31,3 | 0,00 0,00 0,0 N
Shareholder Value A16820  23.05.24 7150 +690 +616 87,00 71,50 54,06 70,30 156 35 07 - 971 |-1418  -4,00 500 155 | 0,00 0,00 0,0 2
Simona A3ESCP  06.06.25 55,00 +0,00 -179 80,00 51,00 330,00 10,00 6000 05 09 48 592 | 410 5,60 5,80 95 [ 185 185 34 ]
Singulus A1681X  21.05.25 111 -741  -388 18 099 41,20 66,87 725 06 neg. neg. -621 | -110 0,01 0,19 59 | 0,00 0,00 0,0 N
Sino 576550  07.05.24 87,00 +1,16 +34,88 8850 33,00 152,52 59,00 54 285 226 516 648 | -043 0,38 0,25 3480 | 0,10 0,00 0,0 2
Sixt Vz. 723133 05.06.25 5780 -6,02 +140 6840 4750 | 3.30093 10000 36205 09 14 neg. 310 714 5,10 1,00 83 392 282 49 2
SM Wirtschaftsberatung  AIRFMZ  14.08.24 462 -294  -283 6,50 4,56 18,39 24,03 04 494 12 - 819 -0,15 0,33 0,35 132 | 0,26 0,26 56 N
0y Smartbroker Holding A2GS60  03.09.24 928 +311 +2,65 948 556 15573 31,28 465 33 36 8240 674 |-037 -031 -007 - | 0,00 0,00 0,0 E]
= SMT Scharf A3DRAE  20.05.25 6,80 +0,00 -556 - - 31,55 88,62 132 05 04 97 685 089 0,28 0,70 9,7 | 0,00 0,00 0,0 2
SNP 720370  04.06.25 66,80 +0,60 +951 6760 4250 493,37 33,00 2034 24 45 393 418 081 2,25 2,60 257 | 0,00 0,00 0,0 2
Softing 517800  18.06.25 296 -133 -3,21 560 288 29,38 5324 1126 03 05 32 527 | -063 0,05 0,15 197 | 0,13 0,10 34 ]
Sporttotal AIEMG5 13.06.24 022 -1778 -513 091 018 7,86 48,00 446 02 neg. neg. -207,3|-028 -0,20 -0,12 - | 0,00 0,00 0,0 ]
SpVgg Unterhaching A2TR91  18.04.24 236 -3,28 -10,61 424 218 9,46 12,20 20 48 - - 00)-030 -0,25 -0,20 - | 0,00 0,00 0,0 N
Staige One A3CQSL  15.07.25 150 +2,74 -132 - - 9,81 40,70 26 38 26 - 537 | 0,00 0,00 0,00 - | 0,00 0,00 0,0 2
Steico AOLR93  27.06.25 20,40 +1,24 +11,96 3910 1710 287,30 38,90 3653 08 09 56 533 1,20 1,55 1,35 151 | 040 0,50 25 N
STS Group AITNU6  12.06.25 346 -281 -942 730 314 20,76 25,12 2179 01 05 07 1715|-0,18 -0,11 029 11,9 | 0,04 0,05 14 ]
Surteco 517690  11.06.25 2160 +286 +13,09 2240 12,90 33492 16,90 8351 04 09 33 3171 -079 1,51 2,21 98 | 000 050 23 2
Syzygy 510480  10.07.25 3,02 +414 +1521 352 254 4077 3511 +7174 06 10 58 +46,07 | -0,22 0,31 0,38 79 | 0,00 0,10 33 2
Takkt 744600  21.05.25 819 +11,73 4568 1450 720 537,35 4972 12400 04 08 50 638 | 038 0,41 070 11,7 | 1,00 0,65 19 ]
Technotrans AOXYGA  16.05.25 1730 -442 -871 2230 1375 119,50 54,70 2621 05 13 51 560 | 124 1,09 160 108 | 062 0,55 32 2
The Naga Group A16INR  30.08.24 064 -2,14 -20,79 117 060 14441 42,10 397 36 28 neg. 836 -113 -0,02 0,01 640 | 0,00 0,00 0,0 N
The Payments Group AIMMEV  14.08.24 078 +263 -824 - - 3612 17,70 48 15 21 neg. 817 | -176 0,06 0,07 111 | 0,02 0,02 26 N
The Platform Group A2QEFA  27.06.24 888 +091 +1809 1025 590 181,30 20,10 4322 04 22 25 287 530 0,86 1,10 81 | 0,00 0,00 0,0 ]
Thyssenkrupp Nucera NCA000  05.02.25 879 -594 -1834 16,58 779 | 111094 1796 8620 13 15 neg. 598 | 022 0,09 0,17 51,7 | 0,00 0,00 0,0 N
2 TickTrading Software ~ A35JS9  25.04.24 790 -3,071 4000 1020 750 1590 73,20 80 20 51 neg. 781 | 044 1,25 1,20 66 | 045 0,50 63 ]
5 Tonies A3CM2W  29.05.24 6,78 +431 -10,55 834 459 860,03 43,00 3609 24 28 1119 661 | 0,00 0,07 0,23 295 | 0,00 0,00 0,0 N
H- " Tonkens Agrar AIEMHE 18.02.25 710 -2,07 -340 760 550 11,78 28,73 204 06 09 29 338 1,07 1,10 115 62 | 0,00 0,00 0,0 N
Tradegate 521690  13.06.25 88,00 -0,56 -0,56 120,00 8350 | 2.14744 382 973 221 171 41,2 390 (| 0,96 1,50 1,80 489 | 090 1,20 14 N
Turbon 750450  23.08.24 260 -511  -9,09 398 2,60 8,51 26,12 515 01 03 19 516 | -0,07 0,45 0,50 52 (020 0,20 11 N
U.C.A. Consult A12UK5 11.07.24 26,40 +0,00 +312 3400 22,00 17,48 35,00 0,0 - 17 - 810 | 196 1,00 1,20 220 | 300 1,00 38 2
Umweltbank 557080  27.08.25 6,02 -1,31 -195 810 475 21742 85,00 814 21 09 - 44| 002 -0,10 0,15 40,1 | 0,00 0,00 0,0 2
Uniper UNSE02  08.05.25 4241 -455 +874 6026 3841 776,02 22,04 1079150 00 17 271 190 | 1515 3,25 165 257 | 0,00 0,50 12 N
United Labels 548956  02.07.24 132 -504 -1750 260 132 915 64,70 248 04 34 114 129 0,09 0,11 0,13 10,2 | 0,00 0,00 0,0 N
Uzin Utz 755150  13.05.25 4820 -455 +084 5300 4440 243,14 20,00 4793 05 09 50 613 | 448 4,48 480 100 | 1,60 160 33 N
VA-Q-Tec 663668  10.06.24 2480 +040 4081 2490 23,00 365,96 62,60 1061 34 72 neg. 356 | -154 -0,20 0,10 2480 | 0,00 0,00 0,0 2
Varengold Bank 547930  13.08.24 246 -315 -538 426 216 2471 15,00 126 20 04 - 46| 100 0,80 0,50 49 | 0,00 0,00 0,0 ]
Varta AOTGJS  23.09.24 085 -13,16 -4349 1769 0,56 36,29 41,85 8069 00 02 18 190 -239 -135 -0,39 - | 0,00 0,00 0,0 ]
Veganz Group A3ESED  19.06.25 6,50 +0,00 +2795 2210 4,60 814 3180 164 05 12 neg. 261/ -760 -548 -2,64 - | 0,00 0,00 0,0 ]
Verve Group A3D3A1  11.06.25 331 +888 4525 411 0,90 618,35 46,10 3220 19 18 89 350 029 0,24 0,39 85 | 0,00 0,00 0,0 ]
VIB Vermdgen A2YPDD 11.07.24 885 +339 -1043 1504 684 292,53 28,38 869 34 03 39 461 | 392 172 1,90 47 | 0,00 0,30 34 ]
= Villeroy & Boch Vz. 765723 09.05.25 1515 -2,88 +0,00 19,35 1445 42556 90,51 9019 05 11 63 354 229 1,19 2,21 69 | 1,05 1,05 6,9 ]
=  Viscom 784686  06.06.25 311 -064 -312 740 2,65 28,05 33,46 1188 02 05 45 418 | 034 -063 0,08 389 | 0,06 0,00 0,0 N
% VITA 34 AOBL84  25.06.25 402 +255 40,50 520 376 7091 22,40 71 09 30 11 149 -012 -0,08 -0,02 - [ 0,00 0,00 0,0 ]
<€ Volkswagen 766400  16.05.25 9750 -2,45 +6,44 152,20 8160 (48.29479 9,70 322.2840 01 03 25 3163192 2130 20,98 46 | 9,00 6,30 6,5 ]
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DEUTSCHE AKTIEN DATENBANK

Unternehmen WKN HV-Termin Kursam  Veranderungin%  52-W-  52-W- Borsen-  Streu-  Umsatz KUV KBV KCv EK- Ergebnis je Aktie in € KGV  Dividendein € Div.- Chart- E
03.02.25 Vor-  Jahres- Hoch Tief wert  besitz  inMio.€ Quote 2023 2024e 2025e 2025 2023  2024e Rend.%  ver- E‘-
in€ woche  beginn in€ inMio.€  in% in% 2024e  lauf %
Voltabox A2E4LE  08.07.25 1,20 -4,00 +18,81 185 0,60 2528 42,50 106 24 neg. 184 -307| -017 -0,05 -0,01 - 0,00 0,00 0,0 E] E
Vulcan Energy Res. A2PV3A  23.05.25 2,55 -20,61 -23,05 517 1,19 554,82 72,50 68 818 21 neg. 904 -010 -079 -1,16 - | 0,00 0,00 0,0 ] o
Washtec 750750  13.05.25 3840 -278  -400 4250 3170 536,72 36,99 4895 11 63 87 316 209 2,21 266 144 220 2,25 59 N =
Weng Fine Art 518160 18.12.24 406 -3,33 4253 628 328 22,33 32,53 85 26 11 115 573( 030 0,40 040 101 | 011 011 21 A
Westag 777520  14.05.25 29,40 +0,00 -1,34 3440 27,00 119,42 89,13 2137 06 19 97 586 | 060 0,80 1,00 294 (090 0,90 31 N
Westag Vz. 177523 14.05.25 2380 +000 -0,83 2880 23,80 119,42 24,95 2137 06 16 79 586| 060 0,80 1,00 238 | 096 0,96 40 ]
Westwing Group A2N4HO  17.06.25 184 +1329 +453 8,86 6,70 163,89 9,40 4286 04 22 50 39| -061 -031 -011 - 0,00 0,00 0,0 E]
Yo 593273 02.07.24 1520 +4.83 +201 2180 1285 52,84 50,90 306 17 115 135 261 083 1,07 1,34 11,3 | 0,00 0,00 0,0 ]
Your Family Entert. AI6IN1  09.09.24 186 -19,13 -19,13 300 186 2848 6,97 28 101 15 neg. 878/| -012 0,04 0,01 1860 | 0,00 0,00 0,0 ]
Zeal Network ZEAL24  21.05.25 46,80 -0,64 -640 50,00 27,95 | 1.04814 6152 1160 90 40 410 671| 059 1,12 153 306 | 1,10 " 110 24 E]
Zeal Network ZEAL24  21.05.25 46,00 +1,32 -8,00 50,00 27,95 | 1.030,22 61,52 1160 89 39 403 671| 059 1,12 153 301 | 1,10 1,10 24 A
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- - Sonderfélle: In dieser Rubrik finden Sie Aktien von Unter- Insolvenz etc.) besonders kritisch sehen und die haufig an konnen wir diese Titel mangels verlasslicher Bilanzdaten auch
SOl‘lStlge Aktlen nehmen, die wir aus diversen Griinden (Delisting, Liquidation,  der Bdrse nur eingeschrankt handelbar sind. In der Regel fundamental nicht bewerten.
Unternehmen WEKN Kursin€  Veranderungin % 52-Wochen Unternehmen WEKN Kursin€  Veranderungin % 52-Wochen Unternehmen WEKN Kursin€  Veranderungin % 52-Wochen
03.02.25  Vorwoche Jahresbeginn Hoch  Tief 03.02.25  Vorwoche Jahresheginn Hoch  Tief 03.02.25  Vorwoche Jahresheginn Hoch  Tief
Alba 620990 715 -2,74 =274 1090 6,40 | Home24 AL4KEB 776  +209  +371 182 458 | SHW A3ESBT 670 +6,06 4000 14,00 450
Centrotec 540750 60,50 +2,54 +1524 61,00 4520 | HornbachBaum. 608440 64,00 +0,00 +500 6500 47,00 SplendidMedien 757142 114 +175  +943 138 097
Coreo AOBOVV 181 -1341 40,00 0,00 0,00 ifaSystems 783078 2,34 -8,70 -8,70 3,40 0,02 StemmerImaging A3E5SB8 53,80 +1,13  +113 5500 2840 g
Corestate Capital A141)3 0,39 +395 +12,54 0,62 0,30 | InVision 585969 4,60 -19,30  +4,55 6,30 3,50 | TAG Colonia 633800 6,80 -1045 -1111 840 500 o,
Deutsche Balaton A2LQT01.680,00 +0,00 -1,18 1.800,001.450,00 | Katek A40ETO 20,20 +0,00  +2,02 0,00 000( TeleColumbus  TCAG17 038 +286 +20,00 075 0,24 =
Easy Software ~ A2YN99 18,00 -1,13 -141 1890 13,00 | LSInvest 613120 575 -3,36 -4.11 770 464 TelefonicaDtl. ~ ALSRX 2,06  -1,44 -144 239 201 =
ERWE Immobilien A1X3WX 0,30 -11,31  +14,62 065 0,15 | msglife 513010 316 4000 40,64 326 2,94 TLGImmobilien A12B8Z 1500  -3,21 -382 17,00 13,50
GAGImmo.Vz. 586353 49,60  -4,08 -590 64,50 47,00 | New Work NWRKO1 7320 +210  +896 7500 52,30 | USU Software AOBVU2 22,40 40,00 +233 23,00 1565
Give AOKDOF 145  -176 -3,12 200 084 | Osram LED400 52,20 4000  +116 52,80 46,80 | VantageTowers A3H3LL 3760  -0,26 -0,13 40,00 33,00
GSW Immobilien GSW111 78,00 +10,29 -6,25 96,00 59,00 | Publity 697250 0,35 -12,50 4000 13,20 0,00 | VectronSystems AOKEXC 1260 +0,80 +244 1260 586
Haemato A289VV 1225 +039  +403 26,00 10,10 | RocketInternet A12UKK 1580 +7,28  +125 17,20 13,70 | zooplus 511170 268,00 +227  +8,00 294,00 177,00
HolidayCheck 549532 410 4049 40,00 414 370 | Schalthau AZ2NBTL 59,00 -0,83  +0,00 6050 5550 zooplus 511170 264,00 +9,09  +560 284,00 177,00
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DATENBANK INTERNATIONALE AKTIEN

EUEENEDE Ot 5.212,56 e 046%  letmes,. +6,58%

=
-.% Unternehmen WEKN Kursin € Veranderung in % 52-W-  52-W- Borsenwert  Umsatz KUV KBV KCv Ergebnis je Aktie (in €) KGv Dividende (in€)  Div-  Chart-
i 030225  Vorwoche Jahresheginn Hochin€ Tiefin€  inMrd.€  inMrd.€ 2022 2023 2024e 2025 2025 2023 2024 Rend. % Verlauf
% AB Inbev A2ASUV 47,39 +1,65 -178 62,16 44,89 95,69 59,38 16 11 190 2.9 26588317 340 139 082 100 21 N
] Adyen A2INF4 1.552,40 +2,10 +8,03 1.596,00 957,40 48,88 163 301 153 257 | 1821 2252 2895 3608 430| 0,00 0,00 0,0 2
> Ahold A2ANTO 34,12 +2,03 +8,35 3446 2564 3141 88,65 04 2,2 51| 25 195 256 271 123 111 115 34 ]
2 Air Liquide 850133 167,80 +2,41 +6,93 179,47 150,62 97,03 2161 35 40 161 | 480 536 621 692 243 | 291 320 19 2
ASML AlJ4u4 709,90 +1,31 +4,60 1.021,80 60570 | 27958 2756 101 206 51,4 | 1414 1991 19,09 2351 302 | 624 6,60 09 2
AXA 855705 36,37 +1,31 +597 37,00 29,04 80,55 102,73 038 19 129 292 331 346 388 94| 198 215 59 2
Banco Santander 858872 4,84 -0,84 +8,44 504 3,62 73,36 12585 0,6 08 12| 057 068 074 080 61| 020 020 41 2
BBVA 875773 10,74 +0,23 +13,68 1144 846 61,93 5791 11 12  neg. | 099 129 1,68 155 69| 068 080 14 2
BNP Paribas 887771 64,32 +1,12 +8,61 73,08 53,08 72,73 111,55 07 06 neg. | 752 858 948 990 65| 460 470 73 ]
Danone 851194 66,52 +2,43 +2,15 67,96 56,14 4520 21,62 16 26 124 | 148 136 356 380 175 | 210 212 3,2 ]
Enel 928624 6,89 +3,07 +0,00 739 5,66 70,01 9288 08 2,2 48| 015 032 0,67 068 102 043 045 6,5 N
Eni 897791 13,63 +1,66 +4,13 1582 12,28 4471 9372 05 038 30| 396 141 1,69 1,711 7] 0987 100 73 ]
E EssilorLuxottica 863195 264,00 +3,08 +12,05 266,80 176,14 | 120,78 2539 48 31 243 | 487 511 684 783 337 | 395 3,80 14 2
E Ferrari A2ACKK 415,30 +1,05 +0,70 456,70 342,80 16,73 597 129 263 438 | 511 691 816 901 461 | 244 280 0,7 N
< Hermes 886670 | 2.720,00 +2,18 +17,14 2.746,001.888,00 | 287,15 1343 214 189 658 | 32,20 41,19 4316 4797 56,7 | 2500 17,00 0,6 2
% Iberdrola AOM46B 13,57 +3,15 +2,03 1426 10,42 86,36 49,34 18 19 71| o066 076 0,86 090 151 056 060 44 2
g Inditex A11873 51,74 +5,79 +423 56,34 3841 | 16126 3595 45 86 186 | 133 173 1,90 210 246 | 154 154 30 N
'-E ING A2ANV3 15,80 -1,35 +445 17,24 11,90 49,74 60,19 038 10 neg | 1,02 211 1,99 202 18| 111 111 1,0 E]
£ Intesa Sanpaolo 850605 4,17 -0,54 +1,99 421 271 7421 28,02 21 14 neg. | 023 042 048 052 80| 032 034 82 ]
2 Kering 851223 243,95 -5,56 +2,39 438,60 206,55 30,11 19,57 15 2,0 72| 2934 2438 10,76 11,73 20,8 | 1400 10,00 41 2
= L'Oréal 853888 353,85 -1,28 +351 461,85 316,30 | 189,07 41,18 46 65 249 | 10,65 1152 1228 1326 267 | 681 660 19 2
LVMH 853292 690,10 -5,99 +8,59 886,40 56540 | 34515 86,15 4,0 56 187 | 28,05 3034 2695 2843 243 | 1300 1300 19 2
Nokia 870737 4,55 +4,88 +6,35 466 3,05 2548 22,26 11 12 192 076 012 0,34 032 142 013 013 29 2
Nordea Bank A2NG6F4 11,36 -1,99 +8,14 11,79 9,69 3972 1265 31 13 54| 094 137 1,44 133 85| 092 095 8,4 ]
Pernod Ricard 853373 107,95 -2,31 -0,96 164,55 102,80 21,23 11,60 23 17 158 | 878 583 740 174 139 | 470 440 41 N
Prosus A2PRDK 37,01 +4,39 -349 4178 2572 92,05 554 16,6 48 925 | 169 255 275 325 114 010 011 0,3 ]
Safran 924781 239,70 +1,35 +13,01 241,00 171,78 | 101,54 23,65 43 86 235 -576 824 684 835 287 | 220 260 11 2
Saint-Gobain 872087 86,94 -3,23 +145 91,18 6517 43,39 47,94 09 19 73| 584 526 6,38 680 128 | 210 225 2,6 2
Sanofi 920657 104,46 +4,29 +11,44 10614 8493 | 13195 4644 28 18 127 | 669 431 152 832 126 | 376 3,80 36 2
Schneider Electric 860180 231,75 -12,16 -1,31 273,00 187,10 | 136,86 35,90 38 51 225( 623 715 824 961 248 | 350 370 16 ]
Stellantis A20L01 12,38 -3,21 -170 0 271,35 11,27 35,84 189,54 0,2 05 17 535 598 265 263 47 155 0,75 6,1 N
TotalEnergies 850727 55,97 -0,41 +4,87 71,50 48,90 | 13420 202,49 07 12 36| 804 88 742 75 14| 306 320 57 N
Unicredit A2DIV6 4410 +0,79 +1447 4513 28,16 7219 2583 28 13  neg. [ 309 520 575 615 72| 273 240 54 ]
Vinci 867475 104,15 +1,76 +4,42 120,62 96,26 60,66 69,62 09 21 56| 755 828 8,26 886 11,8 | 450 460 44 2
Wolters Kluwer A0J2R1 175,40 +3,57 +9,35 176,30 137,55 41,84 5,58 15 241 218 403 411 492 564 31,1 219 225 13 2

i’ *Euro Stoxx 50 ohne die deutschen Werte: Adidas, Airbus Group, Allianz, BASF, Bayer, BMW ST, Deutsche Borse, Deutsche Post, Deutsche Telekom, Infineon, Mercedes-Benz, Miinchener Riick, SAP,
E Siemens, Volkswagen Vz.

BESE Co 4.570,22  etveee, 094% @ e, +6,12%

Unternehmen WKN Kursin € Veranderung in % 52-W-  52-W- Borsenwert  Umsatz KUV KBV KCv Ergebnis je Aktie (in €) KGv Dividende (in€)  Div-  Chart-
030225  Vorwoche Jahresheginn Hochin€ Tiefin€  inMrd.€  inMrd.€ 2022 2023 2024e 2025 2025 2023 2024 Rend. % Verlauf

ABB 919730 51,88 -8,66 -0,57 56,82 39,56 96,53 30,49 3.2 83 248 117 1,82 225 245 212 | 089 093 18 ]
Astrazeneca 886455 136,65 +3,72 +7,56 158,20 112,35 | 211,88 4237 5,0 62 220 | 191 345 1,81 886 154 | 267 284 2,1 2
BAT 916018 38,52 +17,60 +10,31 38,56 26,56 85,01 31,38 21 14 81 349 -170 430 4,42 87 279 285 14 2
BP 850517 5,03 +1,01 +8,34 634 440 80,82 19433 04 13 30 -0,12 079 0,53 0,59 86| 028 029 58 2
Diageo 851247 28,55 -3,99 -6,32 3576 27,30 6353 1874 34 1,60 1171 148 138 1,60 170 168 | 094 097 34 N
Glencore ALJAGV 4,15 -6,77 -2,58 5,91 4,07 50,59 3488 1L 13 46 | 120 031 0,32 038 11,0 012 0,12 29 N

i GSK A3DMB5 16,95 +4,85 +338 21,57 1542 70,28 201,45 03 43 94| 442 145 1,84 194 87 067 074 44 N

= HSBC 923893 9,96 +1,33 +5,40 10,21 6,81 | 177,84 62,97 28 1,2 19 065 1,03 1,26 1,20 83| 05 078 18 2

9 National Grid A2DQWX 11,70 +1,74 +2,63 1290 9,95 51,24 25,07 23 14 Th 2,35 0,68 0,85 088 13,3 | 0,67 0,67 5.1 N
Nestlé A0Q4DC 82,56 +5,31 +395 107,50 77,70 | 216,31 98,26 2,2 56121 362 449 4,85 486 17,0 | 3,09 319 39 N
Novartis 904278 101,74 +1,52 +7,66 109,76 8526 | 222,80 44,13 5,0 58 161 2,87 643 1,22 8,02 127 343 351 34 ]
Novo Nordisk A3EUGF 80,17 -4,90 -4,25 140,00 7400 | 357,96 31,17 115 213 246 164 250 3,02 312 215 126 1,33 17 N
Reckitt Benckiser AOM1W6 63,30 +4,63 +929 68,64 47,82 43,31 16,80 2,6 46 149 387 2713 3,75 403 157 216 238 38 2
RELX AOM95) 46,00 -0,86 +599 48,20 38,00 85,51 325 263 217 304 | 101 112 1887 2012 23| 069 073 16 E]
Richemont ALW5CV 185,85 +3,26 +21,25 189,10 119,75 | 109,90 20,85 53 53 228 055 410 6,20 121 256 | 291 293 16 2
Rio Tinto 852147 58,50 -2,17 +3,10 6845 5373 99,39 49,98 2,0 19 6,9 6,88 558 6,41 6,53 90| 400 409 1,0 ]
Roche 855167 302,80 +4,99 +12,15 307,30 217,70 | 247,20 63,62 39 76 140 | 1643 1525 1091 1973 153 | 9,98 10,20 34 2
Shell A3C99G 31,67 +1,65 +6,20 3480 2864 | 19264 29282 0,7 1,2 45 518 2,59 372 3,58 89 114 130 41 ]
UBS A12DFH 33,60 -1,52 +1413 3442 2456 | 116,33 67,39 17 12 182 | 210 828 1,42 199 169 | 066 068 2,0 ]
Unilever AOJNE2 55,36 +2,22 +0,40 59,80 4360 | 137,05 59,60 23 76 154 | 3,00 258 2,94 313 117 172 178 3,2 ]
Zurich 579919 586,00 +3,79 +2,38 607,40 447,10 8576 57,31 15 37 128 27,89 2695 3688 4168 141 | 2677 27,68 41 E]

* Stoxx 50 ohne folgende Titel aus dem Euro-Raum: Airbus, Air Liquide, Allianz, Anheuser-Busch Inbev, ASML, AXA, BASF, BCO Santander, BNP Paribas, Deutsche Post, Deutsche Telekom, Enel,

E Essilorluxottica, Iberdrola, ING Group, Intesa Sanpaolo, L'0réal, LVMH, Mercedes-Benz, Munich Re, Prosus, Sanofi S.A., SAP, Schneider Elec., Siemens, Total, Unicredit, Vinci
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INTERNATIONALE AKTIEN DATENBANK

Punktestand Veranderung 0 7 50/ Veranderung 4 46(7 5
Dow Jones 3.2.2025 44380,21 seit Vorwoche  ~ U, o seit Jahresbeginn + y o =
(=]
Unternehmen WKN Kursin € Veranderung in % 52-W-  52-W- Borsenwert  Umsatz KUV KBV KCv Ergebnis je Aktie (in €) Kav Dividende (in€)  Div-  Chart- a
03.02.25  Vorwoche Jahresheginn Hochin€ Tiefin€  inMrd.€  inMrd.€ 2022 2023 2024e 2025 2025¢ 2023 2024e Rend.% Verlauf ;
=
M 851745 146,46 +2,88 +18,61 149,08 69,67 19,16 22,12 3,5 18,4 134 9,72 -11,70 1,01 1,50 19,5 341 2,81 2,0 E] 3
Amazon.com 906866 231,10 +3,28 +8,83 231,70 138,00 (2.430,02 613,45 4,0 122 309 | 026 273 4,95 596 388 0,00 0,00 0,0 2
American Express 850226 303,20 -0,07 +5,00 313,75 190,45 213,59 60,98 3,5 8,4 133 9,38 1040 1298 1471 206 2,60 3,15 1,0 E]
Amgen 867900 280,00 +6,42 +12,07 319,00 244,00 150,51 31,93 41 26,6 195 | 11,59 11,64 1884 20,03 14,0 8,65 9,17 33 2
Apple 865985 219,15 +3,51 -9,18 248,70 153,00 |3.304,57 360,79 92 64,3 31,5 585 571 5,64 1,01 311 0,85 0,99 0,5 E]
Boeing 850471 172,00 +2,11 +2,38 198,60 130,00 128,51 61,51 21 neg. 193 | -7190 -3,40 -1698  -0,90 i 0,00 0,00 0,0 E]
Caterpillar 850598 350,00 -10,14 +0,00 392,00 278,00 168,98 59,92 28 10,7 15,3 | 12,10 18,75 20,50 20,09 17,4 5,21 5,59 16 N
Chevron 852552 146,26 -1,34 +5,91 160,04 12332 262,84 178,84 15 19 8,5 | 17,41 10,57 9,02 1053 139 6,21 6,59 45 E]
Cisco Systems 878841 58,54 -1,26 +2,90 59,69 40,80 233,15 49,82 41 5,7 24,0 2,69 285 2,36 352 16,6 1,53 1,56 21 2
Coca-Cola 850663 61,65 +4,95 +3,06 66,38 54,00 265,58 44,42 6,0 111 25,4 2,09 230 2,74 283 218 1,87 1,94 32 E]
Goldman Sachs 920332 610,00 +2,09 +10,87 627,80 350,70 198,53 49,48 4,0 21 neg. | 29,09 2149 3812 4449 137 | 11,06 12,02 2,0 2
Home Depot 866953 393,30 -0,42 +4,19 411,40 296,00 390,69 152,57 26 4125 20,5 | 1593 1404 1453 1515 26,0 8,65 9,20 23 E] §
Honeywell 870153 216,05 +0,96 -2,17 229,60 176,66 14049 36,81 38 94 296 6,97 790 9,36 1048 206 4,20 4,50 21 2 o
IBM 851399 250,75  +17,06 +17,31 250,75 150,48 231,85 58,02 4,0 10,9 18,1 173 1,62 6,04 1040 241 6,41 6,45 2,6 A a
Johnson & Johnson 853260 147,42 +5,53 +6,01 153,98 132,74 354,93 82,10 43 5,6 18,1 6,50 12,86 535 1016 145 4,12 4,89 33 E] 'g
JPMorgan Chase 850628 258,65 +2,66 +12,68 259,95 161,30 728,19 164,18 44 21 64,7 | 11,51 1505 18,30 17,81 145 4,42 5,00 18 E] a
McDonald’s 856958 280,25 +3,03 -011 292,70 225,70 200,83 25,04 8,0 neg. 23,4 7,98 10,77 1133 12,06 232 6,52 6,85 24 2 o
Merck & Co A0YD8Q 95,90 +5,04 +0,52 125,00 89,90 242,59 61,56 39 11 20,6 5,45 013 1,21 887 108 2,89 312 3,2 N E
Microsoft 870741 399,35 -5,37 -2,26 435,00 338,00 (2.968,76 266,38 111 12,2 21,6 9,25 1099 12,58 1445 216 2,86 3,49 0,9 N o
Nike 866993 12,91 +3,95 +0,59 99,85 63,30 108,62 44,34 24 8,4 16,4 311 348 1,97 233 313 1,45 1,59 2,2 N =
Nvidia 918422 113,22 -16,81 -12,60 147,86 61,33 |2.772,76 123,97 224 716 1098 0,17 112 2,83 416 21,2 0,03 0,04 0,0 N
Procter & Gamble 852062 164,74 +5,47 +1,37 171,40 143,20 386,29 82,00 41 8,7 21,6 578 572 6,66 7108 233 3,81 4,08 25 E]
Salesforce A0BBTV 325,65 +1,45 +0,82 359,30 19748 311,65 36,43 8,6 59 34,2 0,20 3,94 9,57 10,78 30,2 1,54 1,65 0,5 E]
Sherwin-Williams 856050 344,30 -0,43 +4,256 384,85 269,95 86,71 21,36 41 23,0 21,6 1,45 8,66 9,88 1164 296 2,65 3,04 0,9 N
Travelers AOMLX4 235,90 +2,74 +2,66 254,20 18545 5355 4292 12 24 1,8 | 11,33 1198 2012 19,77 119 3,99 4,18 18 E]
UnitedHealth 869561 525,30 +3,45 +1,713 589,70 411,65 483,43 370,12 13 58 185 | 2043 2234 1434 2864 183 181 8,49 16 N
Verizon Communications 868402 38,717 +2,46 +1,48 42,35 3570 163,19 124,63 13 19 48 481 2,56 3,84 4,43 8,7 2,51 2,64 6,8 N
Visa AONCTB 333,10 +5,80 +9,34 331,55 232,55 622,59 33,14 18,8 174 299 8,62 989 1124 1084 307 2,07 221 0,7 E]
Walmart 860853 96,76 +1,39 +10,57 96,12 52,03 171,31 598,82 13 10,3 24,1 136 178 2,35 2,65 36,6 0,80 0,85 0,9 E] ﬂ
Walt Disney 855686 109,34 +2,23 +3,00 11446 77,00 197,714 84,29 23 22 15,8 165 119 2,51 519 211 0,89 0,88 0,8 A Bl
Punktestand Veranderung 0 65(y Veranderung 1 3 7 (y
Nanaq 100 3.2.2025 21264,75 seit Vorwoche ’ o seit Jahresbeginn _l_ ’ o
Unternehmen WEKN Kursin € Veranderung in % 52-W-  52-W- Borsenwert  Umsatz KUV KBV Kev Ergebnis je Aktie (in €) Kev Dividende (in€)  Div-  Chart-
03.02.25  Vorwoche Jahresbeginn  Hochin€ Tiefin€  inMrd.€  inMrd.€ 2022 2023 2024e 2025 2025e 2023 2024e Rend. % Verlauf
Adobe Systems 871981 426,15 +2,56 -054 592,80 392,25 185,50 22,59 82 138 29,4 9,80 10981 17,72 19,63 217 0,00 0,00 0,0 N
ADP 850347 290,45 +2,36 +2,40 297,30 215,15 118,35 20,78 5,1 28,8 31,6 1,59 851 9,56 1045 218 5,74 6,07 21 E]
Airbnb A206G35 123,88 +2,82 -1,46 157,22 100,02 19,48 11,72 6,8 10,7 22,4 290 681 3,83 4,00 310 0,00 0,00 0,0 E]
Alphabet A14Y6F 197,00 +3,43 +17,97 198,00 119,42 (2.411,67 375,68 6,4 9,2 21,0 4,66 542 1,11 861 229 0,60 0,77 0,4 E]
AMD 863186 110,96 -5,00 -1,46 206,80 108,00 180,07 30,93 58 35 118,6 0,79 048 3,11 466 238 0,00 0,00 0,0 N
American Electric Power 850222 93,50 +0,54 +5,60 98,50 70,20 49,75 20,70 24 Z1 10,7 451 3,87 5,41 5,64 16,6 3,51 0,00 0,0 2
Analog Devices 862485 198,16 -4,62 -4,34 223,90 172,22 98,31 9,75 10,1 31 28,2 5,83 6,52 6,14 6,78 29,2 3,68 3,81 19 N
Ansys 901492 336,10 -1,64 +3,96 343,60 260,60 29,39 2,68 11,0 6,0 449 563 527 10,17 1098 306 0,00 0,00 0,0 E] g‘
Applied Materials 865177 170,98 -4,01 +6,84 236,05 145,00 138,96 28,17 49 8,1 18,0 1518 111 8,32 9,08 188 1,52 1,65 10 N g_
AppLovin A2QROK 346,00 +0,77 +10,05 393,00 41,45 122,38 540 226 1032 1265 | -0,52 1,01 3,92 578 599 0,00 0,00 0,0 2 v
ARM Holdings A3EUCD 153,60 -1,03 +2590 173,80 65,90 160,95 4,74 339 333 1599 0,48 027 1,50 196 185 0,00 0,00 0,0 E]
ASML Holding AlJ4u4 709,90 +1,31 +4,60 1.021,80 605,70 279,58 32,58 8,6 20,6 51,4 | 1414 19981 1924 2383 298 6,24 0,00 0,0 E]
AstraZeneca 886455 136,65 +3,12 +1,56 158,20 112,35 211,88 54,78 39 6,2 22,0 234 313 1,91 884 155 0,03 2,98 2,2 E]
Atlassian A3DUNS 287,95 +13,32 +21,96 312,75 120,00 15,28 5,98 12,6 80,3 56,9 | -1,74 -1,08 3,35 404 713 0,00 0,00 0,0 E]
Autodesk 869964 298,35 +3,95 +5,09 307,55 181,34 64,15 6,60 9,7 38,0 83,1 3,45 399 8,00 887 336 0,00 0,00 0,0 E]
Axon Enterprise A2DPZU 634,40 +10,14 +8,59 663,60 237,00 48,38 2,46 19,6 321 2146 | -424 -2,68 4,97 6,06 1047 0,00 0,00 0,0 E]
Baker Hughes A2DUAY 46,34 +1,83 +19,50 46,84 26,54 4585 26,70 17 33 16,8 | -0,57 174 2,26 245 189 0,80 0,00 0,0 E]
Biogen 789617 138,95 +2,81 -3,41 228,00 130,00 20,25 9,09 22 15 14,3 | 1504 1041 1575 1570 89 0,00 0,00 0,0 N
Booking Holdings A2JEXP 4.509,00 -1,33 -5,71 5.038,00 2.893,00 149,23 2440 6,1 neg. 24,5 | 90,03 116,91 169,84 19349 233 | 3500 33,67 0,7 E]
Broadcom A2)G9Z 212,55 -8,15 -6,84 244,35 111,00 996,30 58,80 16,9 15,5 53,8 2,83 3,26 4,68 6,09 349 2,11 2,21 1;1 E]
Cadence Design 873567 285,30 -6,24 -2,13 310,25 210,45 18,25 5,05 15,5 24,0 62,9 291 342 5,68 6,59 433 0,00 0,00 0,0 E]
cbw AIWOKL 191,55 +3,29 +14,87 240,00 163,25 2553 20,55 12 133 17,8 1,710 7143 9,02 969 198 2,40 2,51 13 E]
Charter Communications A2AJX9 329,55 -5,53 -0,47 387,70 236,55 46,78 53,09 09 44 3,8 | 3097 27,23 3364 3121 89 0,00 0,00 0,0 N
Cintas 880205 195,85 +3,82 +12,63 217,70 140,85 79,03 10,61 14 20,3 42,3 3,09 355 4,16 4,60 426 1,46 1,55 0,8 E]
Coca-Cola Europacific ~ A2AJ8Q 16,40 +5,67 +5,67 16,40 60,90 35,22 21,54 16 44 134 3,52 3,80 3,94 428 119 1,91 2,15 28 E] g
Cognizant Tech 915272 18,48 +3,55 +4,07 79,86 59,23 38,91 20,06 19 33 18,8 412 412 4,48 478 164 1,15 1,23 16 E] o,
Comcast 157484 32,14 -9,70 -10,87 4231 3144 122,97 123,13 1,0 11 5,1 2,63 3,40 4,11 3,91 8,2 122 0,00 0,0 N =
Constellation Energy A3DCXB 289,00 -12,52 +34,26 339,35 117,84 90,38 21,06 43 92 neg. | -0,46 4,54 8,14 890 325 1,36 1,49 0,5 E] =
Copart 893807 55,46 +1,20 -0,13 61,04 42,38 53,44 4,51 118 18 40,0 114 118 1,35 150 37,0 0,00 0,00 0,0 E]
Costar Group 922134 13,28 +3,69 +6,87 90,00 6547 30,04 2,91 10,1 4,5 67,0 0,87 083 0,31 1,08 677 0,00 0,00 0,0 E]
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DATENBANK INTERNATIONALE AKTIEN

Nasdaq 100

=
@
E Unternehmen WEKN Kursin € Veranderung in % 52-W-  52-W- Borsenwert  Umsatz KUV KBV KoV Ergebnis je Aktie (in €) Kav Dividende (in€)  Div-  Chart-
ﬁ Vorwoche Jahresbeginn ~ Hochin€ Tiefin€  inMrd.€  inMrd.€ 2022 2023 2024e 2025 2025¢ 223 2024e Rend. % Verlauf
4
§ Costco Wholesale 888351 975,40 +9,50 +8,28 964,60 649,00 | 432,98 262,25 17 202 422 |1294 13,03 1551 1735 56,2 | 450 446 0,5 ]
= Crowdstrike A2PK2R 376,00 +5,03 +10,80 393,00 171,02 92,19 458 201 436 849 |[-073 034 361 418 89,9 | 0,00 0,00 0,0 E]
(= CSX 865857 31,41 +1,00 +1,40 3543 2975 60,57 14,14 43 54 125 174 1,66 1,76 177 118 | 048 0,50 16 ]
Datadog A2PSFR 133,62 -0,31 -3,40 160,58 88,00 45,33 311 146 241 724 [-015 014 170 192 696 | 000 0,00 0,0 ]
Dexcom A0DIT1 83,50 -0,10 +9,22 131,88 56,80 32,61 443 14 162 415 082 1,27 1,63 193 432 | 000 0,00 0,0 2
Diamondback Energy A1J6Y4 158,46 -5,55 +4,29 196,18 138,60 46,21 14,02 33 19 53 2561 16,60 1500 1546 103 | 7,35 4389 31 N
DoorDash A2QHEA 183,56 +5,48 +14,57 18356 91,40 76,25 12,28 62 118 476 |-321 -128 0,28 18 979 | 000 0,00 0,0 2
Electronic Arts 878372 118,98 +8,20 -15,83 161,08 109,70 31,21 145 4,2 471 153 290 453 1,14 782 152 | 0,76 0,76 0,6 ]
Exelon 852011 37,93 +1,31 +5,91 39,02 31,17 38,11 22,80 17 16 89 1,95 211 2,36 253 150 146 1,55 41 E]
Fastenal 887891 11,75 -0,90 +2,84 80,03 57,56 41,10 112 530132316 17783 1182, 2,08 345 | 000 165 23 2
Fortinet AOYEFE 97,26 +5,15 +6,11 98,84 48,48 74,55 6,36 11,7  neg. 432 101 133 215 231 420 | 0,00 0,00 0,0 ]
= GE Healthcare A3D3G6 85,09 +1,29 +11,52 86,50 67,00 38,88 19,66 2,0 58 203 392 276 414 446 191 012 013 0,2 ]
2 Gilead Sciences 885823 96,36 +8,20 +1,21 96,36 57,58 | 120,09 27,38 44 76 166 | 555 483 424 721 133 | 3,08 3,04 32 ]
5 Globalfoundries A3C6AF 39,38 -0,51 -6,39 56,00 3294 21,73 1,39 29 22 113 201 191 1,21 152 259 | 0,00 0,00 0,0 2
o Idexx Laboratories 888210 428,30 +4,08 +8,46 536,80 372,90 35,07 3,99 88 250 433 759 921 1020 11,38 376 | 0,00 0,00 0,0 2
o Intel 855681 19,04 -4,42 -0,87 43,10 16,79 82,11 472 114 038 11 020 1,11 1,21 1571 121 0,38 0,00 0,0 N
.‘2_ Intuit 886053 579,00 +0,52 -5,64 672,00 51500 | 162,07 17,59 9,2 97 366 7122 172 1629 1854 312 | 374 400 0,7 N
= Intuitive Surgical 888024 565,40 +1,89 +11,06 599,00 340,65 | 201,38 921 219 159 1208 348 464 1,06 6,51 869 | 0,00 0,00 0,0 ]
:._,'. Keurig Dr. Pepper A2)QPZ 30,42 +3,00 -0,43 3475 26,01 41,21 1554 21 18 354 114 141 1,85 196 155 | 086 091 30 ]
= KLA 865884 700,00 -1,49 +12,56 828,10 556,00 93,63 1198 78 308 316 2235 20,74 3033 3151 222 | 631 6,96 1,0 2
Kraft Heinz A14TU4 28,55 +2,06 -2,91 36,15 27,66 3452 2481 14 0,8 99 231 250 290 2,93 91 160 1,54 54 ]
Lam Research A40L1V 18,17 +2,52 +11,26 109,90 66,92 | 100,58 17,80 56 132 244 30,70 26,97 3,62 381 205 | 086 0,96 12 ]
Linde A3DTVW 436,60 +3,711 +8,07 449,80 369,95 | 207,89 3285 6,3 59 253 924 1164 1416 1582 276 | 556 0,01 0,0 ]
Lululemon Athletica AOMXBY 389,20 +2,42 +5,62 441,10 208,00 47,78 10,90 44 128 237 801 11,70 1382 1487 262 | 0,00 0,00 0,0 ]
Marriott 913070 216,35 +1,81 +2,22 286,00 190,00 76,80 25,69 30 neg. 290 | 682 943 891 1020 271 241 0,00 0,0 E]
Marvell Technology A3CNLD 110,50 -1,14 +3,54 12400 47,87 95,62 181 122 11 166 |[-0,07 -089 -1,05 091 1219 | 023 0,23 0,2 2
MercadoLibre AOMYNP | 1.827,20 +3,24 +10,74 2.042,50 1.253,20 92,63 2442 38 333 197 11,21 24,82 3212 4292 426 | 0,00 0,00 0,0 ]
Meta Platforms ALIWVX 680,20 +10,49 +19,71 681,50 386,00 [1.717,77 180,89 95 127 212 8,09 1387 2295 2442 219 | 200 193 0,3 ]
Microchip Technology 886105 51,09 -5,25 -8,39 9315 5052 21,44 5,00 55 45 10,6 376 3,26 152 2,16 236 175 181 3.5 N
Micron Technology 869020 81,13 -10,53 +4,07 147,18 73,26 97,75 3381 29 24 1268 183 -473 1,25 670 131 046 044 0,5 N
MicroStrategy 122713 324,30 -391 +4,95 521,00 4510 15,12 046 1643 279 39771 [1235 290 -259 -042 - | 0,00 0,00 0,0 ]
Mondelez International ~ A1J4U0 55,91 +2,32 -3,87 71,78 53,81 74,76 36,32 21 29 118 2,03 305 334 312 179 179 1,87 33 ]
MongoDB A2DYB1 261,35 +4,88 +16,13 472,80 192,16 19,46 2,23 87 196 1692 | -463 -2,29 2,90 314 833 | 000 0,00 0,0 2
Monster Beverage A14U52 47,04 +2,52 -6,85 56,50 40,50 45,75 1,10 5.9 66 316 1,06 141 1,55 179 263 | 000 0,00 0,0 N
Netflix 552484 956,40 +3,06 +10,60 962,30 506,00 | 409,11 42,46 96 213 641 944 11,10 19,07 2370 404 | 000 0,00 0,0 ]
Q£ NXP Semiconductor A1C5W) 199,50 -2,68 -1,72 263,00 195,50 50,70 12,05 42 64 162 |[10,00 981 1253 1246 160 | 406 4,20 21 N
ke 01d Dominion Freight Line 923655 178,45 -1,44 +2,65 392,40 153,80 38,10 5,82 6,5 97 215 5,13 513 5,20 543 328 1,00 1,20 0,7 N
On Semiconductor 930124 49,30 -4,19 -21,38 7691 49,30 20,99 1,05 3,0 29 11eY 470 475 3,85 404 122 | 0,00 0,00 0,0 N
0'Reilly Auto ALH5)Y 1.242,00 +4,15 +8,47 1.271,50 873,80 71,70 16,92 42 neg. 213 |3154 3515 3934 4328 287 0,00 0,00 0,0 ]
Paccar 861114 106,98 +2,28 +7,70 11528 76,81 56,09 30,75 18 37 148 530 7,55 760 117 149 | 411 394 37 2
Palantir Technologies A20A4) 79,90 +6,05 +8,15 81,85 1536 | 171,17 337 508 558 267,2 | 294 336 0,37 046 1727 0,00 0,00 0,0 2
Palo Alto Networks AlJZ0Q 176,84 -0,87 -0,02 196,06 120,87 58,02 8,80 66 123 191 |-088 134 273 305 580 | 0,00 0,00 0,0 ]
Paychex 868284 143,08 +3,73 +6,10 144,00 106,90 51,52 5,60 92 150 300 | 404 432 480 510 281 383 395 28 ]
PayPal A14RTU 86,00 +1,42 +4,43 90,61 5190 86,22 26,02 33 48 216 226 330 441 473 18,2 | 0,00 0,00 0,0 ]
PDD Holdings A2JRK6 102,50 -2,84 +9,28 152,00 79,40 | 142,70 6538 2,2 51 115 - - 1089 1197 86 | 000 0,00 0,0 N
PepsiCo 851995 146,66 +3,33 +0,05 169,26 13814 | 201,22 90,68 22 117 166 | 594 646 7,84 823 178 | 533 544 37 ]
Qualcomm 883121 166,38 +1,50 +10,88 216,05 130,66 | 184,85 40,85 45 18 168 |[1204 626 983 10,82 154 335 333 2,0 2
Regeneron Pharm. 881535 647,40 -0,40 -4,34 1.088,00 632,40 69,97 14,08 5,0 30 166 [3976 37,06 4328 4317 150 | 0,00 0,00 0,0 N
Roper Industries 883563 550,80 +9,42 +10,36 579,40 467,50 59,06 144 19 37 318 870 1162 1761 1381 399 300 0,00 0,0 2
Ross Stores 870053 144,66 +2,18 -1,11 149,70 119,16 41,13 21,56 22 110 213 405 517 5,96 644 224 | 141 1,56 11 ]
Starbucks 884437 103,62 +10,41 +17,31 10510 6599 | 117,70 36,01 33  neg. 213 294 336 3,18 284 365 | 232 239 23 ]
Synopsys 883703 504,40 -2,89 +17,78 587,20 413,65 11,97 652 12,0 95 606 6,5 8,09 1270 1435 351 0,00 0,00 0,0 ]
= Take-Two Interactive 914508 178,18 +1,69 +0,54 186,06 123,10 31,29 1,84 4,0 59 neg. |[-618 -971 2,42 739 241 0,00 0,00 0,0 ]
S Tesla Motors A1CX3T 371,90 -4,00 -8,27 46525 131,00 [1.196,22 108,67 110 203 983 380 429 233 264 1411 0,00 0,00 0,0 L]
= Texas Instruments 852654 175,88 -1,10 -3,68 206,80 146,04 | 160,44 16,34 98 104 215 911 646 514 528 333 | 526 529 3,0 ]
The Trade Desk A2ARCV 115,68 +1,26 +0,57 13346 62,38 52,02 286 182 288 1044 | 010 034 1,57 188 617 0,00 0,00 0,0 ]
T-Mobile US ALTTLU 230,10 +1116 +7,10 236,80 146,18 | 267,03 82,14 33 48 129 290 635 932 1032 223 | 283 341 15 ]
Verisk Analystics AOYA2M 218,60 +5,25 +5,29 280,20 205,90 39,34 297 133 1422 425 446 470 6,39 6,95 401 156 1,65 0,6 ]
Vertex Pharmaceuticals 882807 452,90 +1,81 +16,14 487,00 357,00 | 116,64 11,35 103 13 364 (1229 1411 043 1818 249 | 000 0,00 0,0 ]
Warner Bros. Discovery  A3DJQZ 9,80 +0,74 -1,91 11,91 6,00 24,04 38,17 0,6 0,6 35 |-209 -0,91 0,09 -014 - | 0,00 0,00 0,0 ]
Workday A1J39P 251,60 +2,82 -0,89 286,30 187,90 66,67 9,16 13 91 338 |[-1,33 488 6,92 808 311 0,00 0,00 0,0 ]
Xcel Energy 855009 64,49 +1,94 -0,43 69,75 4445 37,03 1489 25 22 14 | 281 293 341 367 176 | 216 221 34 ]
Iscaler A2JF28 191,00 +4,84 +9,21 238,00 137,00 29,31 253 116 252 405 |[-271 -124 3,07 287 666 | 0,00 0,00 0,0 ]
Nasdaq 100 ohne folgende Titel aus dem Dow Jones: Amazon.com, Amgen, Apple, Cisco Systems, Honeywell Int., Intel und Microsoft
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Internationale Aktien g
g
Unternehmen WKN Kursam  Veranderungin% KUV KBV ~ KCV  Ergebnis K&V Div Chart  Unternehmen WKN Kursam  Veranderungin% KUV KBV ~ KCV  Ergebnis KV Div Chart >
03.0225  Vor-  Jahres- je Aktiein € Rend. Ver- 03.0225  Vor-  Jahres- je Aktie in € Rend. Ver- §
in€  Woche beginn 2024e 2025¢ 2025 in% lauf in€  Woche beginn 2024e 2025¢ 2025 in% lauf ]
Australien: . . i 4 i . 5 Alstom AOF7BK 1932 -468 -1559 | 04 09 neg| 067 138 140 00| ~
AMP 914928 1,04| -1,89 +1005 (27,7 12 neg| 0,05 007 158 23| & BIC 860804 6390 -159 -15 | 11 15 77| 577 608 105 46| =2
BHP Group 850524 2360| -097 +021| 23 29 64| 214 213| 111 47|~ Bouygues 858821 3068 -187 +382| 02 09 23| 273 320 96 62| =&
Brambles AOLAGD 1149 -078 +1,19 | 526 80 143 | 060 066| 175 32| = Capgemini 869858 | 17525| +290 +1012 | 13 29 12811751208 145 20| =
Commonwealth Bank 882695 9443| -071 +219| 91 35  neg| 358 365| 259 30| & Carrefour 852362 1380 +244 +000| 01 08 23| 172 202| 68 66| ™
Macquarie Group AOMGVH | 14332 -0,29 +794 | 47 25 neg.| 603 700 205 27| = Crédit Agricole 982285 1456 +207 +902 | 16 07 21| 204 202) 12 12| a
National Australia Bank 853802 2338| -1,16 +525| 58 19 o neg| 1,29 135| 1713 43| a Dassault A3CRCS 3766 -1,22 +1059 | 72 61 316| 1,28 136 216 07| =a
Orica 854422 10,30 ( +0,00 +300 | 10 18 98| 066 061| 168 27 | w Edenred A1C0JG 3321 +147 +371| 26 neg 79| 198 243| 137 36| =&
Qantas 896435 551 -3,40 +357 | 06 470 44| 064 068 81 24| =a Engie AOER6Q 1581 +097 +293| 05 13 30 221 178| 89 91| a
Rio Tinto 855018 6852| -351 -230| 05 22 81| 660 591| 116 56 | v Eurazeo 860642 7915 +1,03 +1136 | 43 07 neg| 2181237 64 32| =& —
Santos 863403 416 -1,82 +609 | 25 14 68| 038 039 108 53| = Eurofins Scientific A20JcT 51,68 +757 +527| 13 24 105| 318 360 143 11| = =1
Telstra A3DIFQ 23| +181 +038| 19 30 68| 011 013| 187 48 | ~ Getlink AOM6L1 1541 +166 -160| 52 34 101 046 047| 328 39| ~ s
Wesfarmers 876755 4497| -0,09 +406| 18 96 180 | 1,39 157 286 28 | & Imerys 851898 2684 -492 -671| 06 07 38| 312 323| 83 51| w o
Westpac Banking 854242 1953 +028 +329 | 50 15 o neg| 1,18 123| 158 46| a Ipsos 923860 4572 -321 -266 | 08 14 74| 501 535 85 37| w E'
Woodside Energy A3DNGW | 1458 | -1,88 +156 | 22 09 50| 159 103| 141 86 | ~ Lagardére 866786 2005( -2,50 -181| 03 34 35| 175 198 101 32| w o
Woolworths 886853 18,00 4000 -1,10 | 05 66 74| 077 085 212 32| ~ Legrand A0JKB2 98,10 -6,99 +274| 27 38 142 | 464 507 193 22| w o
Belgien: 4.326,05 +1,11% 52WH/T  4.349,31/3.608,11 Michelin A3DL84 3343 -274 +264 | 08 13 45| 331 364 92 46| = E
Ackermans & Van Haaren 869057 | 182,70 -6,88 -333 | 10 12 81 |13381495| 122 20 | ~ Orange 906849 1039 +237 +782| 07 10 23| 101 113| 92 12| a o
Ageas ALIDR 4846| -134 448| 08 12 718 681 740 65 12| = Publicis 859386 | 10255| -0,25 -229| 17 27 125| 721 176 132 35| =& =
Bekaert A1C8J5 3296| -054 -030| 04 08 42| 483 522| 63 58| N Remy-Cointreau 883206 5500( -2,67 -973 | 26 15 294 | 244 260 211 28|
Brux.Lambert 873222 66,05 -053 201| 18 06 66| 317 317| 208 60 | v Renault 893113 4980 -252 +320| 03 05 3010421187 42 51| =&
Cofinimmo 914421 5280| -0,28 -347| 51 05 195 | 641 631 84 117 | Scor AOLGOX 2474 -250 +333| 02 09 30|-035 39| 63 73| a
Colruyt AICTHA 3462| -264 -215| 04 14 29| 293 308 112 41|~ SEB 862948 9125( -127 +370| 06 16 49| 834 920 99 31| w
D'ieteren ALHSAN | 15880 +134 -143| 10 25 75 |13881332| 119 12| ~ Société Générale 873403 3134 +188 +1337 | 09 04 07| 399 509 62 32| =&
Elia Group AOERSV 6395 +103 -1329 | 09 10 neg| 523 561| 114 32| Sodexo 870935 7065 +143 -966 | 04 28 78| 529 566 125 38|
Galapagos AOEAT9 2182| -3,19 -1646 | 53 05 neg|-118-228| - 00 |~ STMicroelectronics 893438 2161(-1455 -1450 | 17 13 36| 157 133 163 14|
KBC Group 854943 7238| -287 -187| 26 13 neg| 812 786 92 66| 2 Teleperformance 889281 9174 +176 +682 | 05 14 42 |15061641| 56 45| 2
Lotus Bakeries 877480 | 10240 -0,19 -536 | 61 127 552 | 188 212| 484 06 | ~ TF1 873608 149| +116 +228| 06 08 25| 108 115 65 80| ~ 0
Orange Belgium 916424 1478 -0,14 25 | 05 13 23| 053 046( 320 00| = Thales 850842 | 15695| +2,36 +1325 | 15 48 212 | 840 952 165 22| = a
Proximus AOBIFU 535|+1330 812 | 03 05 11| 121 114| 47 112 | ~ Unibail-Rodamco A2JH5S 80,78 +375 +1034 | 50 07 105 | 977 968 83 43| a
Solvay 856200 2854| -159 -667| 06 24 16| 395 408 70 85| N Valeo A2ALDB 1096 -556 +11,78 | 01 07 12| 111 16| 65 40| =
Syensqo ASEIGW | 7442 +008 671 11 10 62| 560 645 115 22 | = Vallourec A2P22Y 1830 -1,52 +11,70 | 10 20 59| 165 206 89 43| a
ucs 852738 | 18335 -0,68 -423 | 53 39 547 | 452 116| 256 08 | & Valneva AOMvVIZ 266(+1493 +2291 | 20 29 neg.| 004 045 - 00| &
Umicore A2H5A3 942| -518 -537| 06 06 23| 105 105/ 89 85| ~ Veolia Environnement 501451 2190 -081 +078 | 04 16 35| 206 226 123 50 |
Brasilien: 126.134,94 +1,02 % Vivendi 591068 267(+1144 +625| 89 02 22| 075 094| 28 94| ~
Petrobras 932443 11 Wendel 850709 | 9525( -578 +043 | 05 15 42| 525 371| 257 45| a
AORNTM 894 +323 +493 | 11 Worldline A116LR 809| +679 -086| 05 03 29| 025 101 80 00| =
26.493,00 +0,00 % Griechenland: : J 77
Alum Corp AOM4WU 061 -352 +900| 01 13 62 0,09 0,10 61 2,9 ] Alpha Bank A2AA50 170 +077 +944| 18 05 neg| 033 032 53 56| =&
Bank of China AOM4WZ 049 +041 -118| 05 05 15| 010 010 49 64| =a Helleniq Energy 914999 121 -1,09 -149| 02 08 25| 049 081 89 69| =
BYD AOM4W9 | 3406 +080 +318 | 03 54 46| 171 212| 161 15| = Opap 165974 1603| +025 +349| 26 19 109 131 137| 117 81| a
China Construction Bank AOM4XF 079 +188 -073| 19 05 65| 018 018 45 67| = 0TE 903465 1410) -2,15 -25 | 16 30 50| 139 142 99 54| ~
ChinalLife Insurance ~ AOM4XJ 174 +185 -241( 01 08 24050 028 63 50|~ GroBbritannien: 8.673,96 +2,00% 52WH/T  8.692,82/7.492,98
China Nat. Build. AOM4XL 044 -246 +529 | 01 03 12| 002 006/ 77 18| = 3iGroup AOMU9Q | 4660| -0,85 +688 | 61 19 1188 | 639 649| 72 15| =&
China Petroleum AOM4XN 052 -0,30 -253 | 00 06 28| 006 007 76 83|~ AB Foods 920876 2261( -062 -839| 07 13 51| 235 222 102 33| Py
China Telecom AOM4XS 053 -0,62 +000| 01 09 28| 005 005 105 65| = ABRDN A2N7PB 184| +575 +514| 22 06 151| 016 015 119 85| = a
ICBC AOM4YB 065 +222 +319| 05 05 25| 013 013| 49 63| =a Amcor A2PKFL 950( -0,91 +340| 10 39 114 071 076 125 52| ~ 2
PetroChina AOM4YQ 073 +139 -341| 00 08 25| 012 012 63 84| = Amdocs 915119 8432 +374 +359| 22 31 148 619 669 126 21| =&
Trip.com A2PUXF 6820 +365 +333| 54 28 159 | 345 370 184 00| & Anglo American AOMUKL | 27,55| -8,44 -203| 14 15 60| 171 173| 159 25| ~
Tsingtao Brewery AOM4ZB 627 +381 -529| 09 23 213 | 043 048 132 45| = Anglogold Ashanti A3EQAK 2943 +941 +3414 | 17 34 12| 232 315 94 20| =
Danemark: Y : 5 3 . Antofagasta 867578 2039 -135 +387| 28 25 91| 063 087 234 13| n
A.PMgller-Maersk 861837 |1.362,00| +1,19 -1286 | 04 05 23| 3276612| 206 94 | ~ AON A2P2JR | 356,20| +2,62 +355| 46 neg 23315011665 214 07| =
CarlshergA 854095 | 11800 +088 +602 | 13 52 99 - - - - |~ Ashtead Group 894565 6250 -3,10 +593 | 25 42 80| 347 392 160 16|
CarlsbergB 861061 | 101,20 +104 +626 | 11 45 85| 704 801| 126 36 | = Asos 912703 475| +380 -549| 02 09 25|-124-066] - 00| =&
Coloplast ALKAGC | 112,35 +083 +363 | 71 105 681 | 299 342| 329 26| ~ Aviva A3DI6W 615 +165 +885| 03 16 neg| 053 061 100 70| =
Genmab 565131 | 189,00 -6,64 -664 | 37 29 125 |11451273| 148 00 | ~ BAE Systems 866131 1466 +170 +597 | 12 37 105/ 080 092| 160 26| ~
Jyske Bank AODKMP | 6885 -2,62 +155| 26 08 113 1082 982 70 49| a Barclays 850403 349( -068 +923| 15 08 60| 041 051 69 29| =
Prsted AONBLH | 37,00 +184 -1648 | 14 20 41| 238 307| 121 00 | ~ British Land 852556 445| +606 +364| 69 07 88| 034 035 127 61| ~
Pandora AIC6IV | 18400 +1,13 +136 | 32 260 159 | 859 982| 187 15| =& BT Group 194796 170| +241 -116| 07 12 28| 023 022 76 57| w
Vestas ACMNS | 1339 -0,12 -270 | 07 44 131 036 091| 147 07 | ~ Bunzl AOET3E 4062 -073 +273| 09 40 143| 232 241| 168 22|
9 Burberry 691197 1384 -342 +1799 | 16 38 86/(-016 028 490 00| =
Fortum 916660 1366 -1,59 +018 | 22 15 67| 112 096| 142 74| ~ Centrica AODK6K 166 +119 +461| 03 22 27| 022 018 93 33| a §
Huhtamaki 870740 3550 | +099 +229| 09 19 64| 243 264 134 31| = Compass Group A2DR6K | 3303| +033 +274| 13 71 151 | 114 123| 268 17| = o
Kone AOET4X 50,14| -0,19 +274| 19 126 230 | 194 213| 236 36| & Croda International A2PF9D 3926 +093 -373| 27 21 137 163 183 215 33| w =
Sampo ASEWDB | 4028 | -1,35 -036 | 26 28 210 | 225 257 157 45| ~ Easylet ALTC1 6,04 +468 -919| 04 13 27| 072 084| 72 24| ~ =
Stora Enso 871004 1054 +297 +733 | 07 08 110 033 068| 154 24| a Experian AOKDZM | 4680| +3,54 +1304 | 55 102 270 | 151 170| 216 13| =
UPM Kymmene 881026 2845| -111 +340| 14 13 67| 164 212 134 53| =& Haleon A3DNZQ 454 +145 -090 | 30 22 211 021 023 187 16| ~
Frankreich: 7-950;17 9 1AG ALHGA) 385 -0,82 +665| 06 58 39| 054 061 63 19| =
Accor 860206 4837| -060 +393| 20 25 203 | 220 248 195 25 | & IHG A2PA4R | 130,00| +400 +833| 87 neg 272 | 413 489 266 13| =
Air France-KLM ASEJGH 816 +246 -419 | 01 neg 05| 233 3811 21 00| =~ Imperial Brands 903000 33011 +479 +7111 24 45 86! 353 3841 86 56! &
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Unternehmen WEKN Kursam  Veranderungin% KUV KBV ~ KCV  Ergebnis K&V Div Chart  Unternehmen WKN Kursam  Veranderungin% KUV KBV ~ KCV  Ergebnis K&V Div Chart
03.0225  Vor-  Jahres- je Aktie in € Rend. Ver- 03.0225  Vor-  Jahres- je Aktie in € Rend. Ver-
5 in€  Woche beginn 2024e 2025¢ 2025 in% lauf in€  Woche beginn 2024e 2025¢ 2025 in% lauf
=
é Informa A114PL 1040 | +505 +833 | 29 18 188 | 0,60 070 143 23| a Perrigo ALXAEY 2389 +132 -193| 07 07 88| 247 297 80 44|~
2 JSainsbury AOB6GO 299 -066 -851 |02 09 30(027 029/ 101 53|~ Ryanair A1401Z 2056 -164 +245| 14 31 74| 138 179| 115 19| a
2 Kingfisher 812861 289 +056 -443| 03 07 39| 024 026f 110 51 | ~ Trane Technologies A2PO9K | 34920| -8,22 -057| 38 127 369 (10641214| 288 09 | ~
'é Land Securities A2DWIE 700 +606 +000 | 65 07 132 | 060 062| 113 69 | ~ Willis TowersWatson ~ A2AC3K | 316,00) +395 +464| 34 38 27316121705 185 11| =
(= Legal&General 851584 291 +558 +589 | 13 31 neg| 018 028 105 88 | & 52W H/T 36.628 98
Liberty Global A3ES4W | 1089 -380 -724 | 04 02 24 |-244-231| - 00| =& Buzzi Unicem 925963 38,90 +000 +1076 | 16 13 75| 491 5200 15 18| a
Lloyds Banking Group 871784 074 +068 +1308 | 20 10 45| 008 007 99 50| = Generali 850312 30,66 +243 +1101 | 05 17 213 | 243 271| 113 46| =
London Stock Exchange  AOJEJF | 140,00 | -2,10 +294 | 66 28 226 | 422 482| 291 11| a Leonardo AOETQX 3041 +288 +17,10 | 10 22 148 | 145 170| 1719 09 | a
MAN Group A2PG8B 250 +246 -157 | 20 20 93028 032 78 65| a Mediobanca 851715 1587 -337 +1236 | 34 12 299 | 160 169 94 10| a
Marks & Spencer 534418 397| +190 -1297 | 05 25 62| 034 037| 107 13 | ~ Piaggio AOHOY6 211 +010 -647| 04 18 40| 019 023] 90 85| ~
Natwest Group A3DSOH 516 +1,14 +696 | 23 12 neg| 058 063 82 45| a Saipem A3DN68 235 -410 -7102| 02 20 80| 015 025 95 27| =
Next 779551 | 117,20 ( +2,81 +138 | 19 81 118 | 760 818| 143 23 | ~ Snam 164545 4441 +167 +451| 37 20 neg| 037 037| 120 65| =
Ocado A1C26Z 348 -360 -293| 07 17 191 |-047-041] - 00| N Telecom ltalia 120470 026 -243 +671| 03 04 14/-002 0002012 00| =
= Pearson 858266 1573 | +414 +191| 23 24 118 | 074 082 191 18| a Tenaris AEWCS | 1826| -414 -123| 18 13 53| 164 175| 104 35| &
= Prudential 852069 195| +258 +461| 12 14 289 | 087 099 80 27| = : 5 12
% Rentokil Initial AOEQ3A 472| +526 -055 | 18 25 139 | 025 026| 180 22 | = Advantest 868805 50,65/-1892 -798 | 76 135 1780 | 1,17 158| 321 06 | ~
@ Rolls-Royce ATHBIL 118 -1,70 +412 | 27 neg. 227 | 022 026| 2718 09 | = Aeon 863094 2320) +450 +357| 03 29 84| 028 037| 619 11| a
f=i SageGroup ALWYYZ 1583 | +203 +25 | 52 131 259 | 045 051 311 15| a AGC 853183 2180 -217 -357| 04 06 44|-274 253 110 46| ~
.f__’ Segro AON9BO 820 -0,61 +000 128 08 201 | 041 044 186 43 | w Ajinomoto 853681 38,04 +207 -039 19 37 183 | 121 146| 260 13| =
‘i SercoGroup 899328 182 +168 -055 | 03 17 45| 019 019 97 27|~ Alps Alpine 856461 985 +521 +412| 04 08 35| 094 064 155 37| =&
= SevernTrent AOLBHG | 29080 +136 -132 | 28 42 118 | 1,20 193| 154 49 |~ ANA Holding 861920 18,00) +409 +349 | 06 13 31| 163 170 106 17| a
"_l':' Smith & Nephew 502816 1211 +075 +237| 18 22 191 080 093 130 30 | ~ Asahi Group 853764 1056 +202 +374| 08 03 24| 079 086 123 27 | ~
Smiths Group AOMSHN | 2428 | +7,24 +1867 | 21 33 174| 1,26 139| 175 22 | = Asahi Kasei 857993 6,67 -097 -359| 04 08 49| 051 062| 108 33| =&
SSE 881905 1930 | +432 203 | 17 20 47| 195 196| 98 40|~ Astellas Pharma 856273 911 +259 -115| 14 16 147 022 044 208 50 | ~
Standard Chartered 859123 1285| -046 +849 | 16 08 neg| 15 180 71 25| a Bridgestone 857226 3422) +289 +394) 09 11 55| 303 335 102 38| &
Tate & Lyle A3DKAB 15| -09 -134| 12 22 93| 059 066/ 117 31|~ Canon 853055 3089 +285 +003 940 14 107 | 200 221| 140 30| a
TechnipFMC A2DJOK 2882| -364 +658 | 13 46 201 1,70 195| 148 07 | = Casio 859901 798| +116 -070 | 11 12 95| 027 047 169 35| =&
Tesco A20QMK 434 +000 -136| 03 23 65| 032 035| 124 37| =& Central Japan Railway 908593 17,18 +522 -055| 16 07 40| 255 260 68 10| ~
United Utilites Group ~ AOQ4EC 1200| +345 476 | 27 34 95| 059 101 119 52 | ~ Chugai Pharma 857216 4104 +743 -101| 94 64 256 | 144 149| 216 13|
Vodafone A1XA83 082 +328 +143| 05 04 19| 008 010f 80 55| ~ Citizen Watch 856503 575 +089 +180| 08 09 64| 055 049 116 48| =
Whitbread AOLGB1 3260| -324 -670 | 16 15 62| 240 261 125 37|~ Dai Nippon Printing 856615 14101 -073 +226| 08 09 151 | 128 116| 121 14| ~
WPP A)2BZ 890 +409 -918| 07 26 67| 104 108 83 53 |~ Daiichi Sankyo AOF5TT 2620) -323 -211| 37 46 131 074 086 304 14| ~
08 % T 23.241 Daikin Industries 857771 | 11365 -320 -071| 11 20 130 563 627 181 17|
Bank of EastAsia 868943 123 +336 +000 | 13 03 neg| 018 020/ 61 64| 2 Daiwa House Industry 856805 3000, +559 +342| 06 12 101 | 270 294 102 31| a
Beijing Enterprises AONEXK 328 -238 +123| 04 04 40/ 055 061 54 66| = Daiwa Securities 857092 115| +650 +565| 12 10 26| 057 060 120 41| a
BOC Hong Kong 661725 309 +314 +198 | 38 09 22| 044 043 72 17| = Denso 858734 1330 -651 -718| 08 11 64| 097 117| 113 29| a
Cathay Pacific 870986 128 +079 +940 | 06 14 27| 014 015 87 49| = Dowa Holdings 858423 2840) +072 +526| 04 07 22| 299 299 95 28| ~
QL China Mobile 909622 856 +086 +000 | 12 10 45| 085 089 96 72|~ EastJapan Railway 887942 17,04| +397 +146 | 10 11 44| 120 126) 135 19 | ~
= China Resources Beer 884684 294 +352 -516 | 18 25 177|022 025| 118 38 | ~ Ebara 858656 1572| -665 +532| 13 28 161 | 083 095 166 18| =
China Unicom AORBTQ 078 +0,70 +000| 05 05 18/ 009 010/ 81 67|~ Eisai 855526 2850 +078 +1055 | 16 15  neg| 098 123| 232 34| w
Citic 870564 106 -0,14 -444 ) 03 04 86029 030, 35 70| a Eneos Holdings ALCS9H 482( +084 -363| 02 07 neg| 046 063 77 33|~
CK Hutchison A140AZ 488 +106 -433| 03 03 31| 076 083 59 64|~ Fanuc 863731 2863 -7,77 +785| 50 25 246 | 091 106 269 19| a
CLP Holdings 861336 195 +325 +127 | 18 17 71| 058 061| 131 48 | = Fast Retailing 891638 | 31560 +186 -819| 46 75 325 699 7,79 405 09| 2
CNooC A0B846 218 +054 4000 | 16 12 39| 040 040 54 80 | ~ Fuji Electric 857126 46,60(-11,38 -1534 | 09 17 142 | 366 377| 123 20|
Geely Auto AOCACX 181 +209 +089| 05 18 61| 021 015| 119 32| a Fujitsu 855182 18,00/ +1210 +1065 | 17 29 170 | 074 095 190 10| =
Hang Lung Properties 874111 074 +352 -134| 26 02 144|009 009 81 87|~ Hitachi 853219 24440 +121 +131) 18 31 185| 087 108 226 10| =
Hang Seng Bank 862271 1210 +254 +342 | 47 13 neg| 1,12 113 107 66 | = Honda Motor 853226 909| -612 -951| 03 05 34| 129 142 64 46| 2
Henderson Land 867157 272| +149 -621| 36 03 85027 025 109 82|~ Inpex A0JD4G 1183 -031 -336| 11 06 30| 188 150 79 45| ~
HKEX AONJYY 37,06 +1,22 +236 |164 82 328 | 126 131 283 30 | = Itochu 855471 4499 +235 -151| 08 19 108 | 382 407 111 27|
Lenovo Group 894983 121 +517 -281 | 14 30 74010 012| 103 39 | = Japan Tobacco 893151 2455 +393 +078 | 23 18 120 | 1,67 187| 132 50 | ~
Netease 501822 99,50 | +2,58 +1570 | 42 41 142 | 131 143 695 04| a Kao 857031 3783 +308 -194 | 17 28 135 | 142 154 246 25| w
PCCW 165235 055| +250 +512| 09 149 32| 0,00 001| 538 85| = KDDI 887603 32,09 +801 +5981| 19 20 62| 212 236| 136 28| =
Power Assets Holdings ~ 861981 625 +081 -602 797 13 236 036 038 166 56 | 2 Keyence 874821 | 41560 -4,87 +199 132 56 40510031122 370 05| a
Shanghai Industrial 900868 147) +970 +352 | 05 03 54037 038 39 19| a Komatsu 854658 2830 +230 +467| 11 14 96| 252 269| 105 36| a
& Shangri-La 886778 063 +244 -233| 11 05 68| 005 006 109 29| = Kubota 857751 1201 +030 +450 | 07 10 neg| 1,16 123 98 26| =
5 SunHungKai 861270 875| +174 -489| 24 04 89| 101 103 85 56| ~ Kyocera 860614 974 -227 +192| 11 07 80| 031 049 201 31| =&
H- Swire Pacific 860990 831 +067 -426 | 06 04 104 | 084 094| 88 50| = Mazda 854131 6,74 -301 -471| 01 04 16| 145 146| 46 50| =
Tencent Holding A1138D 5036 | +493 -218 | 49 46 167 | 3,06 340 148 11| a Mitsubishi 857124 1531 +147 -192| 05 11 74| 150 127| 120 40| ~
Towngas 864603 073| -200 -272| 18 20 106 | 0,04 004| 166 59 | = Mitsubishi Electric 856532 1575 +075 -202| 10 14 124 093 103 153 20| =
Wharf Holdings 861691 242| +168 -7163 | 39 04 268 | 016 017| 144 20 | ~ Mitsubishi Estate 853684 1400 +611 +530| 17 11 99| 086 095 147 19| a
Yue Yuen Industrial 213195 214 +288 +19% | 04 09 40/ 026 027| 80 67| = Mitsubishi Heavy 853314 1400 -362 -007| 14 33 221 | 048 057 247 10| =
Mitsubishi UF) Financial 657892 | 1225| +581 +921 | 45 11 nez| 0,95 100 123 30| =
ICICI Bank 936793 2860 | +593 -205 | 74 62 154 | 146 161 117 05| = Mitsui & Co. 853656 1923 +021 579 | 06 12 104 | 196 190 101 32| ~
Larsen & Toubro 895354 3740| -158 -966 | 16 47 235 128 156 240 10 | w Mitsui Fudosan 858019 860 +745 +1382 | 15 12 155| 053 058 148 21| =&
Reliance 884241 5540 | +000 +184 | 16 75 447 120 142 390 01 | ~ Mizuho Financial Grp 200455 2630 +7,87 +935| 33 10 neg| 210 222| 118 30| a
State Bank India 903136 8400| +182 -508 | 27 143 4533 | 884 946| 89 02|~ MS&AD Insurance AONFRH | 1890| +155 -437| 07 11 90| 252 270| 74 45| ~
Wipro 578886 340 -449 -173| 34 37 153|013 014| 239 17| =& Murata Manufacturing 853657 1522| -505 -211| 25 18 91| 082 094 162 22| ~
31% 52WH/T Nidec 878403 1689 -984 -743| 11 19 94| 09 114| 148 15| ~
Accenture AOYAQA | 36995 | +7,11 +867 | 38 90 281 |11461221| 303 13 | = Nintendo 864009 62,40 +624 +1296 | 74 43 245 | 165 211| 296 13| a
Allegion A1w869 | 128,00 +0,00 +079 ( 29 91 207 | 712 746| 172 14 |~ Nippon Steel 859164 1939| +317 +317| 04 06 28| 200 329| 59 51| a
= Bank of Ireland A2DR6L 963 -286 +995| 23 08 neg| 161 140 69 72| : Nippon T&T 873029 093 +321 -060| 10 12 52| 008 009 104 34| A
= Flutter Entertainment ~ A14RX5 | 26160 | +170 +349 | 29 51 534 | 540 872 300 00 | = Nippon Yusen 859849 3008 +240 446 09 08 57| 585 314 96 59| ~
% Kerry Group 886291 | 101,00 +363 +752 | 22 27 1713 | 465 524| 193 13 | a Nissan Motor 853686 261 -055 -1308| 01 03 16|-024 026 99 54| &
< Medtronic Al14M2) 88,16 | +360 +1366 | 33 25 190 | 523 560 157 31| a Nomura Holdings 857054 622| +441 +947| 18 09 220 061 056 110 39| 2
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Untematimat WKV Kusam - Verdnderungin’e KUV KBV KCV Ergobnis  KGV - Div Chart yypgrygpypgn WO fsam  Veridongins K KV KOV Egbns G D Chat  ©
03.0225  Vor-  Jahres- je Aktiein € Rend. Ver- 030225  Vor- Jahres- i Aktiein € Rend. Ver- E..
g Wocho: begine Wtha 200w, 207 % Jaul ine  Woche beginn e 2Be 2% n% laf O
o
Orix 851769 | 2020| +102 -245 | 12 09 44| 210 227| 89 41|~ UniversalMusic ASC291 | 2697| +915 +804| 39 166 210| 093 104 259 19| a =
Panasonic 053666 | 969| +248 -347 | 05 08 41| 082 104 93 25|  Vopak ALCYGK | 4394| 324 069 | 38 17 64| 350 355| 124 36| A &
Secom 863529 | 3200| +126 +063 | 19 17 127 | 160 156 204 19 | v  [LTIETN 1.411,20  +0,28% 52WH/T _ 1.433,54/1.125,61 [
SevendIHoldings ~ AOFTDY | 1520( +176 +047 [ 05 17 93| 039 061| 247 16| »  Bakkafrost ALCVD | 5390( +075 +179 | 21 22 232| 241 336] 160 22 =
ShintsuChemical 839118 | 2984 (-10,77 981 | 33 22 123 | 177 200| 149 24 | v DNBBank A0GEZ | 2041| 049 +701| 42 13 meg| 235 212 95 68| =
Siseido 854002 | 1589 | +138 537 | 16 16 111 | 010 042| 380 23 |8 Equinor 675213 | 2365| +265 +611( 07 15 32| 324 306 77 101 =
Softbank Group 891624 | 6069| 774 +483 | 19 13 552 | 175 154 395 04 [ 2  Mowi 920848 | 1910( +152 +1207 | 15 27 11| 141 153| 125 39| =
Sony 853687 | 2125| +438 +276 | 16 27 148 | 103 112 180 06 [ a  Nel ABT33 | 020( -144 -1940 | 28 06 meg|-001-002| - 00w
Sumitomo 860364 | 2058| +555 +303 | 06 09 64| 268 274| 75 39|  NorskHydro 851908 | 578| -143 +712| 06 12 59| 044 059| 98 38| =
Sumitomo Electricnd. 857716 | 17.70| -278 +385 | 05 10 55| 126 143| 124 28|  Orkla 864042 | 900| +520 +766 | 15 22 139| 052 055| 162 33| =
SumitomoMitsuiFinl. 778924 | 2370| +107 +320 | 33 10 neg| 187 202| 111 31|  Subseal 880539 | 1592| 615 +459 [ 07 12 83| 078 151| 106 34| =
Suzuki Motor 857310 | 1151|4291 +637 | 06 14 78| 109 115 100 21|  Telenor 591260 | 1161| +561 +1105 | 23 23 62| 085 073| 158 10 =
TakedaPharmaceutical 853849 | 2565| +464 +380 | 14 09 87| 051 094| 212 47 | 2 TomraSystems ASDHAO | 1417( 292 +1072 | 28 68 321| 030 044| 24 12| 2 pm
Tokio MarineHolding 542064 | 3221| -148 -1215 | 12 19 93| 280 301 107 31|~  Yara MBLTF | 2850| +060 +1229 [ 05 11 35| 198 251| 113 32| 2 | =3
Tokyo Electron 865510 | 16490 | -3,45 +1069 | 47 68 214 | 7,03 P Osterreich: cofl 5
Toyota Motor 853510 | 1819| 029 157 | 09 11 91| 185 2 Agrama ANB3T | 1095| -137 +286 | 02 06 29| 095 144 16 87| |
Yamaha 855314 | 681| +144 089 | 12 10 123 | 024 s AMAG AUFIU | 2400| -123 +000| 0 L1 47| 164 174| 138 62| a [
ams-Osram ALISZS | 700(-1169 +709| 02 10 100| 041 089| 79 00w |7
Ballard Power MRENB | 129( -8,28 -1677 | 41 04 neg.|-1,00 s Andritz 632305 | 5480( +009 +1004 | 07 28 145| 537 552 989 51| w | @
BankofMontreal 850386 | 9554| -0.25 +268 | 30 13 neg| 646 A AT&Shustria 92230 | 1319 040 +198| 03 08 08|12 157 84 13| w |5
BankofNovaScotia 830388 | 4958| -1,48 616 | 25 12 26| 431 s BAWAGGroup MDON | 8155|413 +437| 34 19 57| 882105| 83 66| A | o
Barrick Gold 810450 | 1589 | +304 +561| 19 13 77| 121 s CAlmmobilien 816520 | 2386( +517 +111[103 09 60| -079 167| 143 35| a |
Bausch Health X | 126|416 -232| 03 neg 28 | 359 s DO&CO 915210 | 19320( +063 +567| 09 71 116| 8451008| 192 12| =
BCE MJSLN | 2285| +241 +572| 13 18 38| 199 s ErsteGroupBank 909943 | 5944| 706 -245| 21 12 neg| 138 110| 84 54| =a
BlackBerry AWK | 423| +384 +1222 | 41 35 meg.|-010 2 EN 618219 | 2330( +156 +364 [ 13 06 36| 265 240 97 39w
Bombardier ASDMIG | 57,74|-12,01 -179 | 05 neg 100 | 408 s Flughafen Wien A2AMK9 | 5320( +000 +038 | 41 32 132| 241 255 209 31| =
Cameco 882017 | 4705|-1059 -486 | 94 49 460 | 039 s Immofinanz NUNOW | 1684( +060 +1153 | 29 06 79| 104 230 73 | w
Canadian Imperial Bank 850576 | 61,09 +010 +103 | 31 16 151 | 494 2 Lenzing 852921 | 2500( 637 -1780 | 03 10 51|-370-049| - 00| u
CanadianNat. Railway 897879 | 10060 | -1,89 +167 | 52 41 139 | 491 s Mayr-Melnho 890447 | TI60| +213 377 | 04 08 21| 314 613| 127 25| w
CanadianNaturalRes. 865114 | 2071| -137 +214 | 25 23 17|23 s 0w 874341 | 3988| +056 +557 [ 04 08 23| 622 597| 67 100 =
CanadianTire 856397 | 10850| 342 +603 | 05 16 66 | 842 2 OstemeichischePost  AOIMLS | 2920| -235 +104| 06 29 79| 210 211 138 64w T
Imperial Oil 851368 | 6854| -498 +941| 10 23 155 | 584 2 Palfinger 919964 | 2280( +736 +1484 | 04 12 42| 256 206 101 35| a &
Kinross Gold AODMO4 | 1099 | +617 +2180 | 25 24 95 | 069 A Por 850185 | 2040( -133 +1263 | 01 09 28| 227 279| 13 48 =
Magna International 868610 | 3940 | -381 654 | 03 10 40| 507 s RaiffeisenInternational AOD9SU |  2196| -462 +238 | 09 04 15| 538 521| 42 68| =
Nutrien A2DWBS | 5082| -0.64 +1788 | 10 11 55 | 340 A Schoeller-Bleckmann 907391 | 3450| -1,28 +1661 | 10 12 63| 35 421| 82 59| =
PanAmericanSilver 876617 | 22,24 | +313 +1304 | 29 19 178 | 082 A Semperi 870378 | 1400( -128 +1757 | 04 07 41| 065 136 103 45| =
RoyalBankofCanada 852173 | 117,96 +009 +087 | 40 21 neg| 806 A Stabag MMV | 4120( +856 +1557 | 03 L1 26| 469 472| 100 44| =
Suncor Energy AONUZ | 3697| 309 +821| 14 16 57| 351 2 TelekomAustria 588811 | 805| +088 +075| 10 11 33| 087 108 75 55| =
TC Energy MPUL | 4340|232 080 | 41 24 90| 278 s Uniqalnsurance 928900 | 818| -193 +3% | - 09 17| 109 114 72 82| =
Teck Resources 856265 | 4000| 472 +258 | 28 12 91| 169 s Verbund 817738 | T410( +116 +557 | 17 26 51| 537 450| 165 31| =
ThomsonReuters ~ ASEETN | 16310| +312 +486 |100 76 356 | 357 A Viemnalnsurance  AOETIT | 3235| +418 +675| 03 10 62| 501 534| 61 56 =
TorontoDominion 852684 | 5530| +068 +793 | 27 14 meg.| 521 A voestalpine 897200 | 2024| +491 +115| 02 05 24| 171 236 86 39| =
Wheaton Precious Metals A2DRBP | 6084 | +441 +894 | 168 44 404 | 1,39 2 Wienerberger 852894 | 2826| +0.44 +329 | 06 12 12| 250 316/ 89 35| =
18 Ml Schweden: | 20
L6 Electronics 516798 | 1420( +714 +547 | 02 03 11 501 614 s AtlasCopco MUK | 1412| 602 +832[ 47 73 213| 053 056[ 253 18 =
Posco 893094 | 4280| 283 +049 | 03 03 30 (14861714 25 155 [ w  Electrolux MCIN | 901| 925 +591( 02 25 68|-027 073| 123 00| =
SamsungElectronicsVz. 881823 | 71600| -277 436 | 01 07 55 (82137604 94 33 |~ Ericsson 850001 | 739( -185 807 11 25 382| 008 054| 136 33| w
SamsungElectronicsVz. 881823 | 880,00 | -5,08 327 [ 01 08 68 |62549148| 96 27|  Hemes&Mauitz 872318 | 1289| -285 240 10 49 69 062 073) 178 46|w &
Niederlande: ; Hexagon ASCMTD | 1004| +680 +1998 | 51 28 26| 043 047| 235 13|a =
ABN Amro Group A43G0 | 1598| 090 +768 | 09 06 meg| 272 241 66 88 |=a  Husqvama MJR3 | 522 385 -048 | 01 13 47| 026 039| 135 46| w 7
Regon METSS | 634| -109 +827 | 11 15 174 | 072 092| 69 55 |a  Investor ACMTG | 2168| 340 +412[12] 12 444 | 163 136 203 16| =
Rizo Nobel APB32 | 5654|118 -609 | 08 21 86| 412 451| 125 35| PowercellSweden  AI4TK6 |  284| -4.64 -1559 | 37 66 neg|-009-007| - 00|~
Arcelor Mittal MDRTZ | 2343| -186 +484 | 03 04 28| 292 372 63 21|  Sandvik 865956 | 2010( -3,23 +1268 | 22 30 149| 103 123| 163 25| =
Argenx ALI6D2 | 63500| +180 +563 |124 92 meg.| 146 834 761 00 | a  SEBamken 859768 | 1372| 676 +251| 43 15 256| 150 136 101 13| =
ASMinternational 868730 | 55140|-10,50 -286 | 76 79 354 (13301792 308 06 [ »  Securitas 883870 | 1225| 046 +059 [ 05 21 105| 097 11| 10 30| =
ASR Nederland MAKBT | 4819| 015 +304 | 10 12 24| 208 503| 96 65|  SKF 852608 | 1974| 276 +513 [ 10 17 73| 15 161| 123 33| =
BESemiconductor  AZILDI | 12540 (-13,96 1119 (113 212 466 | 218 351| 357 17|  SwenskaCellosa 856193 | 1321 +031 +680 | 49 10 265 045 053) 247 20| a
Campari A2PSBT | 545| -159 -1176 | 21 21 530 | 029 031| 174 12| 8 SvenskaHandelshanken A4S0 | 1071) -2,05 +564 | 42 12 neg| 117 098| 109 105 | =
Exor ADHZ4 | 9200| 056 +142 | 04 13 34 (11021305 71 05 [w  Tele2 AWYUS | 1059 | +413 +904 [ 28 34 81| 052 055[ 191 52| =
Ferrovial MEGOH | 4152| -112 069 | 31 82 288 | 080 089| 469 18 |2  Telia 938475 | 280( +285 +126 | 14 22 50| 012 018| 159 62| =
Heineken ACAOG | 67122| 064 468 | 12 19 85 | 468 496 136 26 | n Vol 859689 | 2695| +148 +1196 | 11 38 229| 212 214| 126 59 =
IMCD ALLGPS | 14885| +376 +676 | 11 49 202 | 620 677| 220 15 | = ' 97,09 : 90
JDE Peet's MPOE9 | 1683| +165 +073 | 09 07 97 [ 159 171| 98 42 |w  Adecco 922031 | 2260( 062 504 02 11 55| 252 281] 80 113 n
JustEatTokeaway  AZASAC | 1184| -0.64 -1363 | 06 04 203 |-158 034| - 00|~ Alcon MOPDIE | 8824| +429 +198 388 23 345| 291 321| 215 03| =
KPN 890963 | 354| 489 -248| 23 38 63| 022 024 148 48 | N Arbonia AICUXD | 1310| 038 +972| 13 09 83| 054 024| 555 25| a 3
MediaForEurope MEXLS | 410| +029 +157| 03 08 31| 085 060| 68 61 |u  Anza AOQEN | 189[ +7,07 +1260 | 08 59 16| 010 012| 159 00| a 3.
NN Group AISDY | 4417| +196 +494 | 08 06 1976 | 7,09 744 59 18 |2  Awha MOHMLM | 4344( +032 +1266 | 04 26 25| 273 321| 135 19| =2 2
ocl AWAGF | 1135| 045 +242 | 11 19 34 [-092-005| - 00|~ Baloise 853020 | 17650( +164 +126 | 09 23 148| 8781147| 154 49| w 7
Philips 940602 | 2668| +258 +710 | 13 20 115 | 143 162 165 32| a  BarryCallebaut 914661 |102800( 446 2043 | 04 18 meg.|81368428| 122 30| n
Post L AUIG | 097| +160 -B52| 01 24 20| 008 012| 81 72 |sw  Chubb A0QG36 | 25800( +198 077 | 23 19 93 |21,002286( 113 13| u
Randstad 819309 | 4156| 054 +228 | 03 18 62 280 331| 126 39 |~ Clariant 895929 | 1058| 080 149 | 08 16 73| 081 102| 104 44| n
SBM Offshore IV | 1763|291 +517| 03 09 neg| 285 225| 78 52|  Coca-ColaHBC AITIBY | 3316| +116 +067 [ 10 39 90| 224 251| 132 30w
Signify MNTT | 2126|795 545 | 04 09 38| 279 310| 69 15 [w  DocMorris AQEID | 2062| 860 134 | 02 05 meg|-834 671 - 00w
TomTom MPKB | 508 637 -020| 10 42 200 |-008 019| 267 00 | s DSM-Firmenich MDZTK | 9718| 047 045 | 19 L1 18| 305 402| 242 26| w
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Unternehmen WKN Kursam  Veranderungin% KUV KBV ~ KCV  Ergebnis K&V Div Chart  Unternehmen WKN Kursam  Veranderungin% KUV KBV ~ KCV  Ergebnis KV Div Chart
03.0225  Vor-  Jahres- je Aktie in € Rend. Ver- 03.0225  Vor-  Jahres- je Aktie in € Rend. Ver-
5 inf  Woche beginn 2024e 2025¢ 2025 in % lauf in€  Woche beginn 2024e 2025¢ 2025 in % lauf
=
é Emmi 798263 | 836,00 +146 +691 | 09 32 111 (44104841 173 21 |~ Sasol 865164 438| +046 +580 | 02 04 15| 217 245| 18 72| ~
= Ems-Chemie 593186 | 673,50 | +0,04 +414 | 68 84 253 (20762285 295 27 | N
2 Geberit AOMQWG| 53420 [ +2,08 -262 | 56 125 197 |19,272052| 260 26 | ~ Advance Info Service 889577 780 -125 -125| 37 52 57| 032 036 219 40|
‘é Georg Fischer A3DHGL | 7469 | +1,04 +321 | 14 neg. 162 | 340 382| 196 19| = Bangkok Bank 883565 432 +047 +385| 17 03 11| 065 066 65 49| =
(= Givaudan 938427 1421000 +525 -033 | 47 90 281 | 138 140 300 18 | Banpu ALXECY 012|-10,16 -2230| 03 02 20| 002 002 68 76|~

Helvetia Holding A2PKFK | 16960 | +110 +714 | 09 25 82| 98011,02| 154 43 | =& Kasikornbank 878341 442 +091 +327| 19 04 17| 057 060 74 54| =&

Holcim 869898 96,52 | +054 +370 | 19 20 93| 631 679 142 33| a Krung Thai Bank 165129 064| +240 +1130 | 20 04 neg| 009 009 72 49| a

Julius Bar AOYBDU 60,10 -875 -381| 27 19 49| 483 571 105 46| = Land & Houses 200423 011| -420 -1024| 18 05 neg| 001 001 85 88|~

Kiihne & Nagel A0JLZL | 21260 -1,30 -376 | 1,0 68 136 10911093| 194 39 | ~ PTT 154104 087| +176 -114| 00 04 14| 010 010 86 65| ~

Lindt & Spriingli NA 859568 | 109.200 | +1,77 +370 | 41 56 303 [29923245| 337 14| = PTT Exploration & Prod. ~ AOJKZV 340| +625 +897| 16 05 18| 053 047 713 10| a

Lindt & Spriingli PS 870503 | 11.150| +2,58 +382 | 41 57 309 | 299 324| 344 13| = Siam Cement 136003 430 +094 -851| 03 03 23| 020 036| 120 39| ~

Logitech A0JYT 9400| +846 +1806 | 35 71 142 | 433 445| 211 13| a 5 .

Lonza 928619 | 623,40 +065 +1014 | 55 44 300 (15171762 354 08 | & Abbott Laboratories 850103 | 12452 +572 +1324 | 51 62 329 | 449 495 251 18| &
= 0COerlikon 863037 379 +085 +0% | 05 11 68| 025 027| 140 57 |~ AbbVie ALJB4E | 18454|+1358 +792| 57 347 158 | 9731173 151 34| &
= Partners Group Holding  A0JJY6 | 1.458,50 | +0,00 +11,42 | 144 145 549 |44425359| 212 30 | = AES 882171 1020) -741 -1632| 06 46 26| 186 199 51 67| ~
% PSP Swiss Property AOCA16 | 14350 | +313 +521 (174 12 221 | 557 554| 259 29 | = Aflac 853081 | 104,00 +359 +463| 35 30 215| 7,00 673 154 21| =&
@ Roche Inh. 851311 | 321,40 +449 +1261 | 36 81 149 (19972184 147 33 | = Air Products & Chemicals 854912 | 322,70| +350 +1529 | 61 46 217 11961231 262 22| a
f=1|  Schindler PS AOJWH | 27500 | +1,59 +401 | 24 62 139 | 9721049| 262 21| = Akamai 928906 95,80 +492 +381| 35 35 120 6,09 655 146 00| =
._g SGS A3D6SK 9251 | +314 -409 | 23 345 148 | 384 426 217 37 | ~ Albemarle 890167 7941 -7173 580 18 11 78|-183 021|3742 20| ~
= Sika A2JNV8 | 24180( -0,90 +559 | 30 61 213 | 850 906| 267 16 | ~ Alibaba ALITME | 9750|+1511 +2067 | 16 19 106 835 949| 103 10| =
o Sonova Holding 893484 | 331,10 -1,05 +551 | 46 74 251 (10711265 262 14 | a Allstate 886429 | 186,00 +629 +090 | 07 34 127 16261807 103 20| a
E Straumann A3DHHH | 13570 -1,24 +1146 | 7,5 109 399 | 338 389| 349 07 | a Altria Group 200417 51,20| +353 +211| 44 neg. 108 | 492 513 100 78| a

Sulzer AONJPK | 15260 | -1,86 +1058 | 13 44 132 | 815 961| 159 28 | = American Airlines AIW9TM| 16,05| +0,72 -262| 02 neg. 30| 1,89 226 71 00| =

Swatch Group 865126 | 181,05| +389 +272 | 13 07 142 8911189 152 39 | =& American Intl. Group ~ AOX88Z 7077) -039 +136| 16 12 90| 473 630| 112 23| a

Swatch NA 871110 3555 | +402 +518 | 13 06 111 | 178 238 149 39 | a American Tower AURLA | 177,28| -0,59 +230| 84 226 193 | 383 639| 218 37 | ~

Swiss Life 778237 | 79280 | +353 +642 | 24 28 248 |45844806| 165 47 | 2 American Water Works ~ AONJ38 | 12045 +384 +058 | 50 26 137 | 508 551| 219 26 | »

Swiss Prime Site 927016 | 110,80 | +293 +598 1153 12 211 392 396| 280 33 | & Ameriprise Financial ~ AOFS5S | 518,20 -3,39 +261 | 29 117 129 33043670 141 12| =&

SwissRe ALHBIM | 14840 | +182 +695 | 1,0 29 116 |10,241449| 102 47 | = Ametek 908668 | 176,80 -3,40 +196| 58 52 259 | 655 7,02( 252 07| &

Swisscom 916234 | 54550 | +2,78 +2,01 | 18 22 65 [35013344| 163 43 | Amphenol 882149 68,15 -7,15 +059 | 48 104 355 | 182 217| 313 10| a

TE Connectivity AORPO4 | 13900 -544 +072 ( 27 38 135|725 1771|119 17| =a Apa A20QVE 2134| 507 +152| 10 27 23| 38 366/ 58 45| u

Tecan 922557 | 245,00 +2,30 +1417 | 31 22 117|151 897| 213 14 | w Apollo Global Mgmt. A3DBSF | 16350| +0,03 +046 |228 81 166 683 821| 199 12| =

Temenos 676682 8190 | +1,17 +2142 | 58 718 176 | 200 357 230 16 | = Archer-Daniels 854161 4900 +160 +119| 03 12 66| 456 448 109 41|

Vontobel 675054 7050 | +217 +444 | 27 17 46| 479 517 136 46| & Arthur Gallagher 869761 | 290,30 +6,38 +634| 51 62 339 | 9711111 261 08 | »

Ypsomed AOBBVP | 37300( -093 +796 | 61 77 290 | 9321326( 281 08 | ~ Assurant AOBLRP | 20200| +254 -098| 09 24 105(15541732| 117 15| &

Singapur: 52W H/T A et AOHL9Z 2364 +967 +821| 14 18 49| 217 198| 119 45| =

City Development 865825 396 +056 +000| 12 05 73026 029 124 24 |~ AutoZone 881531 [3.218,00( +196 +431| 30 neg 205 | 141 147 219 00| a

DBS Group 880105 3151 | +254 +240 | 55 21 433 | 280 276 114 50 | a AvalonBay Communities 914867 | 21525| +562 +2,60 | 104 29 216 | 669 520 414 31| =
Q£ Flex Ltd. 890331 3943| -633 +663 | 06 29 143 | 235 266 148 00 | = Avery Dennison 850354 | 176,00 -435 -222| 16 71 190 907 975 180 20| w
b= Hongkong Land 871041 418 +296 -234| 49 03 146|019 029| 143 53 | =& Baidu AOFSDE 8700 +571 +571| 14 10 65| 95 960/ 91 00| =

Jardine Cycle & Carriage 862665 2000| +1,01 +000| 04 11 35| 249 267| 15 50| = Ball 860408 53,26| +164 +053 | 13 25 99| 302 338 157 15| ~

Keppel AOMLO7 477| +0,00 4006 | 17 12 385| 033 039| 123 50 | = Bank of America 858388 4473 +090 +537| 33 15 88| 309 356 126 23| &

0CBC AOF452 1235| +236 +444 | 53 15 neg| 120 120 103 52 | = Bank of New York Mellon AOMVKA | 82,66 +2,06 +1166 | 32 19 121 | 580 6,60 125 23| a

Singapore Airlines AOMZ57 457 +298 -028 | 10 13 52| 037 031| 148 45| & Bath & Body Works ACWHH| 3592| +157 -099| 11 o neg. 95| 314 351| 102 23| &

Singapore Telecom AOKFC2 229 +231 +380 | 36 22 124|011 013| 180 49 | =& Baxter International 853815 31,02) +093 +1278 | 15 21 100 | 176 237| 131 37| ~

United Overseas 878618 2668 | +144 +521 | 43 15 neg| 250 263| 102 49 | a Becton Dickinson 857675 | 24590 +6,59 +1321 | 34 30 207 |12641385| 178 15| &

: ClORReRvAIAoN  Berkshire Hathaway B AOYJQ2 | 451,00 +233 +368 | 24 19 22219031919 235 00| &

Acciona 865629 | 10620 -2,12 -203 | 03 12 34| 7781087 98 49 | N Best Buy 873629 8235 +099 -170| 04 64 135| 596 639 129 46 | ~

Acerinox AOB7GP 971 +067 +313 | 04 09 50/ 073 115| 84 64| = BlackRock Funding 928193 | 99000( +171 -122| 68 41 39241954552 218 21| =&

ACS AOCBA2 4806 -521 +071 | 03 25 127 | 270 291| 165 45| a BlackStone A2PMAW| 166,44| -586 -094 | 90 321 342 | 446 552| 301 28| =&

Aena SME A12D3A | 20520 +1,68 +369 | 50 39 136 |12821371| 150 52 | & BorgWarner 887320 3058 -055 -062| 05 13 56| 408 432) 11 15| ~

Amadeus IT Group ALCXNO 6962 | +199 +250 | 47 70 133 283 323| 216 23| a Boston Properties 907550 6980 -020 -136| 33 21 93| 046 187| 312 54| ~

Banco Sabadell AOMRD4 219 +000 +1877 | 19 08 neg| 030 029 715 15| = Boston Scientific 884113 | 100,00 +363 +1628 | 81 84 641 | 237 270 311 00| =a

Bankinter AOMW33 816 -051 +921 | 25 13 10| 1,05 100f 82 63| a Bristol-Myers Squibb 850501 51,78| +098 +534 | 26 18 95| 089 668 86 42| a

Caixabank AOMZR4 580 +262 +1039 | 27 13 58| 078 072 81 14| a Brown-Forman 856693 31,13| -099 -1566 | 23 46 253 | 172 178| 114 29 | ~
3 Cellnex Telecom A14RZD 3158 | +070 +402 | 50 15 102 |-036-005| - 02|~ Campbell Soup 850561 3733 +092 -639| 11 32 104 | 296 302 124 40| w
= Ebro Foods 914506 1578| -150 +064 | 08 11 51| 131 129| 122 49| ~ Capital One Financial ~ 893413 | 19500| +0,00 +1207 | 19 16 4013431514 129 12| =a
o Enagas 662211 1232| +267 +512 | 37 11 57| 1,04 096 128 81 |~ Cardinal Health 880206 | 11985 -2,68 +546 | 01 neg neg| 7,61 852 141 16| 2

Endesa 871028 2170 +324 +549 | 10 33 49| 173 183 119 60 | a CarMax 662604 8124| +448 +216| 05 23 309 | 3,15 365 223 00| a

FCC 883790 920 +044 +360 | 04 13 61| 106 101 81 71| = Carnival 120100 26,32 +858 +1015| 12 55 86| 1,37 167| 157 00| =

Grifols A2ABUQ §17| -281 -1030 | 05 10 267 056 093 88 00|~ CBOE ALCZTX | 199,00| +4,16 +588 | 100 58 216 830 870| 229 12| =

Indra Sistemas 873570 17,76 | -6,18 +559 | 06 28 87| 15 178| 100 18 | = CBRE Group AULYH | 13900| +373 +1120 | 11 57 986 | 482 574| 242 00| =

Mapfre AOLCRN 268 +190 +1038 | 03 10 35028 031 86 63| a Cencora 766149 | 24240( +332 +1036 | 02 808 152 |13241467| 165 09 | 2

Melia Hotels 901347 697 -197 -432| 07 30 45| 062 064 108 22| = Centerpoint 854566 31,000 +1,31 +197| 22 22 56| 15 168 184 27| a

Naturgy Energy 853598 2300| -1,29 -146 | 11 29 46| 197 174 132 61| = CF Industries AOESIN 89,36 +466 +1101 | 27 32 69| 608 563 159 22| a

Redeia A2ANA3 1563 | -045 -429 | 43 15 171 093 096 163 51 | ~ CHRobinson AOHGF5 9500, -7,77 -355| 07 85 170 | 434 476 200 26 | ~

Repsol 876845 11,29 -013 -157| 02 06 23| 263 226| 50 87|~ Charles Schwab 8741711 7906| +1,35 +1099 | 65 36 81| 3,13 403| 196 13| a

Tecnicas Reunidas A0J3MX 1326| -2,07 +2132 | 02 34 171|127 159 83 00| = CheckPoint Software 901638 | 207,40|+1232 +1577 | 87 97 258 | 881 953 218 00| »

Telefonica 850775 395| +494 +038 | 06 16 19| 028 032| 124 76 | ~ Chipotle Mexican Grill ~ AOESP5 5522| +239 -569 | 61 249 471 | 108 128 432 00 | ~

Viscofan 872335 59,30| -0,17 -182| 21 29 204 | 331 371 160 40 | ~ Church & Dwight 864371 | 101,05/ -0,10 -010 | 41 70 265 331 356 284 11| =&

i i <fof  Cigna A2PAIL | 291,10| +389 +925| 03 20 80(26292862| 102 19| ~
= ABSA Group A2JEV 925 -3,14 -365| 14 11 35| 135 153 60 90| a Cincinnati Financial 878440 | 131,90 +146 -425| 19 18 111 | 608 694 190 25| v
= Anglo Platinum 856547 3300| +476 +1458 | 18 18 106 | 246 360 92 30| a Citigroup ALH92V 7528 -366 +1098 | 18 08 neg| 597 721| 104 29| a
% FirstRand AOEACV 376 -408 -259 | 26 22 153 039 043| 87 69 | N Clorox 856678 | 15520 +1,17 -026 | 28 649 306 | 658 701| 221 32| &
<C Gold Fields 856171 16,50 | +3,77 +3095 | 23 665 1893 | 122 192| 86 42| a CME Group AOMW32| 22490| +072 002|134 33 258 9791001| 225 41| a
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INTERNATIONALE AKTIEN DATENBANK

Unternehmen WKN Kursam  Veranderungin% KUV KBV ~ KCV  Ergebnis K&V Div Chart  Unternehmen WEKN Kursam  Veranderungin% KUV KBV ~ KCV  Ergebnis KV  Div Chart g
03.0225  Vor-  Jahres- je Aktie in € Rend. Ver- 03.0225  Vor-  Jahres- je Aktiein € Rend. Ver- l
in€  Woche beginn 2024e 2025¢ 2025 in % lauf in€  Woche beginn 2024e 2025¢ 2025 in % lauf 2
o
CMS Energy 850795 64,00| +240 +000 | 24 27 89| 321 345 185 33| a Moody’s 915246 | 479,20| +2,88 +555 | 120 291 450 |11,891298( 369 08| =2 ;
Coinbase A20P7) | 277,20 -3,63 +1090 | 9,7 118 782 | 563 430| 645 00| & Morgan Stanley 885836 | 13250 +0.84 +9,02| 34 26 neg| 766 832 159 28| & E-
Colgate-Palmolive 850667 8456 | +094 -355 | 36 3329 206 | 346 363 233 25|~ Mosaic ALFWK 2659 -2,39 +1755| 07 08 40| 203 235 113 32| a =
Conagra Brands 861259 2473| +108 -552| 10 15 65| 236 249 99 57|~ Motorola Solutions AOYHMA | 45040| -1,23 +016 | 6,8 1141 406 (13161417 318 09| =
ConocoPhillips 575302 9527| -2,28 +267 | 19 25 63| 734 797 120 32| ~ Newmont 853823 4240 +481 +1757 | 26 19 142 | 298 362 117 23|
Consolidated Edison 911563 89,00 | +253 +404 | 20 16 158 | 515 542( 164 37 | ~ NextEra Energy A1CZ4H 6865 -114 -077| 49 32 136 330 353 194 32| ~
Constellation Brands 871918 | 168,05 -3,17 -21,03 | 30 35 122 (12941391 121 25 | w Norfolk Southern 867028 | 24400( +0,00 +893 | 46 49 193 |11401259| 194 22| =a
Corning 850808 4987 -380 +948 | 29 39 233 | 189 226| 221 23| = Northrop Grumman 851915 | 47560( -0,17 4501 | 17 55 20525092703 176 17| &
Coterra Energy 881646 2697 | -3,04 +1501 | 27 17 62| 15 308 88 30| a Novavax A2PKMZ 820| -561 +402| 26 neg neg|-124 094 87 00|
Cummins 853121 | 34090 -3,67 +268 14 60 134 (19962101 162 21| a Occidental Petroleum 851921 4561 -288 -274| 15 22 36| 321 363 126 19|
CVS Health 859034 5489 | +721 +2921 | 02 10 58| 496 577 95 49| a Okta A2DNKR | 91,76| +891 +1791| 56 29 324 265 280| 328 00| =
Danaher 866197 | 210,85)-10,39 -485 | 66 32 239 | 719 734| 287 05 |~ Oracle 871460 | 162,70 -6,28 +087 | 73 9568 264 | 591 675 241 10| =&
Darden Restaurants 895738 | 18810 +6,18 +517 | 17 110 154 | 9121028 183 31| & Paramount Global A2PUZ3 1014| -178 +250| 02 03 154 | 171 139| 13 19| a —
Deckers Outdoor 894298 | 168,00 -19,27 -1642 | 48 135 218 | 566 635 265 00 | v Pfizer 852009 2554 +328 +021| 24 18 183 | 281 283 90 65| w =
Deere 850866 | 446,05| -125 +879 | 32 62 167 (24641871 238 14| A PG&E 851962 1479 -420 -2230| 16 14 71| 131 143 103 07| ~ 5
Dell Technologies A2NGWP | 9570 (-11,94 -1471 | 03 neg. 88| 7,52 9,04| 106 20 | ~ Philip Morris AONDB) | 12562| +3,78 +744| 51 neg. 234 | 625 672| 187 42| = o
Delta Air Lines AOMQVS8 | 6200 -355 +620 | 07 40 68| 593 729 85 09| =& Phillips 66 ALWQU | 11424| -145 +599| 04 18 81| 592 762| 150 39| ~ g'
Devon Energy 925345 33952| -395 +1155 | 14 19 36| 449 455 14 26|~ Plug Power ALJA8L 185| -6,62 -1845| 20 04 neg|-1,20-067| - 00| o
Digital Realty Trust AODLFT | 15594 (-10,95 -7,74 | 89 29 314 | 137 103|155 31 | ~ PNC Financial 867679 | 189,00 +0,00 +216| 34 16 8312651462 129 33| & o
Duke Energy ALJOEV | 109,66 | +500 +577 | 28 20 94| 569 609| 180 38 | = Principal Financial Group 694660 7750 +000 +473| 11 18 54| 453 789 98 38| ~ %
Dupont de Nemours A2PLCT 7380| -093 +093 | 25 14 191 | 376 416( 177 21 | ~ Progressive 865496 | 24120 +739 +489| 17 19 146 |13541371| 176 13| a o
Eastman Chemical 889082 9588 | +822 +988 | 12 22 91|75 813 118 34| a Prudential Financial 764959 | 11655 +453 +305| 08 17 7210371317 89 45| a =
Ebay 916529 6542| +528 +896 | 31 62 158 | 4,65 503 130 16 | = Public Storage 867609 | 28940( +448 +270 109 100 173 | 9611012 286 41| u
Ecolab 854545 | 24080 | +411 +613 | 44 93 314 640 719 335 10| = Quest Diagnostics 904533 | 156,95( +865 +7,76 | 17 30 153 | 859 933 168 19| =
Elevance Health AL2FMV | 37700 -1,46 +701 | 05 24 122 |31,783004| 126 17 | ~ Ralph Lauren ALD3A | 23910| -1,18 +983| 14 68 161(11291253| 191 14| =
Eli Lilly 858560 | 784,60 +517 +499 1132 642 1839 (12492190 358 07 | & Realty Income 899744 5315| +259 +523) 92 13 137 141 151| 352 59| ~
Emerson Electric 850981 | 12396 -048 +325 | 40 36 235 528 572| 217 17| = Rockwell 903978 | 261,30 -477 -526| 38 93 380 934 890 294 19| =&
Enphase Energy A1)C82 6325| +367 -150 | 54 103 137 | 2,09 344| 184 00 | ~ Roku A2DW4X | 7831| -162 +558| 23 53 478 |-104-068) - 00| =
Equinix Al4m21 | 87700 -1,73 -234 | 93 713 282 10981289 681 21| =& Royal Caribbean Cruises 886286 | 257,20 |+13,60 +16,09 | 40 142 162 |11351424) 181 08| a
Estee Lauder 897933 80,00 | +471 +1268 | 13 60 134 | 150 256| 313 17| a RTX A2PZ0R | 12580| +511 +11,78 | 21 31 251 551 589 214 20| =
Expedia AURL | 16554 | +021 -639 | 14 163 98 |11441378| 120 00 | = SBACommunications ~ A2DKP8 | 191,40| +189 -116| 79 neg 148 | 835 870 220 23| ﬂ
ExxonMobil 852549 | 10450 +083 +203 | 14 22 84| 749 637| 164 37| w Schlumberger 853390 3855| -350 +620| 15 29 91| 328 335 115 28| w By
F5 Networks 922977 | 28240 +891 +1550 | 57 58 231 |12861381| 205 00 | & Seagate A3cau7 92,40(-10,19 +1080 | 20 neg. 232 | 7,19 927| 100 30| w
Fedex 912029 | 24865 -346 -124 | 07 24 83 |18562211| 112 23 |~ Servicenow ALX4P | 98040| -8,19 -443|161 274 650 (13391581 620 00| =
First Solar AOLEKM | 16196 | +0,10 -636 | 3,2 28 317 12642023 80 00 | ~ Simon Property 916647 | 167,40( +0,00 +207 102 202 154 | 688 640 262 49| =2
Fiserv 881793 | 209,55 | +544 4571 | 60 47 214|845 982| 213 00 | =& SolarEdge Al4Qvm | 1237|-10,58 -448| 07 03 neg.|[1975 -273] - 00| ~
FMC 871138 5148| -305 +895 | 15 16 neg| 3,17 423| 122 43|~ Solventum AOTZE 7200| +213 +1520 | 16 43 819 | 632 529| 136 00| =
Ford 502391 981 +286 +327 |02 10 29| 173 160 61 59| = Southern Company 852523 8060, +281 +138| 33 31 129 | 389 414| 195 35| ~
FOXCorpA A2PF3K 4860 +340 +340 | 15 23 139 396 374| 130 11| = Southwest Airlines 862837 2918 -414 -1006| 06 19 61| 092 157| 186 24| ~
Freeport-McMoRan 896476 3412| -457 -803 {671 32 102 |-044-029( - 00|~ Stanley Black & Decker  A1CTQA 8210| -275 +665| 09 15 114 398 519| 158 39| ~
Gap 863533 2236| -406 -447| 06 35 60| 196 209 107 26 | = State Street 864771 9764 +499 +384| 22 15 503 | 834 928 105 31| a
GE Aerospace A3CSML | 198,00 | +532 +2222 | 56 80 460 | 442 519| 381 07| a Steel Dynamics 903772 | 122,74| +6,01 +1181 | 11 24 64| 946 803| 153 15| =&
GEVernova A404PC | 356,00 [-10,10 +12,66 - 114 901 - = - -] Stryker 864952 | 380,00 +155 +811| 62 83 429 11731301 292 09| =
General Dynamics 851143 | 24195 -337 -238 | 14 35 159 [13111425| 174 23 | Super Micro Computer  A4OMRM|  26,70| -17,67 -1094 | 05 32 neg| 266 344 78 -| =
General Mills 853862 5822 | +180 -501 | 16 38 112 | 424 441| 132 41| ~ Synchrony Financial ~ A117U) 6560| -153 +491)| 17 21 35| 633 154| 81 15| a
General Motors A1C9CM | 4648 | -9,59 -1072 | 03 08 3310201097 42 10| ~ Sysco 859121 6997 -077 -440 | 04 204 130 | 440 474) 148 29| w
Halliburton 853986 2562| -383 +025| 10 26 74| 288 255( 101 27 |~ Taiwan Semicondtor 909800 | 197,20 -7,20 +175| 95 95 270 | 1,32 175(1124 03| &
Harley-Davidson 871394 2531| -664 -1209 | 08 11 53| 348 393| 64 26|~ Tapestry A2JSR1 71,26| +049 +1425 | 25 63 144 | 447 497| 143 20| = g
Hasbro 859888 5496 | +044 +174| 19 82 116 3,70 419( 131 51 | ~ Target 856243 | 131,00( -141 +160 | 06 50 77| 832 895 146 34| a
HCA Healthcare ALFMW | 31690 | +645 +890 | 11 neg. 101 |21,122403| 132 09 | ~ Teradyne 859892 | 109,16(-11,32 -1022 | 57 72 318 | 310 384 284 05| wn =
Hewlett Packard Ent. ~ A140KD 2006|-1361 -351| 08 12 67| 191 164| 123 25| a Thermo Fisher Scientific 857209 | 572,60| +449 +1415| 52 53 29,0 |21,032241| 255 03| =
Howmet Aerospace A2PZ2D | 12210 +0,87 +1546 | 64 139 616 | 257 308 397 03| = TIXCompanies 854854 | 12076 +328 +170 | 24 207 252 | 402 443 213 13| =&
HP AL42VP 31,20 -002 -158 | 06 woneg 90| 325 344 91 36|~ Uber A2PHHG | 6505| -0,34 +11,89 | 28 132 408 | 273 305| 213 00| ~
lllumina 927079 | 12164 -0,93 -053 | 48 43 503 | 397 432| 296 00 |~ Union Pacific 858144 | 23250 -1,55 +554| 58 100 187 |10731157| 201 23| =
Ingersoll-Rand A2P070 8794| -117 +129 | 49 40 285 317 333| 264 01 | ~ United Airlines ALC6TV 99,70| -0,78 +495| 06 39 5210211284 18 00| =
International Paper 851413 5368| -376 +395 | 10 25 112 | 1,09 279| 192 34| a United Rentals 911443 | 72260 -3,83 +617| 31 66 11641524335 167 09| u
Interpublic Grp. of Comp. 851781 2134 +135 +224| 12 30 209 | 269 264 104 49|~ UPS 929198 | 109,16 (-14,14 -1007 | 09 61 101 | 743 755 145 58|
Johnson Controls A2AQCA 7559 | -244 -018 | 22 34 268 | 3,57 333 227 20| a US Bancorp 917523 4590( -025 -080| 26 16 93| 383 416 110 42| =
Juniper Networks 923889 3377| -9,00 -5411| 22 27 137 158 186| 181 25| ~ US Steel 529498 36,00 +245 +2087 | 06 08 43| 206 232| 155 05| =
Kellanova 853265 1924 | +243 +262 | 22 94 182 | 361 377| 210 28 | = Valero Energy 908683 | 127,00 -475 +1148 | 03 18 54| 816 747 170 34| =a
Kenvue ASEEHU 20,75| +450 +039 | 26 39 133 | 1,10 116f 179 39 | ~ Viatris A20AME | 10,77| +1,70 -908| 09 07 51| 258 254| 42 47| ~
Kimberly Clark 855178 | 126,54 | +357 +0,06 | 23 440 133 | 702 724| 115 38 | n W.W. Grainger 857498 [1.001,50( -565 -128 | 28 170 272 |31474045| 248 08| u
KinderMorgan ALH6GK 2657| -758 +276 | 38 21 98| 111 125 212 42| = Wabtec 896022 | 19800( -048 +864| 32 37 325| 1,34 832 238 04| =&
KKR A2LQV6 | 15740 -0,05 +918 (157 72 neg. | 452 588| 268 05| & Walgreens Boots AL2HIF 984|-1090 +686 | 01 09 92| 277 154 64 98| &
Kroger 851544 5917| +629 -014 | 03 40 69| 427 454| 130 22| a Waters 898123 | 39480( +131 +1162 | 79 224 42711351235 320 00| = ?
Las Vegas Sands A0B8S2 4415 +125 -950 | 27 92 115 218 247| 178 22| N Wells Fargo 857949 7499 +147 +1031| 31 18 76| 538 568| 132 22| a o
Leidos Holding AIWSCT | 13555 -1,78 -245 | 93 47 116 | 142 169| 800 06 | ~ Welltower A1409D | 13510| +392 +1367| 97 32 480 171 179| 753 20| = =
Lockheed Martin 894648 | 44615 -572 -476 | 15 177 156 (26922616 171 29 | v WestPharm. Services 864330 | 328,00| +052 +357 | 81 99 346 640 713| 460 02| =a =
Lowe’s Companies 859545 | 24895 +0,10 +555 | 17 neg 196 [11451202| 207 18 | & Western Digital 863060 6275 -386 +885| 13 22 neg| 558 694 90 00| a
Lyft A2PE38 1296| -104 +378 | 08 106 neg| 087 108 120 00 | Weyerhaeuser 854357 2955 +409 +1043 | 29 24 167 | 051 083| 355 27| a
Mastercard AOF602 | 530,00 | +421 +402 (159 752 461 |14,041533| 346 05| = WM 893579 | 219,75(+10,23 +12,75 | 36 137 208 | 695 748 294 14| =a
MetLife 934623 8280 | +109 +428| 08 23 50| 585 888 93 26| a Wynn Resorts 663244 8324| +329 -128| 13 neg. 83| 470 470| 117 12| w
Mettler Toledo 910553 |1.307,50 | +2,75 +11,09 | 7,3 neg 326 38914059 322 00 | & Xylem ALMBU | 11740| +121 +454| 33 31 336 407 448| 262 13| ~
Monolithic Power Sys. ~ AODLC4 | 580,00 (-10,08 +049 | 11,2 147 47,8 |13,501635| 355 09 | w Yum!Brands 909190 | 12830| +599 -054| 47 neg 248 | 526 575 223 22| =&

(]
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Deutsche Aktien

Internationale Aktien

Fonds ETFs

Anleihen

DATENBANK ETFS

WICHTIGE BEGRIFFE

Perf. = Performance: Die Performance wird jeweils in Euro berechnet.
FN = FondsNote: Die FondsNote misst die Wertentwicklung eines Fonds (75 %) und
dessen Risiko (25 %) fiir die vergangenen vier Jahre. In die FondsNote flieBt zudem die
qualitative Bewertung durch das Analysehaus FondsConsult ein. Daraus resultieren die
Noten 1 (sehrgut) bis 5 (ungeniigend), die monatlich aktualisiert werden. Die Daten
werden bereitgestellt von der Mountain-View Data GmbH (www.mountain-view.com).
ER = Eco-Rating: Das Eco-Rating analysiert anhand der Aktien und Anleihen im
Portfolio, wie umweltorientiert und klimaschonend ein Fonds ist. Daraus resultiert eine
€uro| SkalavonA (sehrgut) bis E (ungeniigend). Die Noten werden
E quartalsweise von der Mountain-View Data GmbH berechnet. Die
C0,-Emissionsdaten der Unternehmen liefert die Inrate AG.

ETFs

Fonds ISIN Preis ~ Wah- Perform.
032. rung 1125
CAC40ESG LU1681046931 13430 EUR 72 E
Commodity ex-Agri. LU1829218749 2428 EUR 25 3
DAX 50 ESG dis DEOOOETF9080 4493 EUR 81 3 D
Digital Econ. ESG LU2023678878 1696 USD 48 3 A
Disrupt. Tech ESG LU2023678282 1520 EUR 39 4 A
Euro Aggregate SRI LU2182388236 4504 EUR -04
Euro Corporate SRI LU1437018168 5264 EUR 01 B
Future Mobil. ESG LU2023679090 1915 EUR -08 B
MSCI Europe SRIP. LU1861137484 50320 EUR 3,0 3
MSCI Rob. & AIESG LU1861132840 8672 EUR 47 A
MSCI World IT LU0533033667 11044 EUR 33 3 c
MSCI World V ace LU1781541179 13454 EUR 32 E
Nasdag-100 Il acc LU1829221024 862,68 EUR -17 2
NYSEA. Gold Bugs LU2611731824 8354 EUR 16
Portfolio DEOOOETF7011 2941 EUR 140 D
Prime Global DR LU1931974692 16324 EUR 25 E
S&P Global Luxury LU1681048630 22823 EUR 80 4
Eu. Strong Growth20  DEOOOETFLO37 4865 EUR 18 5 [
Eu. Strong Style 40 DEOOOETFL052 4107 EUR 69 5 c
Eu. Strong Value 20 DEOOOETFL045 2961 EUR 6,0 4 C
MSCI Germany Climate  DEOOOETFL340 1544 EUR 73 3 D
MSCI USA Climate DEOOOETFL573 5717 EUR 09 3 E
MSCI World Climate ~ DEOOOETFL381 3178 EUR 15 2 E
[ iShaes |
EQQQ Nasdaq-100 IE0032077012 52509 USD 35 2 E
Global Blockchain IEO0BGBN6P67 11379 USD 109 i c
MSCIWorld IE00B60SX394 119,56 USD 51 2
NASDAQ Biotech IE00BQ70R696 4691 USD 67 3
S&P 500 IE00B3YCGJ38 119139 USD 45 3
Ageing Population IE00BYZK4669 171 EUR 58 4 C
Agribusiness IE00B6R52143 4383 EUR 55 4 E
Automation & Robotics  IE00BYZK4552 1397 EUR 45 3 B
Conservative Portfolio  IEOOBLP53M98 502 EUR 06 E
Core € Corp Bond IEO0B3F81R35 11985 EUR 01 3 E
Core € Gov. Bond IE00B4WXJJ64 111,03 EUR -0,6 4 C
Core DAX (DE) DE0005933931 180,85 EUR 91 3 E
Core Euro Stoxx50acc  IEO0BS3L3W79 196,00 EUR 73 2 E
Core FTSE 100 acc IE00B53HP851 20111 EUR 22 3 E
Core MSCIEM IMI IE00BKM4GZ66 2220 EUR -06 3 E
Core MSCI EMU acc IE00B530G562 18853 EUR 64 3 E
Core MSCI Europeacc  IEO0B4K48X80 8336 EUR 69 3 E
Core MSCIJapan IE00B53QDK08 194,34 EUR -14 3 E
Core MSCI Pac.exJap. IEOOBS2MJYS0 181,12 EUR 17 3 E
Core MSCI World IE00B4L5Y983 107,17 EUR 32 3 E
Core S&P 500 acc IE00BSBMRO87 616,55 EUR 22 3 E
DAXESG DE000A0Q4R69 697 EUR 85 C
Digital Security |E00BG0J4C88 917 EUR 44 3 C
DivDAX (DE) DE0002635273 2062 EUR 68 3 D
Divers. Commodity DEO00AOH0728 2746 EUR 37 3
DJ Eurozone Sust. DEOOOAOFSUG3 1881 EUR 74 3 C
DJ Global Sust. IE00BS7X3V84 7286 EUR 27 2 E
DJ Global Titans 50 DE0006289382 9326 EUR 18 2 C
DJ Ind. Average dis DE0006289390 431,00 EUR 00 3 E
Electric Vehicles IE00BGL86Z12 133 EUR 05 3 A
98

Fonds ISIN Preis ~ Wah- Perform. [€uro]€uro|  Fonds ISIN Preis  Wah- Perform. [€uro|[€uro|
032.  rung 1125 032.  rung 11.25
EMConsumerGrowth  IEOOBKMAH197 3313 EUR 15 4 B SiPGlobalWater IEOOBITMK627 6344 EUR -12 3
EM Dividend IEO0B652H904 1423 EUR 13 3 E  SRPSmallCap600  IEO0B2QWCYIA 9241 EUR 30 3 E
EMinfrastructure ~ IEOOBZNPLI3S 1406 EUR -02 3 E  SLI(DE) DE005933964 14376 CHF 86 2 A
EuroCorporate1-5yr  IEO0BAL60045 10685 EUR 01 3 E  Stow6000i&Gas  DEOOOAOHOBM3 3568 EUR 74 3 D
Euro HY ESG acc IEO0BJKS5C48 553 EUR 01 B StoEuropeG00(DE) DEO002635307 5331 EWR 69 3
Euro Stoxx Mid IEO0BO2KKL92 7052 EUR 42 3 E
EuroStoxcSelDiv30  DE0002635281 1679 EWR 75 4 0 [NIEI
Euro Stoxx Small IEO0BO2KXMOO 4342 EUR 33 3 A StowEuropeMid200 DED05933998 5451 EUR 55 3 D
EuropeSel.Divid.30  DEO002635299 1778 EUR 69 3 E  StowEuropeSm200  DEOOOAODSQZ7 3352 EUR 53 3 B
GlobalCleanEnergy ~ IEOOBIXNHC34 632 EUR -34 4 A StowGLSel.Div100  DEOOOAOFSUH1 3024 EUR 23 3 E
Global Infrastructure ~ IEO0BIFZS467 31,41 EUR 02 3 E  TecDX(DE) DEOD05933972 3296 EUR 90 2 B
Global Timber IEQ0B27YCF14 2667 EUR 38 A WorldMultifactor ~  IEOOBZOPKTS3 1120 EUR 36 E
Gold Producers IEO0B6R52036 17,04 EUR 144 2 D
Growth Portfolio IEO0BLLZQ805 7,05 EUR 27 E L&G
Healthcarelnnov.  IEO0BYZK4TI6 775 EUR 58 4  C  BatteryValue-Chain  IEOOBFOM229% 1744 USD 49 4 A
Listed Private Equity  IEOOBITXHLE0 37,36 EUR 53 E CleanWater IEOOBKSBCS91 1803 USD 44 1 A
MDAX (DE) DEO05933923 21978 EUR 45 4 G CyberSecurity IEOOBYPLS672 3065 USD 984 3 C
Moderate Portf. IEO0BLLZQS08 6,08 EUR 17 E  GerdKommerEq.acc IEO001UQ0933 1272 USD 57 E
MSCI ACWorld IEO0B6RS2259 8820 EUR 30 3 E  GlobalRobotics&Auto. IEOOBMW3QXS4 2400 USD 65 4 B
MSCI Australia IE00B5377D42 4992 EUR 38 E  HydrogenEconomy  IEOOBMYDM794 448 USD 44 A
MSCI Brazil dist IEO0BOMG3516 2017 EUR 71 3 E
MSCI Canada IE00B52SF786 20272 EUR 18 4y = spDR ]
MSCI China A IEOOBQT3WGI3 429 EUR 29 3 E  EuoDivAristocrats  IEOOBSMIWJST 2510 EUR 56 3 A
MSCIEM IEOOBALSYC1S 3768 EUR 01 3 E  GlobalDiv Aristocrats IEOOBSCOXSTL 3304 USD 21 3 E
MSCI EM Asia IEO0BSLBK9GY 12500 EUR -10 3 E  MSCIACWI IEO0B44Z5B48 24293 USD 50 2 E
MSCIEMMinVola ~ IEOOBSKGVSS? 3308 EUR -11 2 E  MSCIACWIIMI IEOOB3VLTY66 24558 USD 48 2 E
MSCIEMSmallCap  IEO0B3F81620 8224 EWR -35 2 E  S&P500 IEOOB6YYSC33 60367 USD 44 2 E
MSCIEM SRI IEOOBY/RPTS 708 EUR 00 4 B  USDivAristocrats  IEOOB6YXSDAO 7435 USD 37 3
MSCI EM Value IEOOBGOSKFO3 4850 EUR 02 2
MSCIEMULargeCap  IEOOBCLWRF22 6129 EWR 81 3
MSCIEMUMidCap  IEOOBCLWRDOS 5687 EUR 61 2 E  ESGGlobalMCap  IEOOBNGSL278 640 EUR 28 C
MSCIEMUSmallCap  IEQOB3VWMM1IS 28059 EUR 32 3 A FISE100acc IEOOBFMXYP42 5261 EUR 49 3 E
MSCIEur Momentum  IEOBONKT86 1233 EUR 15 C  FTSEAI-World IEOOB3RBWMZ25 14183 USD 45 2 E
MSCIEuropee-UK  IEQOBI4XAN27 4642 EUR 58 3 E  FISEEM IEOOB3VVMMS4 6165 USD 20 3 E
MSCIEurope MinVola  IEO0BSEMWN23 6419 EUR 55 3 E  GermanyAllCap IEO0BG143G97 3195 EUR 88 3 E
MSCIEuropeQual.  IEO0BONIKS62 1073 EUR 62 B S&PS00 IEOOB3XYRPO9 11454 USD 39 2 E
MSCI Europe SRI IEQOB52VJ19 7122 EUR 41 3 A WorldHighDiv IEO0BSGKDB10 6923 USD 58 2 E
MSCIEuropeValue  IEOOBONIKSOI 935 EUR 68 3 E
MSCI India IEooBzcaBies 880 EUR 55 3 £ [T
MSCl Japan SC IEOOB2OWDYSS 4026 EUR 19 E  Al&BigData IEOOBGVSVNSL 14547 USD 56 2 C
MSCl Japan SRI IEOOBYXSXCL7 699 EUR 26 3 E  Commodityex-Agric. LUD292106167 2529 EUR 40
MSCI Korea dist IEOOBOM63391 3680 EUR 75 4 E  CSI3001C LUOT79800910 1482 USD -11 2
MSClLatinAmerica  IEO0B27YCK28 1329 EUR 63 3 D  DAX LU0274211480 20453 EUR 91 3 E
MSCIMexikoCap.  IEOOBSWHFQ43 12799 EUR 49 D EuwoCorp.BondSRI  LUD4BA968812 14329 EUR 00 3 C
MSCI Momentum IEO0BP30Z825 8063 EUR 44 E  FEuoCoporateBond  LU0AT8205379 15821 EUR 01 3
MSCINorth America  IEO0B14XAM10 10765 EUR 23 3 E  EuroStow501C LU0330865021 8969 EUR 80 2 E
MSCI Poland IEOOB4MTGHS2 2058 EUR 137 3 E  FTSEVietnam LU0322252924 2484 USD 2,0
MSCl Quality Factor ~ IE00BP30Z601 6853 EUR 30 2 E  FutureMobility IEOOBGVSVR9 9597 USD 47 3 G
MSCI Saudi Arab. IEOOBYYR0489 625 EUR 17 E  LPXPrivateEquity  LU0322250712 15525 EUR 68 E
MSCISouthAfrica  IEO0B52KQPS3 3447 EUR 52 3 E  MSClBrazil LU0292109344 4395 USD 137 3 E
MSCl Taiwan IEO0BOM63623 4321 EUR 14 3 G  MSCCanada LU04T6289540 8848 USD 58 E
MSCl Turkey IEOOBIFZS574 1942 EUR 08 5 E  MSCIChinalC LUOS14695690 1553 USD 23 3 E
MSCIUSA IEO0BS2SFTO6 59608 EUR 24 3  E  MSCIEMAsiaESGSc. LU0292107991 6144 USD 26 3
MSCIUSAESG IEOOBFNM3G45 1195 EUR 28 3 E  MSCIEMSwaplC  LU0292107645 5238 USD 31 3
MSCIUSAMomentum  IEOBDIFANS0 1492 EUR 51 3 E  MSCIEMUID LU0B46194776 5511 EUR T2 3 E
MSCIUSAMVESG  IEO0BKVL7331 804 EUR 28 D MSCIEuropelC LU0274209237 9898 USD 83 3
MSCIUSAQuality ~ IEOOBDIFAL37 1468 EUR 30 D MSCIGCC Select IEOOBOXKVQ1S 2647 USD 41 ¢
MSCIUSASCESG ~ IEOOBVWMO98 53471 EWR 27 3 C  MSClindialC LUOS14695187 1984 USD 38 3
MSCI USASRI IEOOBYVIRR92 1563 EUR 11 3 B MSClindonesia LU04T6289623 1397 USD -12 E
MSCI USA Value IEQOBDIFAMA4 983 EUR 43 5 E  MSClapan LU0274209740 8183 USD 28 E
MSCIValuFactor ~ IEO0BP30ZB59 4293 EUR 42 3 E  MSClKorea LU0292100046 6664 USD 101 3 E
MSCI World ESG IEOOBFNM3J75 1010 EUR 32 3 E  MSClINordic IEOOBIMRHC2T 5058 EUR 49 ]
MSCI World Inc IEO0BOM62058 7858 EUR 24 3 E  MSCIPacificex)apan LU0322252338 7694 USD 41 3 D
MSCIWorld MinVola  IEOOBSFHGS14 6604 EUR 33 3 E  MSClTaiwan LU0292109187 6823 USD 09 3 G
MSCIWorld Qual. Div. ~ IEOOBYYHSQ67 6,87 EUR 25 D MSCIUSALC IEOOBIOKDROO 17663 USD 47 3
MSCI World Size IE00BP30ZD73 4525 EUR 34 E MSCIWorld1C IEO0BIOKDQ92 12183 USD 51 3 E
MSCIWorldSmall Cap  IEOOBFARFH31 751 EUR 34 4 E  NASDAQ100 IEOOBMFKG444 4952 USD 35 E
MSCI World SRI IEOOBYX2)DGY 1207 EUR 16 3 B Nikkei225 LUOB3%027447 409538 JPY 15 3 G
NASDAQUSBiotech  IEOOBYXGZH39 657 USD 67 3  C Portiolio LU0397221945 30623 EUR 15 3 E
Nasdag-100 (DE) DEOOOAOFSUFS 20887 USD 26 3 E  Portioliolncome IEO0B3Y8DO1I 1423 USD 28 3 E
Nikkei 225 (DE) DEODOAOHOBD? 395483 IPY 16 3 C  S&PS500 LU0490618542 12011 USD 44 3 E
Oil&GasExp&Pro  IEOOBGRSIZIS 2494 EUR 32 4 E  SEPASK200 LU0328474803 7037 AUD 45 E
OMXStoxcckholm ~ IEO0BD3RYZIE 7,95 EUR 14 A StowGl.Sel.Div100  LU0292096186 2970 EUR 22 3 D
S&P500Min.Vola  IEOOBGSPMNSS 90,93 CHF 31 E  SwissLargeCap LU0274221281 12835 CHF 86 3 A
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ETPS/FONDS DATENBANK

Fonds ISIN Preis ~ Wah-  Perform. Fonds ISIN Preis  Wah-  Perform. Fonds ISIN Preis ~ Wah-  Perform.
032. rung Vorw. 11.25 032, rung Vorw. 1.1.25 032, rung Vorw. 11.25
ETN VanEck Vectors Polkadot DEOOOASGSUCS 172 EUR -119 -180  WTCopper GBOOBSKXQ89 3744 EUR 19 59
2SharesBitcoinCashETP ~ CHO475552201 1448 EUR -228 -267  VanEckVectors Solana DEOOOASGSUD3 1185 EUR -223 44  WTCopperEURDailyHedged JEOOB4PDKD43 733 EWR  -25 372
21Shares Bitcoin ETP CH0454664001 3236 EUR  -40 51  WisdomireeBitcoin GBOOBYDH28T ~ 235 EUR  -91 29  WTHeatingOil GBOOBISKXYE3 2176 EUR 30 124
218hares Cardano ETP CH1102728750 1574 EUR -245 -156  Wisdomiree Ethereum GBOOBIYDH394 3227 EUR -221 -238  WTIndustrial Metals GBOOBISKYGS6 1439 EUR  -03 15
21Shares CryptoBasket 10 CH1135202179 3148 EUR -84 -03  XBTProviderBitcoin EUR SE0007525332 476779 EUR  -93 35  WTNickel GBOOBISKY211 1326 EUR  -17 -03
21Shares CryptoBasket5 ~ CH0445689208 1818 ER -113 -28  XBTProviderBitcoin SEK SE0007126024 46550 EUR  -65 38  WTPhysical Palladium JEOBIVS3002 9046 EUR 48 135
21Shares Ether ETP CH0454664027 3075 EUR -180 -215 BT Provider Etherum SE0010296582 30181 EUR -215 -237  WTPhysical PreciousMetals  JEOOBIVSIW29 16149 EUR 44 96
218hares Polkadot ETP CH0593331561 245 EUR -227 -296 WT Physical Silver JEOBLVS3333 2782 EUR 56 88
218hares Polygon ETP CH1129538448 405 EUR -263 -325 ETC WT Physical Swiss Gold JEOBSBSCDT4 25962 EUR 43 100
21Shares Ripple ETP CH0454664043 6755 EUR -205 17,0  BNPPBrentCrudeGlETC DEOOOPSTOLL? 10435 EUR 10 67  WTSilver GBOOBISKY328 2654 EUR 46 97
21Shares Solana ETP CH1114873776 13056 EUR -184 61  BNPPWIIGIETC DEOOOPSTWTLT 3954 EUR 22 83  WIWheat JEOBNTKBS64 2045 EUR 42 38
CoinShares Physical Bitcoin ~ GBOOBLD4ZL17 9265 EUR  -40 51  EuwaxGold DEOOOEWGOLDL 8883 EUR 30 91  WTWTICrudeOil GBOOBISKXV33 980 EUR 04 62
CoinShares Physical Ethereum GBOOBLDAZM24 8300 EUR -180 -215  EuwaxGold2 DEOOOEWG2LDT 89,04 EUR 43 89  Xetra-Gold DEOOAOSIGBO 86,55 EUR 41 94
HANetf Physical Bitcoin DEOOOA27Z304 9035 EUR  -66 47  iSharesPhysical Gold IEO0B4ND3602 5263 EUR 41 100  XetraPhysicalGold(EUR) DEOOOALEOHRS 25584 EUR 40 97
HANet PhysicalEthereum  DEOOOASGMKD7 30,17 EUR -167 -204 iSharesPhysical Platin IEOOB4LHWPS2 1370 EUR 31 63  XetraPhysicalGoldEURHdg.  DEOOOALEKOG3 16329 EUR 22 83
LTCetc- Physical Litecoin ~ DEOOOA3GNS)Y 895 EUR 00 00 iSharesPhysical Silber IEOOBANCWG0S 2890 EUR 51 87  XetraPhys.PlatinumEURHdg. DEOOOALEKOHI 531 EUR 67 93
VanEck Vectors Bitcoin DEOOOA28MBDO 5238 EUR -89 31  WisdomireeCarbon JEOOBP2PWW32 26,65 EUR 15 163  XetraPhysicalSilver(EUR)  DEOOOALEOHSG 28746 EUR 37 12
VanEckVectors Ethereum ~ DEOOOASGPSPT 1959 EUR -215 -235  WTCoffee JEOOBNTKBSST 62,38 EUR 112 221  XetraPhysicalSiverEURHdg DEOOOALEKO) 17104 EUR 56 15
Fonds ISIN Preis  Wah- Perform.€uroli€urol  Fopds ISIN Preis  Wah- Perform. [uro]€uro|
e LN 032 rung 1125 03.2.  rung 1.125
Wahrung: In dieser Wahrung werden das Fond: und der Preis berect
Preis: Aktueller Riicknahmepreis der Fondsgesellschaft Thesaurus DE0008475013 1.27448 EUR 76 3 [
P B oo patanpy\ermigensh.DU.  DEOOOBATS062 24513 EWR 68 2 E  Ciroularboonomy  LUZOAIOMOSS 1384 USD 52 c
ER=Eco-Ratiné:SieheETFs,poweredbyMuL;ntain-ViewDataGmbH &Inrate AG Vermdgensh. Europa  DE0008481813 5329 EUR 55 3 E European Focus LU0229084990 3937 EUR 50 3 B
Wachstum Euroland ~ DEO009789842 14850 EUR 100 5 B Finfech LU1861217088 1410 USD T8 5 C
WachstumEuropa  DEOD0B481821 17982 ER 78 5  C  Futwreofframsport  LUI861214812 1276 USD 23 D
m Global Allocation$ ~ LUO0T2462426 8155 USD 40 2
Global Impact IEQOBLSHOYS 21,42 USD 538 3
Fonds ISIN Preis  Wah- Perform. [€aro/ero]  C-QUADRATARTSTRGI DEODOAOF5G98 14065 EUR 18 E  NextGenerationTechn. LU1861215975 1246 USD 3§ 5 C
B2 g 1125 Mayerhofer Strategie  DEOOOALCADW1 15224 EUR 43 5 E  Nutrition LU03g5154629 5022 USD 39 3 D
PiVermigenshild.  DEOOOALIAM3 12743 EUR 53 4 D  USGrowth LUO0S7036916 2501 USD 3§ 3 E
QuantIP Global PatentL. DEODOAZP36A8 168,32 EUR 59 1 World Energy LU0122376428 4464 USD 166 3 D
MGlobal Equities ~ DEO00A2DR2L2 179,08 EUR 43 3  C  SEHSmallerComp.EMU DEODOAZNGST2 57,96 EWR 40 1 C  WorldGold LUO0S5631609 7140 USD 89 2 D
Aitien Dtl. ELM LU0158903558 30842 EUR 27 3 A terhssisiAktien DE009847343 10178 EUR 20 2 D World Mining LUO075056555 5863 USD 52 5 E
AktienGlobal Fonds ~ DEO009781740 62507 EUR 37 3 C  TresidesBalancedRet. DEODOAOMYID3 168,13 EUWR 70 2 B  WorldTechnology LUOOS6508442 9809 USD 43 3 C
Datini Valueflex DEOOOAIHT2F1 20688 EUR 48 5 A TresidesDividend&Gr DEOOOAUSAED 14490 EUR 28 C
11K Value Renten DEOOOAONTS82 4491 EUR 16 2 C  Valueltellgence  DEOOOAZDITA) 15355 EUR 25 2 C
ValueEventFonds  DEOOOAOXTS41 39527 EUR 22 1 C  ValuelntelligenceESG DEODOAI2BRE4 26350 EUR 24 C  Emergents FRO010149302 124786 EUR 4§ 4 C
Zantke EuroCorp.Bd  DEODOAOQ8HQO 118,97 EUR 00 E  EmergingDiscovery  LU0336083810 207314 FEUR -51 1 C
Zantke Euro HY DEOOOAOYAXS6 11892 EUR 00 3 G  EmergingPatrimoine LU0592698954 14075 EUR 20 3 D
Biotechnologie DEO00S481862 21348 EUR 41 3 C Grande Europe LU00%9161993 36590 EUR 77 3 C
CapitalPlusGlobal ~ LU2337294180 91,92 EUR 19 D Investissement FRO010148981 228457 EUR 53 3 E
Concentra DEO008475005 15561 EUR 77 3 C  AktienRohstoffe DE009779884 16652 EUR 55 3  E  Patrimoine FROO10135103 73124 EUR 41 4 E
EmergingAsiaEq.  LU348788117 7266 USD 07 4  C  Asiaq.Concentrated LUO119085271 3591 USD 14 3 D Sécurits FRO010149120 188763 EUR 04 3 C
Euroland Growth LUO256839944 26323 EUR 100 5 B AusiriaStock ATOD00674908 130,67 EUR 14 B
EuropeanDividend  LU414045582 150,35 EUR 63 C  ChinaEquity LU1882445569 1260 EUR 01 C
Europe Growth LU0256839191 36551 EUR 76 5 C  EMEquityFocus LU0319685854 12501 USD 30 3 E  AmericanSmallerComp. LUIB64950719 2044 USD 24 B
Europe Growth Select  LU0S20839346 24342 EWR 78 5  C  EthikFonds ATOO00857164 6,19 EUR 0] B EuropeanSmallerComp. LU1864952335 1406 EUR 46 A
EuropeSmallCap  LU0293315023 22201 EUR 56 4 B EthikFondsEvolution ATO000774484 2111 EUR 18 3 A  GlobalEMEquites  LU0L43863198 4808 USD 44 5 C
Fondak DEO00S47T1012 21614 EUR 68 3 C  EthikPlus DEO009792002 7229 EUR 18 3 B GlobalEquitylncome LUI864953143 1679 EUR 31 3 E
GL.Eq Unconstrained  LUO342677829 541,15 EWR 45 3  C  EuroHiYieldBond LUO119110723 2427 EUR 03 3 C  GlobalFocus LUOT57431068 12955 EUR 42 3 C
Gl.IntelligentCities ~ LU1992135399 1828 USD 51 5 B  FurolnflationBond  LUO201576401 141,12 EUR 02 4 B GlobalSelect LUI864957219 545 USD 52 C
Global Artificial Int. ~ LU1548497699 31386 EUR 32 B FEuropeanEq.Vale  LUI833314244 17188 EUR 60 3 D  GlobalSmallerComp. LUOST0870567 4876 EUR 25 5 A
Global Dividend DEO00S47T1467 16827 EUR 55 3 C  EuropeanSmallCap  LUIS83306497 20006 EUR 52 3  C  PanEuropeanESG  LUOOGI476155 10465 EWR 63 3 €
Global EMDividend ~ LU1254133628 139,18 EUR 03 3 C  FuroStrategicBond  LUI882475988 10744 EUR 13 3 E  PanEuropeanSC LU0282719213 4151 EUR 40 5 B
GlobalEq. Insights ~ LU1508476725 20470 EUR 47 C  GermanEquity DEO009752303 24694 EUR 65 3 E
Global Met. &Mining ~ LU0589944643 5840 EUR 70 5 E  GlobalEcologyESG  LUI833318740 49324 EUR 55 3 A
Global Small Cap LU093586101 1938 USD 56 3 B Globallnflation€-hdg LU0442405998 10386 EUR 04 5 E  GrowthEmerg Markets IE0033535182 3184 USD 31 5 A
Global Sustain. LU0158827195 4909 EUR 53 C  GoldStock ATOD00857040 2383 EUR 143 3 D GrowthEurope IE0004766675 4585 EUR 6] 3 C
Global Water LU2226248511 14444 EWR 39 A SE€Commodites  LU0271695388 2848 EUR 41 5 GrowthEuropeOpp.  IEO0B4ZI4188 4835 EWR 61 5 B
Income and Growth$ ~ LU0689472784 2699 USD 37 3 E Top European Players  LU1883868819 1254 EUR 57 3 C Growth Europe Smaller  1E0004766014 36,50 EUR 70 5 B
Industria DEO008475021 15080 EUR 56 3 D TopWorld DE009T79736 28853 EUR 54 2 C  GrowthGlobal IE0033335075 4878 USD 61 3 C
Informationstechnologie DEOD08475120 67691 EUR 10 3  C  USPioneerFund LU1883872332 2466 EUR 17 C  Magellan FRO000292278 2029 EUR 12 5 A
Interglobal DEO00B475070 52535 EUR 43 3 C  VolatilityEuro LU0272941971 11333 EUR -17
Japan DEO00S475112 8214 EUR 19 3 D VolatilityWorld LU0319687124 108,89 USD 0,0 | Deka |
Kapital Plus DEO00B476250 6805 EUR 24 5 C AriDeka DEOO0S474511 9528 EUR 65 3 E
NebenwerteD'land ~ DEO00S481763 27087 EWR 39 3 ¢ DekaFonds DEO00B474503 14274 EUR 72 3 E
Pet& Animal Wellbeing LU1931535857 15329 EUR 3] C  10XDNADis.Tech.  DEODODNALOX3 21,02 EUR 107 B DeutschlandNebenw. LU0923076540 21439 EUR 45 3 A
PremiumStarsChance  DEOD9787077 34056 EUR 29 3 Frankf. Aktient f.Stift.  DEOOOAOMBHD2 14770 EUR 42 5 Digitale Kommunikation DEO009771923 12278 EUR 4§ 3 C
PremiumStars Wachs. DEO009787069 26098 EUWR 24 5 E  SquadAgujaOpport  DEOOOAAR9BI 16081 EUR 04 5 C  DividendenStrat DEOOODK2CDSO 21951 EUR 37 1
Rohstofffonds DE00B475096 8241 EUR 69 5 E  SquadGrowth LU0241337616 71164 EUR 36 3 C  DilAktienStrategie  DE0008479288 14371 EUR 82 3 E
Schweiz DE00S476011 68758 EUR 82 3 A SquadMakro LU0490817821 25549 EUR 38 1  E  GlobalChampions DEOOODKOECUS 39309 EUR 29 1 C
Thematica AT LU1981791327 17332 EUR 44 4 B SquadValueB LUO376514351 586,84 EUR 3,0 A Industried.0 LUI508359509 24604 EUR 25 4 C
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Deutsche Aktien

Internationale Aktien

ETFs

Anleihen

DATENBANK FONDS

Fonds ISIN Preis ~ Wah- Perform. [€uro]€uro|  Fonds ISIN Preis ~ Wah- Perform. [€uro]€uro]  Fonds ISIN Preis ~ Wah- Perform. [€uro|€uro|
032.  rung 1125 032  rung 1125 032,  rung 1125
Kiinstiiche Intelligenz  1U2339791803 13440 EUR 16 C  Growth (Euro)A LUD114760746 2354 EUR 34 3 E  GlobalStableEquity  LUOI12467450 3458 EUR 47 2 E
Megalrends DEOO05152706 16232 EUR 26 3 Biotech Discov. LU0109394709 4038 USD 40 2 D NordicEquity LUODG46TS639 13454 EUR 44 2 B
Sachwerte DEOOODKOECS3 11077 EUR 14 1 Innovation LU2063271972 2108 USD 43 ¢ NordicSmall Cap LU0278527428 4656 EUR 37 3 A
Technologie DEOD05152623 10582 EUR 21 1  E  MNaturalResources  LUO300741732 801 EUR 28 3 E  StableRetum LU0227384020 1822 EUR 22 3 E
Umweltinvest DEODODKOECS? 21634 EUR 29 4 A Technology LU0109392836 5231 USD 38 ©
Wandelanleihen LU0158528447 7920 EUR 21 1 0DDO BHF
Weltzins-INVEST DEOOOALCKYMS 1982 EUR 17 2 ¢ [T igo Global DEO009772988 12230 EUR 32 3 D
CatBond € acc IEO0B308M574 1676 EUR -0,1 MgoSust Leaders  DEODO7045437 35826 EWR 66 2 B
DJE Credit Opport. € IEOOBS6TSWT0 1922 EUR 06 4  C  Adificialintelligence  LUI919842267 22438 EUR 53 B
DIE-Agrar&Emahrung  LUO350835707 16596 EUR -06 4 E  DisrupiveGrowth$  IEODBSTHWW23 5038 USD 39 4  C  EmergCons.DemandP LU0632979331 10331 EUR 19 3 E
DIE-Asien PA€ LU0374456654 60977 EUR 39 3 D LuxuryBrandst LU0329429897 48748 EUR 100 4 G  GreenBond DEOD0S478082 271016 EUR 04 5 B
DIE-Div&SubstanzP  LUOI59550150 39389 EUR 54 4 E Polaris Flexible LU0319572730 9808 EUR 28 E
DJE-Europa PA LU0159548683 19812 EUR 101 1 E
DIE-Gold&Ressourcen  LUO159550077 13658 CHF 40 2 E  HALEuropeanSmallCap LUOL00177426 16194 EUR 63 3 A
DIE-InterCashPA ~ LUO159549814 11169 EUR 02 3 E  LOYSPhilosophieBruns DEOODAOHOSUG 31411 EUR 37 3 C  BiotechP$ LUOD90689299 94233 USD 78 4 D
DIE-Mittelstand&Inno. LU1227570055 16899 EUR 35 5 G  MedicalBioHealth  LU0119891520 76833 EUR 00 3  C  CleanEnergy€ LU0280435388 16422 EUR 17 2 E
DIE-RentenGlobal PA  LUOI59549574 13623 EUR 01 2 C  PatriarchClassicTS|  LU0S67738971 2242 EUR 37 5 E  DigitalP$ LUDI01692670 65619 USD 83 2 C
DIE-Zins&Dividende PA LUOS53164731 17517 EUR 21 1 E FamilyP ¢ LU0I30732364 16756 EUR 72 3 C
FMM-Fonds DEooos4781l6 72644 EUR 33 1 £ [NNCEHENTSI  clobalMegatrendP€  LU0386882277 40908 EUR 54 4 E
BITGLCryptoLeaders  DEOODA3CNGM3 9876 EUR 16 Health P$ LUOI8B501257 37366 USD 79 3 C
BITGI. Fintech Leaders DEOOOAZN8127 63584 EUR 53 3 HumanP€ LU2247920189 10024 EUR 50
Aktien Schweiz DEODODWSODZ7 10318 CHF 87 3 A  BITGLLeaders DEODAZ0DRW2 18037 EUR 54 5 Nutrition P ¢ LUO366534344 25915 EUR 53 2 C
Atien StrategieDtl.  DEO009769869 55173 EUR 90 4  C  BITGLTechleaders  DEODDA20JLAS 13864 EUR 63 SmartCity P$ LU0217139020 32656 EUR 74 3 C
AREROWeltfonds ~ LU0360863863 29342 EUR 25 3 E  DerZukunitsfonds  DEODDAZDTMG 6042 EUR 20 2 E  PremumBrandsP€  LUI279334210 38813 EUR 60 c
Artificial Intelligence ~ LU1863263346 25684 EUR 45 3 C  GGWasserstoff DEODAZQDRSY 4839 EUR 09 4 Robatics P € LU0270904781 38077 EUR 58 5 C
ConceptDJEGI. Aktien  DEO009777003 52656 EUR 40 3 C Security PE LU0S03635202 24516 USD 56 5 B
Concept DJE ResponsibleLU0185172052 26686 EWR 22 3 ¢ [NTTEE e TimberP$ LUO34057775 24536 USD 52 4 B
ConceptGS&PFood  DEO003486655 38939 EWR 23 3 C  AsiaConsumerDemand DEODOASCNGM3 9876 EUR 16 Water P ¢ LUO104884360 55437 EUR 44 2 B
ConceptKaldemorgen  LU0599946893 17857 EWR 29 2 E  EuroEquity DEODOAZNB127 63584 EUR 53 3
Concept Platow LUI865032954 42201 EUR 55 1 A EuwopaCoreAktien  DEOOOA2QDRW2 18037 EUR 54 5
Deutschland DEOD0S4%0962 30007 EUR 87 4 E  GlobalEquitylncome DEOOOAZDTM6Y 6042 EUR 20 2 E  BPGlobalPremium  LU0203975437 47955 EWR 49 2
ESG Akkumula DEOO0S474024 225118 EUR 38 3 C BP US Premium LU0226953718 45411 USD 71 3 D
ESGEquitylncome  LU1616932940 15333 EUR 47 D Smart Energy LU2145461757 5953 EUR 13 2 A
ESG Investa DEOD0S474008 22921 EUR 92 3 D apoMedical Opp. LU0220663669 21712 EUR 46 3 G SmartMaterials LU2145463613 33046 EUR 49 5 A
German Small/MidCap DEO005152409 17823 EUWR 51 3 C  HuberPortfoliol LU2133245436 326553 EUR 49 1 E  SmartMobility LU2145465402 17938 EUR 10 4 A
Global Growth DEOD0S152441 26419 EUR 43 3 D PhaidrosBalanced  LU0295585748 24431 EUR 26 3 D  SustHealthyliving  LU2146169407 28530 EUR 50 C
Global Infrastructure ~ LU0329760770 21756 EUR 08 3  E  PhaidrosConservative LU0504448563 18143 EUR 14 3 C  SustainableWater  LU2146190835 59207 EUR 49 4 A
Global Small/Mid Cap  DEO003476508 11868 EUR 27 4  C  PhaidrosFallenAngels LU0ST2913917 13738 EUR 04 3 A
Global Value LU0133414606 41439 EUR 58 3 E  StabilitasPGold+Met LU0290140358 23158 EWR 111 3 ¢ [T
Global Water DEODODWSODTL 7534 EUR 22 3 A StahilitasSilber+Weid. LU0265803667 5289 EUR 127 5  C  GlobalClimateChange LU0302445910 2430 USD 43 3 A
SmartIndustrial Tech.  DEO005152482 22906 EWR 59 3 ¢ Global EM Smaller Comp. LU1098400762 18636 USD 08 2 B
Top Dividende DEOOSBASI19 14481 EUR 50 3 E Global Equity LU021505999 5115 USD 54 3 E
Vermogbildfonds|  DEO003476524 32906 EUR 39 3 C  ContinentalEuropean LU0201071890 1778 EUR 64 E  GlobalEquityAlpha  LU0225283273 40100 USD 63 2 D
Euroland A2 LU0011889846 7660 EUR 70 3 D  Globalinflation€-hdg LUOIS0781048 2813 EUR 09 5 E
EuropeanGrowth  LUOS04465815 2122 EUR 59 3 E  GlobalSustain.Growth LUOSS7290698 40693 USD 59 3 C
American Growth LU0D77335932 10050 USD 48 3 C  Global Equity LU0200076213 3165 EUR 39 3 E
ASEAN LUO048573645 3559 USD 09 1  E  GlobalTechLeaders  LUO070992663 23350 USD 48 2 ¢
Asia Focus LU0D48597586 1026 USD 15 4 G PanEuropean LU0201075453 1117 EUR 61 2 E  UniAusschiittung LUI390462189 5023 EUR 21 E
AsianSmallerComp. ~ LUOT02159699 2894 USD 11 1 D UniCommodities LU0249045476 5743 EUR 46
AsiaPacificDividend  LUO205439572 2893 USD 28 1 ¢C UniDeutschiand DEOOOSTS0I7 26356 EUR 88 3 C
AsiaPacificOpport.  LU0345361124 3174 EWR 23 3 E  EmergingMarkets  LUODS3685615 4047 USD 43 5 C  UniDeutschlandXS  DEOD0S750497 17190 EUR 50 A
China Consumer LU0S9430009 1793 EUR 28 5 G EuopeStrategicGrowth LUO107398538 2760 EWR 69 3  C  UniDividendenAss  LU0I86860408 6830 EUR 66 E
China Innovation LUO455706654 1718 EUR 12 3 C  EuopeStrategicValie LU0107398884 1979 EUR 67 1  E  UniFavorit:Aktien  DEODO3477076 28677 EWR 40 1
European Growth LUOD48578792 2112 EUR 58 3 D Global Dividend LU0329201957 24538 USD 55 1 E  UniFonds DEOD0S491002 6803 EUR 987 4
Future Connectivity ~ LU1881514001 1980 EUR 33 5 G Global Focus LU0168341575 8695 EUR 35 1 E  UniGlobal DEOD0S491051 46603 EUR 40 2
Germany LUODAS580004 7851 EUR 76 3 D Global Growth LU0159032522 28533 EUR 29 3 D Unilndustrie.0 LU1772413420 9828 EUR 31 3
Global Demographics  LU0528227936 3167 USD 66 3  C  GlobalHealthcare  LUD432979614 50435 USD 90 3 G  UniRak DEO00S491044 16533 EUR 25 3 E
Global Dividend LU0T72969993 2789 USD 54 2 C  Globallncome€-hdg  LU0395794307 11801 EWR 18 5
GlobalTechnology  LUOOS9ST4567 7588 EUR 34 2 D USGrowth LUDL19063898 4692 USD 45 2 ¢
India Focus LU0197230542 9255 EUR 41 3 G USSelect LU0D70214290 82585 USD 34 3 E  BerenbergEurop. Focus LUIG37618155 15363 EUR 74 5 B
Italy LUODAS584766 6369 EUR 73 3 G USSmallGrowth LUODS3671581 32447 USD 71 5 G BerenbergEurop.Micro LUIG37618742 13700 EUR -05 5
Sust Water & Waste  LU1892829828 1539 EWR 27 4 A USTechnology LUO082616367 6269 USD 93 3 A  FPMGermanyMiCap LUOI24167924 47407 EUR 85 3 C
GANE GlobalEquityA  DEODOA3DEBF5 15268 EUR 51 B
GANEValueEventD  DEOOOASERNG7 11224 EUR 17 ¢
Bond Opportunities  LU0399027613 10803 EUR 01 2 Emergingleaders  LUOB15263628 3852 EUR 06 4 B TheDigitalleadersFund DEOODAZHN24 22928 EUR 110 5 B
Der erste Schritt LU0%52573136 13486 EUR 05 3 C  EuopeOpportunity  LU1387591305 5347 EUR 81 5  C  VeltenStrategieDt.  DEODOAZATCUS 14091 EWR 56 5 €
Dividend LU0B31568729 22420 EUR 42 3 Global Brands LUOI19620416 22584 EUR 52 1 G ZindsteinWerte-Samml. DEODDAZDHUAL 4935 EUR 19 5
Multi AssetBalanced  LU0323578145 17929 EUR 30 3 Global Insight LUOSGST53731 8431 EUR 92 5 C
Multi AssetDefensive  LU0323577923 140,83 EUR 19 3 Global Opportunity ~ LU0552385295 15003 EWR 75 3 ¢
MultiAssetGrowth  LU0323578491 21883 EUR 39 3 US Advantage LU0225737302 15172 EUR 107 5 G  EnergyRevolutionB  LU0384406160 22042 EUR 25 2
Multiple Opportunities  LU0323578657 32576 EUR 39 3 US Growth LU0073232471 23184 EUR 103 5 G GlobalEquity LU0218910536 46888 USD 68 3 C
US Insight lU1121084831 6553 EUR 94 5 B Megatrends LU2275723612 9112 USD 56 E
Franklin Templeton MIXSust. Asian Leaders LU0384409263 387,86 USD 09 4
FronierMarkets  LUO390136736 2514 USD 09 1 C MTXSustEM Leaders  LUOSTL085413 14876 USD 23 5
Global Climate Change  LU0D29873410 2980 EWR 16 4 A  Climate&Environment LU0348926287 3507 EUR 37 2 C  SmartDataquity  LU0B48325378 21054 USD 58 4 D
100 MountainView Mountain View Data berechnet die FondsNote monatlich auf Basis einer eigenen Fondsdatenbank. BORSE ONLINE 06 6.2.2025-12.2.2025
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ANLEIHEN DATENBANK

WICHTIGE BEGRIFFE Zins- S&P Schuldner WKN fallig Kurs ~ Rendite  Zins- S&P Schuldner WKN fallig Kurs ~ Rendite g
satz Rating 032, akt. Vorw. satz Rating 032.  akt. Vorw. s
Zinssatz: Zins, t_ierauf den Nennwert_(l(_)_O Prozgnt) be_zg_hlt wird. ) §
L e on e W SR BT 0,00 A Bobi1g4 14184 091026 9682 202 221 425 BBB Bayer AGIO 260028 10443 302 3% T
AA+, A, AA-: hohe Qualitit, aber leicht hiheres Risiko als in der Spitzengruppe; 0,00 AAA Bobl185 114185 16.04.27 9580 2,05 2,16 2,50 BBB- Rumanien A19V3R  08.02.30 89,01 493 524 =
A+, A, A-: gute Qualitat, aber auch Faktoren vorhanden, die sich bei veranderter 1,30 AAA Bobl186 114186 15.10.27 98,25 2,07 2,18 240 AA  Irland A1ZR7B  15.05.30 100,29 2,41 2,60 %’
Wirtschaftsentwicklung negativ auswirken kinnen; 2,20 AAR  Bobl187 BU2500  13.04.28 10052 2,12 2,23 400 BBB- Lufthansa A383N1 210530 10347 278 338
‘;g‘fjé‘;BBBé?_Bsi;k'ﬂ‘l';'iflfe"l\‘ﬁ:g";émgeDeckungvonzmsun i 240 AR Bobl188 BUZS0L  19.10.28 10088 220 2,22 150 A-  BASF AZLOSF 220530 9450 257 278
B+ B. .. sehr spekulativ langfritiges Risiko deutlich hiher: ' 210 AAA Bobl189 BU2502  12.04.29 9967 217 225 150 BBB- FMC A254R5  29.05.30 92,5 312 345
CCC, CC, D: geringste Qualitat, miBiger Anlegerschutz, in Zahlungsverzug oder 2,50 AAA  Bobl190 BU2503 111029 101,70 219 234 012 AA- Estland A28YC2  10.06.30 86,84 271 2,87
direkte Gefahr des Verzugs; 425 NR  PorscheHolding A351SX  27.09.30 10365 343 359
ﬁﬁw_ef‘;zab;!?”?k"Ptf?tlﬂz_<ke!"§§evxeflﬂ!fhlg?ff§'@‘){ - 1,50 BBB HeidelbergMat. A2BPCS  07.02.25 99,99 300 341 2,00 BBB+Mercedes-Benz A2TR08  27.02.31 94,25 3,02 338
(1‘0O'gr;mg;“"nazdfﬂj;(;e;’;wl't’_‘W” AR SPRe I KeD e 331 BBB- Griechenland  AISWF3 150225 9958 8841154 125 BBB- Hochtief ANV 030931 89,42 302 3.29
e DR TR e e e s e, 550 BBB PetrdleosMex.  AODY6)  24.02.25 9986 654 616 387 NR MTUAeroEngines A383RD  18.09.31 102,93 343 355
Rendite: Ertrag eines Rentenpapiers im Verhaltnis zum investierten Kapital. 2,50 BB  Thyssenkrupp A14)58 25.02.25 99,73 585 5,72 3,00 BBB Fresenius A19B3J 30.01.32 98,02 3,24 351
Wichtig: Liegt die Restlaufzeit der Anleihe unter zwdlf Monaten, ist die rechnerische 1,50 BBB- Metro A14)83 19.03.25 99,70 2,75 3,62 231 A3 OMV A28VT) 09.04.32 96,84 2,84 3,07
fﬂ*};ei;f:fr'ftif:g;ﬁb;';’rEmmem_Diesewerdenan s it 150 BBB-+ Vonovia MZY98 310325 99,62 285 398 038 AA- Nestlé A28WID 120532 8431 277 301  _
it fotist. Dot Haiptureat findet doch bt i Telefarfandol 1,00 BBB Innogy MSFW2 130425 9967 264 297 100 A2 DeutschePost  A2BKF 200532 9189 220 245 =
e 100 A ABNAmro MZZOY 160425 99,60 279 305 812 BBB-+ Orange 727319 280133 13591 301 322 S
Wahrung: In der Wahrung, auf die ein Papier ausgestellt ist, werden im Regelfall 1,25 BBB+ GoldmanSachs  A18791 01.05.25 99,64 272 2,82 462 BBB Bayer A351U1 26.05.33 10592 374 3,84 =4
auch Zins- und Tilgungszahlungen geleistet. Weil es bei Fremdwahrungsanleihen 088 A BASF A2L056 220525 99,64 262 287 1,88 A-  EnBW AZRTNC 311033 8968 320 349 S
fvi'F&i"’é'!.ﬁ'lﬁfi%i:?ﬁfigef%’i{iﬁ'fﬁ5;’5”‘572fﬁ”ﬁ’;ﬁLehrf‘e”ﬁ‘&iffei‘i?u'f'e”;'“e” 100 A Wirth MI0SC 260525 9942 274 289 612 BBB Veolia 816814 251133 12231 316 336 &
T T T e T 112 A2 Knorr-Bremse  A2LOP5  13.06.25 99,43 286 2,85 1,00 BBB+RWE A3MPTL 261133 81,26 351 373 ;
Die angegebenen Kurse konnen als Anhaltspunkt fiir ein Limit dienen. 3,00 Baa3 MTUAeroEngines A289QB 01.07.25 99,98 2,93 2,95 1,00 A3 Omv A2R4)5 03.07.34 81,57 3,31 3,58 5
175 BBB- Hochtief A2LQSM 030725 9949 274 295 112 BBB+ MercedesBenz A2INZY  08.0834 8349 310 345 &
375 M- DeutscheBahn  ALAYYN  09.07.25 10047 2,41 262 212 A+ Litauen MZOAB 221035 89,21 327 336
150 BBB- FMC A2NBES  11.07.25 99,36 272 295 350 A2 DeutschePost  A383CT  25.03.36 10269 328 331
162 AA- DeutscheBorse  A1684V  08.10.25 9938 240 256 362 AA- DeutscheBahn  A30VSD 181237 104,91 317 331
100 BB+ Renault M9SW3 281125 9820 2,83 352 6,02 BBB+GeneralElectric AOTSCA4  01.03.38 12331 370 3,88
Zins- S8 Schuldner WEN falg ks Rendte 100 BBB- Siidzucker M9SRU 281125 9849 279 300 612 A EnBW MAITV 070739 12815 357 374
satz Rating 032 akt Vorw. 0,88 Baa2 Covestro A3E44L  03.02.26 98,20 262 2,88 125 BBB Zypern A28SDL 210140 7368 331 3,69
295 A-  Commerzhank  CZ439Y  18.03.26 10000 254 2,05 490 A-  Spanien AONXYY  30.07.40 118,01 345 356
125 A+ Rabobank A8Y8) 230326 9851 253 277 138 AA+ Finnland A9DBS 150447 7325 3,12 322
050 Aaa Bund15 110237 150225 9992 2,56 4,21 125 AA- Ntl.AustraliaBank A181MU  18.05.26 98,36 248 268
1,00 Aaa Bund15Il 110238 150825 9934 2,29 252 112 A BMW MOOIN 220526 9822 256 274 425 B+ FCRImmobilien A254TQ 010425 10030 2171597
050 MAaa Bund16 110239 150226 9842 207 238 112 BBB DeutscheTelekom AIOHWL 22.05.26 9838 245 2,64 550 NR Noratis ASH2TV 010129 785012054123 o
0,00 Aaa Bund16ll 110240 150826 9701 203 217 325 NR Otto A2GS2K  24.08.26 98,00 349 277 500 NR ZeitfrachtLogistik ASH3JC  05.05.26 9895 594 8,80
0,25 MAaa Bund17 110241 150227 96,65 201 234 400 NR Bayer A3KQGX  26.08.26 101,79 281 310 575 B+ Schalke0d A3ESTK  05.07.26 100,55 442 529
6,50 MAaa Bund97 113504 040727 11035 216 224 250 Baa2 Continental A28XTR  27.08.26 99,86 261 288 800 NR DEAG A35IVB  12.07.26 103,40 532 518
050 Aaa Bund17ll 110242 150827 9623 2,04 219 1,00 Baa2 Lanxess A2BNTP 071026 96,83 287 326 650 NR WerderBremen ASH3KP  31.07.26 10250 3,01 4,35
0,00 Aaa Bund201V 110252 151127 9464 205 221 2,25 NR Adidas M3RSE 081026 9978 243 274 450 BB- HomannHolzwerke ASH2VI  12.09.26 96,65 7,23 6,19
562 Aaa Bund98 113506 040128 110,08 2,12 2,62 038 BBB+ Mercedes-Benz A2YNZW  08.11.26 9625 258 288 950 B- Eleving A3KXKS  18.10.26 97,25 10,81 12,05
050 Aaa Bund18 110244 150228 9560 2,09 227 0,63 BBB- FMC A255DV 301126 9646 267 297 600 B-  NeueZWL A3MPSK 151126 94,25 9411387
475 Aaa Bund98ll 113508  04.07.28 10865 2,16 235 112 BBB- RClBanque A28R15 150127 96,58 287 321 125 NR Simmo A3KOEN  11.001.27 90,85 462 2,80
0,25 Aaa Bund18Il 110245 150828 9413 2,09 232 050 Baa3 Hella A2YN2Z 260127 9455 313 343 500 NR  SUNfarming A3MQMT  14.03.27 100,00 430 5,05
000 Aaa Bund21ll 10255 151128 9272 2,15 222 212 BBB Fresenius A9B3H 010227 98,89 262 296 11,18 NR  Mutares A30VOT 310327 97,00 11,95 11,85
0,25 Aaa Bund19 110246 1502.29 92,89 2,10 234 138 A+ Rabobank MIVFT  03.0227 9751 248 264 500 BB PNE A3OVIW  23.06.27 100,45 490 5,09
0,00 Aaa Bund19ll 110247 150829 9115 211 234 175 A+ SAP M3SL3 220227 9949 219 238 625 NR  MSindustrie  A30VST 181027 9450 744 871
6,25 Aaa Bund00IIl 113514 040130 11895 2,29 240 090 NR DeutscheBank  DBSU6T  01.04.27 9506 167 332 625 NR Reconcept A3ESWT  25.01.28 9850 607 671
0,00 Aaa Bund20 110249 150230 9001 215 225 138 NR Symrise SYM773 010727 9651 281 310 11,01 BB- LRHealth&Beauty A3513A  06.03.28 9490 1371 1478
0,62 Aaa Bund14ll 103055  15.04.30 10062 2,09 000 050 BBB DeutscheTelekom A2YNS) ~ 05.07.27 9534 243 272 11,25 B-  4Finance A81ZP  23.05.28 103,65 10,25 10,64
0,00 Aaa Bund20ll 10250  15.08.30 89,03 2,16 229 050 BBB- Hochtief A2YN2U 030927 9447 269 300 700 BB Hormannlnd.  A351U9  11.07.28 10650 483 444 &
240 AAR  Bund231Il BU2700  15.11.30 100,99 2,20 234 038 BBB Eon A2540R  29.09.27 9448 250 278 888 B- PlatormGroup A383EW  11.07.28 10060 839 865 &
550 Aaa Bund00IV 113517 040031 11803 2,29 243 225 BBB- VWFin.Service A2L066  01.10.27 9845 283 309 675 NR Katjeslnt. A3OVI8 210928 10780 438 440
0,00 Aaa Bund21 110253 150231 8770 2,19 230 512 NR Sixt A35IWB  09.10.27 10542 287 285 750 NR DeutscheRohstoff A3510K  27.09.28 110,00 4,26 3,99
0,00 AAA Bund21IV 11025  15.0831 86,88 2,23 235 175 BBB- Ungamn AISOHN 101027 96,50 305 325 550 BB- SemperidemUnd. A3OVMF  07.10.28 10630 351 3,65
0,00 AAA Bund22 110258 150232 8577 2,23 236 125 BBB lInnogy A19QW4 191027 96,28 261 288 700 NR Jung,DMS&Cie. A35140  0111.28 10400 525 491
170 AMA Bund221I 110260 150832 9636 2,27 238 075 A Wirth A2BXCT 221127 9514 253 288 725 B+ FCRImmobilien A352AX  27.11.28 101,00 7,9 738
230 AAR Bund23 BU2Z00 150233 10026 2,32 244 362 NR Continental A3OVQ4 301127 101,99 282 316 775 NR  ABOEnergy A3829F  08.05.29 101,60 728 733
260 AMA Bund23Il BU2201 150833 10171 2,38 245 100 NR DeutschePost  A2G8S7T  13.12.27 9595 250 259 10,00 BB- NeonEquity A383CT  23.05.29 93001090 997
2,20 AR Bund24 BU2Z02  15.02.34 9894 237 249 100 AA- DeutscheBahn  A2G9G4  17.12.27 9591 249 274 800 NR FranzTress A383UC  01.08.29 100,00 7,88 7,60
475 Aaa Bund03Il 113522 040734 12026 2,38 268 112 A BMW AISUKO 100128 9569 261 295 675 NR  Reconcept A35IM) 181029 96,00 677 6,86
2,60 AAA  Bund 2411l BU2Z03  15.08.34 102,09 245 252 287 AA- Siemens AUDWN 100328 101,46 238 2,63 —
000 Aaa Bund20ill 11051 150535 7827 246 255 112 AA- DeutscheBorse A2LQJT  26.03.28 9565 256 2,83 m i'a':;/fé:"g Sefuldugr  WHN falig :3'"; R:“,g'
000 Aaa Bund21ll 110254 150536 7586 2,54 262 100 A  LindeFinance  A180B3  20.04.28 9551 242 267 A
400 Aaa Bund05 113527 040137 11533 254 269 175 BBB HeidelbergMat. A19ZL2  24.04.28 97,09 2,70 2,98
100 AAA Bund221l 110259 150538 8241 2,60 267 150 A- Commerzbank  CZ4OM3  28.08.28 9577 273 302  USD 285 AA- PepsiCo  ALSYBB 240226 98,34 443
425 Aaa Bund07 113532 04.07.39 11880 2,66 272 075 BBB+ Evonikindustries A1850B  07.09.28 9388 244 275 USD 215 A Adobe A28SXE 01.02.27 9558 4,44
475 Aaa Bund08ll 113536 04.0740 12730 2,66 310 162 A2 DeutschePost  A21STA  05.12.28 9682 246 271  USD 215 A-  UnionPacific A28S32 05.02.27 9539 4,55
260 AMA Bund 2411 BU2FO0 150541 9976 2,68 277 125 Al  ErsteGroupBank EBOFDK  1512.28 9314 160 339  NOK 318 AM KFW MSAW2 150328 97,93 3,85
325 Aaa Bund100l 113543 040742 10853 267 287 375 NR Sixt A3827R 250129 10256 302 312  USD 460 AA- Meta PlatformsA3LHG4 15.05.28 100,25 451
250 Aaa Bund12ll 113548 040744 9822 267 282 100 A-  Polen AZRYWG  07.0329 9397 254 270 CHF 045 AA  RocheKap. AI9EPD 230329 99,79 054
1,25 Aaa Bund171l 110243 150848 7650 2,67 278 387 BBB- Griechenland  AZRY3H  12.0329 10521 253 273 CAD 125 AM Canada A2R54G 01.06.30 93,23 2,84
000 Aaa Bund191I 110248 15.0850 5242 2,63 273 038 AA  NRWBank NWB065 160529 91,48 258 276  USD 265 A-  WaltDisney A28XFC 130131 88,65 4,87
000 AAA Bobl181 114181 110425 9956 2,35 252 162 BBB Eon AZEABF 220529 9580 267 291  GBP 590 BBB Vodafone 249002 261132 106,01 4,95
0,00 AAA Bobl182 114182 101025 9858 219 232 150 BBB+ Mercedes-Benz A2GSCW  03.07.29 9445 277 313  USD 615 BB- TevaPharma AOGMZX  01.02.36 99,41 6,18
0,00 AAA Bobl183 114183 100426 9768 2,06 221 575 BBB GrenkeFinance A3LY39  06.07.29 10520 443 4,63  SEK 350 Aaa Schweden  AOT8BS 300339 11310 241
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GELD ZINSIDEE

4,6 7

O Italien

2

Kurz, mittel oder lang?

» TOP-ZINSEN FUR JEDE LAUFZEIT: Drei Bonds mit Uberdurchschnittlichen Zinsen - flr jede Laufzeit
haben wir eine spannende Anleihe ausgesucht

attraktive Zinsen gibt es nicht. Doch

bis zu einer Benotung von ,,BBB* gel-
ten Anleihen als Investment-Grade. Die
Redaktion hat die lukrativsten Invest-
ment-Grade-Papiere fiir jeden Anlegertyp
herausgepickt.

E inhundertprozentige Sicherheit und

Kurz: 3,26 Prozent Rendite mit der Deut-
schen Pfandbriefbank

Die Deutsche Pfandbriefbank (pbb) ist
eine Bank fiir die gewerbliche Immobili-
enfinanzierung und die 6ffentliche Inves-
titionsfinanzierung. Ihre bis Februar 2027
laufende Anleihe bietet einen Zinskupon
von 5,0 Prozent, der beim aktuellen Kurs
einer jahrlichen Rendite von 3,26 Prozent
entspricht.

Die pbb konzentriert sie sich auf die
Kernméirkte Deutschland, Grofdbritan-
nien, Frankreich, Skandinavien sowie
die USA. Aufgrund der volatilen Lage
auf den Immobilienméirkten steht sie vor
Herausforderungen, insbesondere in den
USA und Europa. Im Rahmen der von ihr
ausgerufenen ,Strategie 2027“ will sie
die Profitabilitit erh6hen. In den ersten
neun Monaten des Geschiftsjahres 2024
konnte die Bank ihre operativen Ertrige
auf 425 Millionen Euro von 348 Millionen
Euro im vergleichbaren Vorjahreszeit-
raum steigern, dabei sank allerdings der
Vorsteuergewinn auf 87 Millionen Euro
von 91 Millionen Euro. An Neugeschift
wies die Bank zwar nur noch 2,5 Milliar-
den Euro auf, dabei stieg allerdings die

[T ANLEIHEN-AUSWAHL FUR JEDEN GESCHMACK

Grenke

0

Deutsche
Pfandbriefbank

O

O

durchschnittliche Neugeschéftsmarge auf
240 Basispunkte von 200 Basispunkten
im Vorjahr.

Die Finanzkraft ist dennoch immer
noch solide. Sie wird von der Rating-
agentur S&P mit ,,BBB-“ immer noch im
erstklassigen Investment-Grade-Bereich
gesehen.

Mittel: 4,58 Prozent Rendite mit Grenke
Die Aktie von Grenke Leasing hat im
Oktober iiber ein Fiinftel an Wert verlo-
ren. Zu Unrecht wie unsere Analyse auf
Seite 27 zeigt. Grenke-Anleihen haben
aber kaum reagiert. Hohe Zinsen gibt es
bei einer ganz neuen Anleihe von Grenke.
Das Papier bietet bei einer Laufzeit von
vier Jahren einen Kupon von 5,125 Prozent

Anleihe WKN Mindest- Kupon Laufzeit Kurs (Geld/Brief) Rendite Rating Risiko  Zinszahlung
summe in € in% in€ in% (S&P)

Deutsche Pfandbriefbank A3Z0WF8 1000 5 5122 103,36/103,60 3,24 BBB- Niedrig Jahrlich

Grenke A3L3R2 1000 5,125 4.1.29 102,17/102,40 4,50 BBB Mittel Jahrlich

Italien A3L77N 1000 4,1 30.4.46 101,84/101,03 4,01 BBB Mittel Jahrlich

Stand: 03.02.2025

102

Quelle: BO Data
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p. a., was bei einem Kurs knapp iiber dem
Nennwert einer Rendite von 4,58 Prozent
entspricht.

Aufgrund hoherer Aufwendungen fiir
Schiden und Risikovorsorge sank das
vorldufige Konzernergebnis um 11,5 Pro-
zent auf 57 Millionen Euro, im vergleich-
baren Vorjahreszeitraum waren es noch
64,4 Millionen Euro.

Gleichzeitig liegt die Schadenquote in
den ersten neun Monaten 2024 bei 1,3 Pro-
zent, nach 1,0 Prozent im Vergleichszeit-
raum. Insgesamt rechnet der Leasing-
finanzierer noch mit einem Nettogewinn
von etwa 68 bis 76 Millionen Euro fiir
2024. Das Unternehmen leidet unter der
steigenden Zahl von Insolvenzen, insbe-
sondere in den Kernmirkten Frankreich,
Spanien und Deutschland.

Trotz dieser enttiduschenden Ergebnisse
hdlt die Ratingagentur S&P an ihrer
Bonitédtseinschidtzung fiir Grenke fest und
bewertet das Unternehmen mit , BBB“
und damit immer noch im erstklassigen
Investment-Grade-Bereich. Der Ausblick
steht auf ,,stabil“.

Lang: Vier Prozent Rendite mit Italien

Italien hat kiirzlich eine neue Anleihe
mit Laufzeit bis April 2046 ausgegeben,
die einen Zinskupon von 4,1 Prozent bietet
und beim aktuellen Kurs um den Nenn-
wert auch in etwa der jahrlichen Rendite
entspricht.

Die hohe Staatsverschuldung ist zwar
ein zentrales Problem — 2024 betrug die
Schuldenquote etwa 140 Prozent des Brut-
toinlandsprodukts, was zu den hochs-
ten Werten in der EU gehort —, dennoch
gilt Italien immer noch als ordentlicher
Schuldner. Von den drei groffen Rating-
agenturen erhilt das Land mit ,BBB“
(S&P und Fitch) sowie ,,Baa3“ (Moody’s)
jeweils ein Rating im erstklassigen Invest-
ment-Grade-Bereich. Bei Fitch steht der
Ausblick zudem auf ,,Positiv¢, was auf eine
baldige Hoherstufung hindeuten koénnte.
Hinzu kommt: Die EU hat in der Vergan-
genheit bereits Linder wie Griechenland
unterstiitzt, um eine Eskalation der Schul-
denkrise zu verhindern. Italien ist jedoch
deutlich grofer und wirtschaftlich bedeu-
tender fiir die Eurozone. Ein Zahlungsaus-
fall Italiens hitte weitreichendere Konse-
quenzen, und die EU wiirde vermutlich
alles unternehmen, um eine solche Situa-
tion abzuwenden. PO
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ZINSEN GELD

Sie suchen die lohnendsten Angebote von Finanzdienstleistern?
Hier die besten Konditionen

ZINSEN

DIETOP 5 TAGESGELD
Onlinebroker XTB macht Neukunden derzeit das deutlich bestverzinste Angebot
Rang Bank Zinssatzin % p.a. Kontakt
ablé€ ab 10000 € ab 50000 €
Neukunden
1 XTBY? 4,00 4,00 4,00 xtb.com/de
2 Openbank®? 3,45 3,45 3,45 openbank.de
3 AdvanziaBank™? = 3,35 3,35 advanziakonto.com
4 Consorsbank?! 3,25 3,25 3,25 consorsbhank.de
4 Credit Europe Bank™? 3,25 3,25 3,25 crediteurope.de
Bestandskunden

1 Scalable Capital®?® 3,00 3,00 3,00 de.scalable.capital
2 Klarna®®* 2,95 2,95 2,95 klarna.com
3 Trade Republic®®? 2,75 2,75 2,75 traderepublic.com/de-de
4 Akbank® 2,65 2,65 2,65 akbank.de
5  Openbank™? 2,60 2,60 2,60 openbank.de

*Onlinekonditionen; 2100000 € pro Person gesetzlich gesichert; *bei Eréffnung eines Depots; *nur via App

DIETOP 5 FESTGELD
Crédit Agricole, Grenke Bank und BMW Bank bilden nun das Fihrungstrio
Rang Bank Zinssatzin % p.a. Kontakt
6 Monate 1 Jahr 2 Jahre

1 Crédit Agricole™? 2,75 2,75 2,75 ca-personalfinancemobility.de
1 Grenke Bank* 2,70 2,75 2,70 grenke.de

1 BMW Bank®* 0,70 2,75 2,55 bmwbank.de

4 Varengold Bank* 2,70 2,70 2,40 isbank.de

5  Bigbank™? 2,70 2,65 2,60 bigbank.de

*Onlinekonditionen; 2nur 100000 Euro pro Person gesetzlich gesichert

DIE TOP 5 RATENKREDITE

Die BBBank bietet derzeit als einziges Geldinstitut einen Zinssatz von unter fiinf Prozent

Rang Bank Effektivzins in % p.a. Konditionen Kontakt
2Jahre 3Jahre 4Jahre geltenab €
1 BBBank™? 4,99 4,99 4,99 5000 bbbank.de
2 PSD Bank West®* 5,10 5,10 5,10 2500 psd-west.de
3 EthikBank® 5,12 5,12 5,12 5000 ethikbank.de
4 Deutsche Skatbank® 5,18 5,18 5,18 3000 skatbank.de
5  Bank of Scotland®? 5,43 5,43 5,43 3000 bankofscotland.de

*Onlinekonditionen; 2regionaler Anbieter mit tiberregionalen Angeboten; *bonitatsabhangiges Angebot

DIE TOP 5 BAUGELD

Interhyp und die BBBank behaupten sich mit unveranderten Zinskonditionen an der Spitze

Rang Bank Effektivzins® in % p.a. Beleihungs- Vermittler/ Kontakt
10 Jahre 15Jahre 20 Jahre grenzein% Bank
1 Interhyp 3,09 3,37 3,42 bis 100 Vermittler  0800/200151515
1 BBBank eG 3,09 3,37 3,56 bis 100 Bank 0721/1410
3 Haus & Wohnen 3,34 3,40 3,42 bis 100 Vermittler  0611/890900
4 Dr. Klein 3,35 3,40 3,42 bis 100 Vermittler  0800/8833880
5 DTW-Immofinanzierung 3,36 3,52 3,62 bis 100 Vermittler  0800/1155600

! Effektivzins beinhaltet: 2 % Tilgung; 210000 € Darlehen, 70 % Finanzierung; Kosten der Grundschuldeintragung

DIE TOP 5 GIROKONTEN DER ONLINEBANKEN

Comdirect hat den Dispozins gesenkt, C24 Bank verteidigt mit dem gtinstigsten Satz Platz 1

Rang Bank Kont Gebiih Dispokredit Kontakt
mtl. in € in%
1 C24 Bank C24 Smartkonto 0,00! 7,49 c24.de
2 DKB Deutsche Kreditbank  Girokonto Aktiv 0,002 8,68 dkb.de
] Targobank Online-Konto 0,003 8,77 targobank.de
4 comdirect Girokonto Aktiv 0,00 9,65 comdirect.de
5 ING Girokonto 0,00° 10,39 ing.de

11,75 % Guthabenverzinsung bis 50000 €; 2mind. 700 € Geldeingang, sonst 4,50 € p.M.; *mind. 600 € Geldeingang, sonst
3,95 € p.M.; *ab Kontoerdffnung die ersten 6 Monate kostenlos, danach mind. 700 € Geldeingang, 3 Zahlungen Uber Apple
Pay oder Google Pay oder 1 Trade/1 Wertpapiersparplanausfiihrung p.M., ansonsten 4,90 € p.M.; 150 € Neukundenpramie;
Smind. 700 € Geldeingang, sonst 4,00 € p.M.; 200 € Pramie; Quelle FMH (www.fmh.de); Stand: 31.01.2025; Fiir alle Tabellen
gilt: Banken aus dem russischen Machtbereich werden wegen des Ukraine-Kriegs aktuell nicht berticksichtigt.
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Bild: bluedesign/stock.adobe.com, Veronika Oliinyk/iStock

STEUERN GELD

> DIVIDENDENSTEUER Wo es flr Anleger 2025 Dividenden zu
vereinnahmen gibt, braust erfahrungsgemaf der Fiskus heran.
Wie Aktionare ihre Ausschittungen steuerlich wetterfest machen

um Start der Hauptversamm-
lungssaison 2025 herrscht bei
vielen Aktiondren wegen der an-
stehenden Dividendenzahlun-
gen eitel Sonnenschein. Wer ein
international ausgerichtetes Aktiendepot
hat, sollte aber mit fiskalischem Gewitter
rechnen. Denn bei ausldndischen Titeln
konnen Quellensteuern bei der Netto-Divi-
dendenrendite fiir dunkle Wolken sorgen.
Mit diesem Wissensschutzschirm gegen
die Besteuerung von Ausschiittungen welt-
weit sollten Anleger gut gewappnet sein.

Deutsche Dividenden. Auf Ausschiittungen
behilt der Fiskus 25 Prozent Abgeltung-
steuer ein. Zudem gehen 5,5 Prozent
Solidaritdtszuschlag und gegebenenfalls
Kirchensteuer (je nach Bundesland acht
oder neun Prozent) ab. Daraus resultiert
fiir Kapitalertrdge eine Gesamtsteuerlast
von bis zu 27,99 Prozent. Depotfiihrende
Stellen fiihren die félligen Abgaben an die
zustdndigen Finanzdamter automatisch ab.
Der Steuerabzug lidsst sich aber vermeiden
oder zumindest abmildern. Dafiir miissen
Anleger Kapitaleinkiinfte bei der Depot-
bank via Freistellungsauftrag bis zur Héhe
ihres Sparerpauschbetrags (1000 Euro
Singles, 2000 Euro Zusammenveranlagte)
von der Pauschalabgabe befreien lassen.

USA-Dividenden. Inhaber von US-Aktien
miissen auf Dividendenzahlungen pau-
schal 30 Prozent der Ausschiittung als
Quellensteuer an den amerikanischen Fis-
kus abfiihren. Hat die Depotbank gegen-
iiber den US-Steuerbehorden den Status
eines ,Qualified Intermediary*, wird nur
ein ermafigter Satz von 15 Prozent einbe-
halten, der dann vom Fiskus voll auf die
deutsche Steuerschuld (25 Prozent) ange-
rechnet wird. Andernfalls ist eine Erkli-
rung fiir ,,beschrinkt Steuerpflichtige“ in

L

den USA noétig, um zu viel gezahlte Abga-
ben zuriickzuholen. Formulare sind hier
unter www.irs.gov abrufbar.

Franzosische Dividenden. Bei Ausschiit-
tungen gilt ein Quellensteuersatz von
30 Prozent. Davon werden 12,8 Prozent
auf die deutsche Abgeltungsteuer (25
Prozent) angerechnet. Die verbleibenden
17,2 Prozent konnen sich Aktionire iiber
ein Erstattungsverfahren in Frankreich
zuriickholen, bendétigen dafiir aber die
Hilfe ihrer Depotbank und des Daten-
dienstleisters Clearstream. Wegen der
hohen Gebiihren lohnt sich dies nur bei
grofien Dividendensummen.

GroBbritannien-Dividenden. In puncto
Quellensteuern auf Dividenden und Zin-
sen bleibt Grofibritannien eine Insel der
Seligen. Ausschiittungen auf Konten aus-
lindischer Anleger erfolgen vor Ort ab-
gabenfrei. Ist der Freistellungsauftrag in
Deutschland ausreichend hoch erteilt,
flieRen Grofibritannien-Dividenden sogar
komplett in die Heimat.

Italien-Dividenden. Auf Ausschiittungen
aus Bella Italia sind vor Ort 26 Prozent
Quellensteuer fillig. Davon werden von
der Depotbank 15 Prozent auf die deut-
sche Abgeltungsteuer angerechnet. Die
restlichen elf Prozent kénnen Anleger in-
nerhalb von vier Jahren vom italienischen
Fiskus zuriickfordern. Bis Erstattungen
iiberwiesen werden, konnen erfahrungs-
gemaf} bis zu vier Jahre vergehen.

Spanien-Dividenden. Alle Ausschiittun-
gen werden auf der Iberischen Halbinsel
mit 19 Prozent Quellensteuer belegt. Der
spanische Fiskus gewidhrt deutschen Ak-
tiondren bei Dividenden zwar theoretisch
einen Freibetrag von 1500 Euro pro Jahr,
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EU-Sitz in Briissel: Eine Richtlinie soll die
Quellensteuerriickforderung vereinfachen

l‘ &
k
3
P

LT

T wil

beim Abzug der Quellensteuer wird dieser
jedoch nicht beriicksichtigt. Die Anleger
miissen deshalb selbst die Riickerstattung
der Quellensteuer beantragen und haben
dafiir vier Jahre Zeit. Fiir die spanische
Finanzverwaltung gilt dabei eine Bearbei-
tungsfrist von sechs Monaten. Wird diese
tiberschritten, sind Verzugszinsen fillig,
die automatisch zusitzlich zur Erstattung
ausbezahlt werden.

Norwegen-Dividenden. EU-Biirger haben
Anspruch auf volle oder teilweise Riicker-
stattung der norwegischen Quellensteuer
(25 Prozent). Beantragen sie eine Riick-
erstattung der Quellensteuer iiber dem
nach Doppelbesteuerungsabkommen zu-
lassigen Quellensteuersatz (15 Prozent),
erhalten sie zehn Prozent auf die norwe-

S

PROZENT
QUELLENSTEUER
AUF DIVIDENDEN KONNEN
IM AUSLAND FALLIG WERDEN.
AKTIONAREN STEHT ES FREI,
DOPPELT GEZAHLTE ABGABEN
VOR ORT ZURUCKZUFORDERN.

QUELLENSTEUERN AUF AUSLANDSDIVIDENDEN

Quellensteuersatz
auf Dividenden in %

Dividenden-Zielland

ErmaBigungsanspruch im
Ausland fiir in Deutschland
Steuerpflichtige in %

Anrechenbar in
Deutschland in %

gische Quellensteuer erstattet. Alternativ
ist das ,Shielding Deduction“Verfahren
moglich. Dividenden sind dann in Hohe
eines fiktiven risikofreien Ertrags aus dem
investierten Kapital steuerfrei. Maf3geb-
lich sind tatsidchliche Anschaffungskosten
und der Zinssatz fiir dreimonatige Staats-
anleihen.

Schweiz-Dividenden. Bei Dividenden-
zahlungen von eidgendssischen Unter-
nehmen werden vor Ort 35 Prozent ,,Ver-
rechnungssteuer” abgezogen. Aktiondre
bekommen davon 15 Prozent auf die deut-
sche Abgeltungsteuer (25 Prozent) ange-
rechnet. Riickerstattungsantrige fiir die
tibrigen 20 Prozent kénnen nur elektro-
nisch bei der Schweizer Steuerverwaltung
(www.estv.admin.ch) eingereicht werden.
Erfahrungsgemaf} sind vier Wochen Bear-
beitungszeit bis zur Erstattung notig.

Osterreich-Dividenden. Die Quellensteu-
er auf Dividenden liegt in der Alpenre-
publik bei 27,5 Prozent. Auf die deutsche
Abgeltungsteuer angerechnet werden
davon 15 Prozent. Die Riickerstattung der
verbleibenden 12,5 Prozent kann beim
Finanzamt fiir Grofbetriebe in Wien be-
antragt werden. Die Formulare dafiir sind
unter www.bzst.de herunterladbar.

Dividendenfonds. Ob auch Investment-
fonds oder sogar deren Anteilseigner
selbst bei den auslindischen Finanzver-
waltungen solche Quellensteuer-Erstat-
tungsantrage stellen konnen, ist von dem
jeweiligen Doppelbesteuerungsabkommen
zwischen Deutschland und den Zielldn-
dern abhédngig. Die neue EU-Richtlinie
FASTER (,,Faster and Safer Relief of Excess
Withholding Taxes“) soll Quellensteuer-
riickforderungen, die oft langwierig, kost-
spielig und umstindlich sind, fiir alle An-

Danemark 2 1 e leger spiirbar vereinfachen. Bis Ende 2028
Frankreich 30 17,2 12,8 miissen die 27 EU-Linder sie in nationales
GroBbritannien 0 0 0 Recht umsetzen. Bis dahin soll es eine stan-
Irland 25 25 g dardisierte, digitale Bescheinigung {iber
Italien 26 1 15 die steuerliche Ansissigkeit von Anlegern
Niederlande 15 0 15 in einem Mitgliedstaat (eTRC) geben. Nach
Schweiz 35 20 e EU-Plan sollen Antragsteller diese Beschei-
USA 30/15" 15/0" 15

Stand: 03.02.2025; *bei Qualified-Intermediary-Status der Depotbank; Quelle: Bundeszentralamt fiir Steuern (bzst.de)
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nigung dann innerhalb von 14 Kalenderta-
gen erhalten. STEFAN RULLKOTTER
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Bild: symbiot/Shutterstock, Veronika Oliinyk/iStock
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LEGENDARE INVESTOREN GELD

JAKOB FUGGER finanzierte Konige, Kaiser und den Papst. Der machtige Augsburger
Handler und Banker, genannt ,, der Reiche®, schuf den ersten multinationalen Konzern

"=, erMann, der zumreichsten und
| michtigsten Menschen des Hei-
|| ligen R6mischen Reiches Deut-
,/ scher Nation aufsteigen sollte,
L=’ wollte eigentlich Ménch wer-
den. Er lebte bereits im Kloster Herrieden
bei Ansbach, als die Familie ihn nach dem
Tod seines Vaters und seiner &lteren Brii-
der in die Firma zuriickholte. Die Fugger
waren in Augsburg mit einem Weberei- und
Handelsunternehmen zu Wohlstand ge-
kommen, und Jakob — gerade 14 Jahre alt —
sollte in der Handelsmetropole Venedig das
Kaufmannshandwerk lernen und als Statt-
halter das Unternehmen vertreten.

In Venedig lernte Jakob Fugger friih-
kapitalistische Errungenschaften kennen:
doppelte Buchfiihrung, Zinsen, neue Post-
und Informationssysteme. Er erkannte
auch die wachsende Bedeutung der Berg-
werke und der Metallindustrie. Die Metall-
férderung, vor allem Silber und Kupfer,
wurde damals kriftig vorangetrieben.

Zwolf Jahre spiter trat er die Leitung
der Niederlassungen in Innsbruck und
Salzburg an und bewies dabei Weitblick:
Jakob kniipfte Kontakte zu Erzherzog
Sigismund von Tirol. Dieser wurde zwar
»der Miinzreiche“ genannt, steckte aber
wegen seiner Verschwendungssucht stin-
dig in Geldnoéten. Jakob half mit Krediten
aus, verzinste diese aber nicht, sondern
lief} sich stattdessen mit Silber aus den
ertragreichen Minen des Landesherrn
versorgen. Die Fugger ilibernahmen das
Edelmetall zum Festpreis und verkauften
es auf dem freien Markt. Ein vorziigliches
Geschift: Die Gewinnspannen lagen zwi-
schen 15 und 40 Prozent.

1490 war der Erzherzog ruiniert. Er trat
die Herrschaft tiber Tirol an den Habsbur-
ger Maximilian I. ab. Doch auch dieser
war stdndig klamm und nutzte die Kre-
ditangebote der Fugger. So entstand ein
Geflecht gegenseitiger Abhédngigkeiten:
Die Fugger finanzierten Maximilians Auf-
stieg zum Kaiser, zudem auch seine Kriege
und seine Angestellten und zahlten seine
Schulden. Als Gegenleistung erhielt Jakob
Fugger neben Silber auch Kupfer und Lin-
dereien. Als Maximilian zur Tilgung der

Kredite kaum noch etwas anbieten konn- p
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DIE JAKOB FUGGER-HISTORIE

1518

1519

Martin Luther Kaiser Maximi- ]49 heiratet Jakob Fugger
soll im Stadt- lian . aus dem die wohlhabende
palast Jakob Hause Habs- Sybille Artzt. Die Re-
Fuggers seine burg war bei geln der Ehe stehen im
95 Thesen Fugger hoch geheimen Ehrenbuch
widerrufen verschuldet der Familie Fugger

entsteht das Bild

,»,Jakob Fugger

verbrennt die

Schuldverschrei-

bungen Kaiser

Karls V. im Haus

e der Fugger®.

Nur eine Legende:

Jakob Fugger
verzichtete nie
auf Geld oder
andere Rechte

.. UND HEUTE

Die Fuggerei in Augsburg ist
die dlteste Sozialsiedlung der
Welt, wurde ab 1514 von
Jakob gestiftet. Noch heute

wird die Fuggerei von rund
160 Menschen bewohnt, etwa
von Witwen und Hartz-IV-
Empfangern. Die Jahreskalt-
miete betragt 0,88 Euro

109



GELD LEGENDARE INVESTOREN

te, erhob er Fugger 1514 in den Adelsstand
und machte ihn zum Reichsgrafen.

Jakob fiihrte das Familienimperium
jetzt wie ein absolutistischer Herrscher.
Er residierte in einem prunkvollen Wohn-
und Geschéftshaus am Augsburger Wein-
markt, empfing hier die Michtigen Euro-
pas und bewirtete sie fiirstlich. Zu den
stindigen Gldubigern von Jakob Fugger
zdhlten auch die Kénige von England, Spa-
nien, Portugal und Ungarn. Sie alle hatten
teure Leidenschaften und eine Vorliebe
fiir Kanonen und grof3e Soldnerheere.

Jakob begniigte sich nicht mit der Rolle
des hofischen Financiers und politischen
Strippenziehers. Der asketische, diszi-
plinierte und eiskalte Geschiftsmann
entwickelte sich zum wagemutigen Un-
ternehmer und baute dank strategischer
Investitionen den ersten multinationalen
Konzern auf, der von Skandinavien bis
Siiditalien, von Béhmen bis Spanien und
von London bis Kiew mit allem handelte,
was Profit versprach: Metalle und Texti-
lien, Geld und Gewiirze, Pelze und Juwe-
len. Er prigte Miinzen fiir die Kurie und
beteiligte sich an der Finanzierung des
spanischen Handels mit Indien. Er war
der erste ,,Global Player. Er fiihrte einen
Mischkonzern, der Produktion, Handel
und Finanzierung verband und daher
politisches Gewicht hatte.

Jakob Fugger kontrollierte zeitweise
zehn Prozent der gesamten Wirtschafts-
leistung des Heiligen Romischen Reiches
Deutscher Nation. Innerhalb von zehn Jah-
ren verzehnfachte sich die Steuerleistung
des Clans. Jedoch sagt das nichts iiber die
wahren Vermogensverhiltnisse aus. Denn
Fugger hatte einen Deal mit dem Fiskus:
Er musste sein Vermogen nicht mehr de-
klarieren, sondern fiihrte nur noch Pau-
schalbetrige an die Steuerbehorde ab.

Um sich Macht und Einfluss zu sichern,
organisierte die Zentrale in Augsburg
iiber ihr Netz von 30 Niederlassungen
einen europaweiten Nachrichtendienst —
die Anfinge der Wirtschaftsspionage. In
handschriftlichen Notizen, den , Fugger-
zeitungen®, schilderten die Angestellten
alles, was sie — oft mithilfe bezahlter Agen-
ten — tiber Konkurrenten oder Kunden in
Erfahrung bringen konnten. Besonders
eilige Informationen {ibermittelten die Nie-
derlassungen mithilfe von Spiegeln. An-
geblich gelangten so Nachrichten aus den
Quecksilberbergwerken in Siidspanien in-
nerhalb von zwei Stunden nach Augsburg.

10

Alexander
Erbgraf Fugger-
Babenhausen
(43) fiihrt nun die
Geschafte der
Dynastie

202

NIEMAND IST SO ARM, DASS ER
NICHT ETWAS ABGEBEN KONNTE.
UND NIEMAND IST SO REICH, DASS
ER NOCH EIN BISSCHEN MEHR
GELD GEBRAUCHEN KONNTE.*

Jakob Fugger

Das Fuggerdenk-
mal in Augsburg
stellt einen Nach-
fahren von Jakob
,dem Reichen“ dar.
Er selbst blieb
kinderlos

185

Kaiser Maximilian I. war bei seinem
Tod 1519 so stark bei Jakob Fugger ver-
schuldet, dass dessen Vermogen zu einem
Grof¥teil aus Schuldscheinen der Habsbur-
ger bestand. Als Nachfolger war sein En-
kel Karl im Gesprach, der Herzog von Bur-
gund und Konig von Spanien. Aber auch
die Herrscher Englands und Frankreichs
hatten Ambitionen auf den Kaiserthron.
Jakob Fugger witterte in Spanien gute
wirtschaftliche Perspektiven und wollte
iiberdies seine Kreditforderungen an die
Habsburger nicht verlieren. Die Habsbur-
ger durften daher nicht zahlungsunfihig
werden. So kam es, dass er sich einen Kai-
ser kaufte: 543585 Goldgulden investierte
er als Bestechungsgeld, damit die Kur-
flirsten den spanischen Konig zum Kaiser
wabhlten. Kaiser Karl konnte die Schulden
nie zuriickzahlen. Um die Fugger bezah-
len zu kénnen, suchte er spéter in Mittel-
und Siidamerika das Gold der Azteken.

Jakob Fugger war auch Bankier des
Vatikans. Schon 1508 hatte Papst Julius
der Fugger-Bank den Auftrag gegeben, die
neue pdpstliche Miinze zu finanzieren.
15 Jahre lang préigten die Augsburger das
romische und pépstliche Geld. Weil die
neue Kuppel der Peterskirche zwei Milli-
onen Dukaten kosten sollte, mussten die
Kassenwarte der Kurie den Ablasshandel
forcieren und eine Grofibank finden, die
diesen finanziell abwickelte. Der Deal mit
der Fugger-Bank: Eine Hilfte des Ablasses
floss nach Rom, die andere Hilfte auf die
Konten der Augsburger. Fugger-Mitarbei-
ter erhielten die Schliissel zu allen Ab-
lasskdsten. Das Geschift florierte. Selbst
Tote konnten aus der ewigen Verdammnis
freigekauft werden. ,,Sobald das Geld im
Kasten klingt, die Seele aus dem Fegefeu-
er springt“, versprach damals der Monch
und Ablasshédndler Johann Tetzel.

Doch aus dem Ablass-Deal mit dem
Papst erwuchs Jakob Fugger ein méichti-
ger Gegner: der Augustinerménch Martin
Luther, der den Ablasshandel massiv kriti-
sierte. Die ,,jetzigen Hindel mit dem Gel-
de“ seien ,,unrecht und wider Gott“, wet-
terte er. ,,Man miisse wirklich dem Fugger
und dergleichen Gesellschaft einen Zaum
ins Maul legen.“ Nur der Intervention von
Kaiser Karl hatte es Jakob Fugger zu ver-
danken, dass eine Klage wegen Monopol-
vergehens fallengelassen wurde.

1525 starb Jakob Fugger, 66 Jahre alt, als
reichster Geschédftsmann Europas. Er hin-
terlie ein blithendes Unternehmen. PEB
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Bild: XSuddeutsche Zeitung Photo/picture alliance/dpa, manfredxy/iStock
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Heute wissen,
wdas morgen
boomt
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seit Depot-2030-Kauf 2023

: : : : Q Palantir
Antizyklisch investieren

Kaufen, wenn noch niemand daran denkt, und seit Depot-2030-Kauf 2024
verkaufen, wenn immer mehr Anleger in ein bereits
volles Boot einsteigen wollen. Mit dieser antizyklischen
Strategie hat Anlage-Experte Florian Séllner schon

groBBe Erfolge gefeiert. SIEMENS
cNnercy

~-Nach den DeepSeek-News und dem seit Depot-2030-Kauf 2024
Kurssprung von Alibaba wird eine weitere
China-Firma mit ihrem KI-Know-how
punkten - nun greifen wir zu! Neben
Tencent und Nvidia - ein neuer Kl-Kauf
im Depot 2030!" - Florian Séllner

Hier scannen
und einsteigen

Aktuelle Tech-Trends

und Geheimtipps wdchentlich
live auf YouTube
www.youtube.com/
@der.aktionaer



GELD BUCHER

Buchtipps

der Woche

Peter Lynch
Der Borse einen Schritt voraus
384 Seiten, 17,00 €

Peter Lynch, der legendéare Magellan-Fund-Manager, verstand es,

die , Tenbagger®, die Aktien-Verzehnfacher, aufzuspuren. Er verhilft
Borsianern zu einem tieferen Verstédndnis der Geschehnisse an den
Aktienmarkten. In seinem Erstlingswerk gibt er auBerdem Handlungs-
anweisungen fir mehr Erfolg an der Bérse.

GELD VERDIENT

William J. O’Neil

Wie man mit Aktien

Geld verdient

608 Seiten, 29,90 €
Boérsenurgestein William
O’Neil hat Tausende Charts
und Bilanzen untersucht und
herausgefunden, welche Akti-
en steigen - und warum. Seine
Erkenntnisse hat er in die be-
ruhmte CAN-SLIM-Strategie
verpackt. Jetzt liegt die Uber-
arbeitete und aktualisierte
Auflage dieses Klassikers der
Borsenliteratur auch auf
Deutsch vor.
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ROBERT 6. HAGSTROM

Robert G. Hagstrom
Warren Buffett:

Das ultimative Mindset

fiir Investoren

320 Seiten, 24,90 €
Hagstrom ist einer der bes-
ten Kenner Warren Buffetts.
Er beschreibt das ganzheit-
liche Konzept, das den
erfolgreichen Investor aus-
macht, Buffetts Anpassung
an die neue Investment-
landschaft - Big Tech - und
beleuchtet wenig beachtete
Facetten des Investment-
genies.

MICHAEL W. COVEL

DAS
TREND
FOLLOWING
MINDSET

w_ |

Die Lektionen der
Trading-Legende Tom Basso

Michael W. Covel

Das Trendfollowing-Mindset
288 Seiten, 29,90 €

Tom Basso gilt als einer der
besten Trendfolger unserer
Zeit. In diesem Buch teilt er,
zusammen mit Autor Michael
Covel, seine Gedanken Uber
das Trading und die Feinheiten
seines Mindsets: Wie man in
den Handel einsteigt, was
Trendfolge ist und wie und wa-
rum sie so gut funktioniert,
Aufbau eines Handelssystems,
PositionsgréBRe und Konto-
verwaltung und vieles mehr.
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Sebastian Grebe,

Sascha Grundmann,

Frank Phillipps

Crashkurs Borse

208 Seiten, 19,99 €

Wie funktioniert die Borse?
Was verbindet Zinsen und
Aktienkurse? Wie kommen
Kurse Uberhaupt zustande?
Umfassende Basics rund um
die Welt des Investierens. Jetzt
in komplett Gberarbeiteter und
erweiterter Form als Hard-
cover, erganzt unter anderem
umdie Themen ETFs, CFDs
und Niedrigzinsphasen.
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Regel Nummer

Einfach erfolgreich anlegen!

Phil Town

Regel Nummer1

400 Seiten, 9,99 €

Fraher war Phil Town wie alle anderen.
Er hielt Geldanlage fur zu kompliziert und
zu undurchsichtig, um darin erfolgreich
sein zu kdnnen. Um es richtig zu machen,
musse man es als Vollzeitjob betreiben.
Dann allerdings lernte er die Regel
Nummer 1 kennen. Sie ist ganz einfach
und lautet: ,Verliere kein Geld!" In
seinem Klassiker erklart Town leicht
verstandlich, wie er mithilfe dieser einen
Regel in funf Jahren aus 1000 Dollar
eine Million machte.
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THILO BAUM

DIE |
KUNDEN
BRILLE

Wie Sie mit den richtigen Denkmustern
erfolgreich verkiulen

Thilo Baum

Die Kundenbrille

296 Seiten, 19,90 €

Was Kunden wirklich wollen, erfahren
Sie in diesem Buch des renommierten
Kommunikationsexperten Thilo Baum.
Finden Sie heraus, wie Sie sich von fa-
talen Denkmustern l6sen, die Kunden-
perspektive einnehmen und lhre Ge-
schaftsidee auf die StraBe bringen. Ein
exzellenter Ratgeber - nicht nur fur
Granderinnen und Griinder, sondern
auch fur Unternehmer und Manager.
Denn viele Unternehmen scheitern

an Burokratie und Kundenferne.

André Kostolany
Geld, das groBe Abenteuer
256 Seiten, 17,00 €

BUCHER GELD

PLASSEN

Bear Grylls

Never give up

384 Seiten, 24,90 €

Im Nachfolger seines Bestsellers

,Schlamm, Schwei3 und Tranen“ erzahlt

Survival-lkone Bear Grylls, was sich in sei-
nem auBergewdhnlichen Leben getan hat,
seit er sein Wissen weltweit im TV weiter-
gibt. Leser blicken hinter die Kulissen von

LAusgesetzt in der Wildnis“, der Serie, die

eine ganze Abenteuerindustrie hervor-
gebracht hat, sind hautnah dabei, wenn
Grylls auf seine hartesten Expeditionen
geht und groRe Herausforderungen
besteht.

Die zeitlosen Ratschlage und Weisheiten der Bérsenlegende
André Kostolany haben auch heute noch Gultigkeit und nichts
von ihrem Reiz verloren. In diesem neu aufgelegten unterhalt-
samen Klassiker berichtet Kostolany von gelungenen und
missratenen Bérsenabenteuern - sowohl von seinen eigenen
als auch denen anderer - und gesundem Menschenverstand.

R
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WER VIEL GELD HAT,
KANN SPEKULIEREN;
WER WENIG GELD
HAT, DARF NICHT
SPEKULIEREN; WER
KEIN GELD HAT,
MUSS SPEKULIEREN.“

Sie méchten Leseproben,
Autoreninterviews und
exklusive Vorteile?

Dann melden Sie sich
jetzt zum kostenlosen
Newsletter an:

www.boersenbuchverlag.de
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GELD MONEY-TALK

r

© Aktien, Fonds, Anleihen, Immobilien -
welche Verteilung eines Anlagevermdgens
finden Sie ratsam?

An erster Stelle steht flir mich die positive
Wirkung meiner Anlage - selbstverstand-
lich in Zusammenhang mit einer marktkon-
formen Rendite. Jede Geldanlage hat eine
Wirkung - entweder positiv oder negativ.
Mit den Fonds, die wir bei Triodos anbieten,
kénnen Anleger neben guten Renditen auch
messbare, positive Wirkung erzielen.

® Haben Sie noch Bargeld bei sich?

Nein, ich zahle nur noch selten mit Bargeld
und bin dankbar, dass sich Cashless-Pay-
ment-Ldsungen als Zahlungsinstrument der
Zukunft durchgesetzt haben.

© Wofiir haben Sie kiirzlich gespendet?
Fur Arzte ohne Grenzen (MSF), da diese
Organisation wichtige und oft lebensret-
tende medizinische Hilfe in Konfliktgebieten
leistet.

O Wie viel darf ein gutes Abendessen
kosten?

Viel wichtiger als den Preis finde ich die
Qualitat, Nachhaltigkeit und Regionalitat
der Produkte. Jeder Bissen, den wir essen,
beeinflusst nicht nur unsere Gesundheit,
sondern wirkt sich auch auf Klima, Wirt-
schaft und das soziale Miteinander aus.

© Taxi oder Uber?
Lieber nutze ich Bahn, Fahrrad und Bus.

O Ein Traum, den lhnen erst Geld méglich
gemacht hat?

Mit dem Zug einen langen Sommerurlaub
mit der Familie durch Europa zu machen.
Reisen mit der Bahn vereint fir mich
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uper Geld reden’

IMPACT-INVESTOR KARIM CHATTI
Uber Wirkung, Nachhaltigkeit und Demokratie

Beguemlichkeit, Abenteuer und schéne
Erlebnisse auf Schienen und bietet somit
eine sinnvolle und nachhaltige Alternative
zu Auto- oder Flugreisen.

@ Ihr wertvolister (materieller!) Besitz?
Ein sehr gutes E-Bike. Wir besitzen als Fami-
lie keinen Pkw mehr. Statistiken haben er-
wiesen, dass 60 Prozent der Autofahrten
karzer als 6 km sind. Mit dem E-Bike kénnen
solche Kurzstrecken perfekt bewaltigt wer-
den, was weniger Abgase und Larm bedeu-
tet. Man kommt schneller durch den Stadt-
verkehr und hat keine Parkplatzsorgen.

O Eine Kleinigkeit, von der Sie sich
niemals trennen wiirden?

Die Bilder, die mein Sohn mir zu meinen Ge-
burtstagen gemalt hat. Kinder kénnen ihre
Geflihle besonders gut ausdriicken, manch-
mal auf sehr beriihrende Weise.

© Sollen Ihre Nachkommen ihr Vermdgen
erben oder sich ihren Wohlstand selbst
erarbeiten?

Geld und Konsum spielen in unserer Gesell-
schaft eine zentrale Rolle. Ab einem gewis-
sen Alter missen Kinder lernen, dass ihre
BedUrfnisse nicht sofort befriedigt werden
koénnen. Sie mussen die Erfahrung machen,
dass sie zur Erfllung ihrer Wiinsche selbst
etwas beitragen mussen. Am Ende Uber-
wiegt dann aber das Gefiihl, stolz auf den
Erfolg zu sein, sich durch Sparen selbst
etwas ,,erwirtschaftet” zu haben.

@ Was ist Verschwendung?

Lebensmittelverluste (Food Waste) missen
wirklich nicht sein. Im Schnitt geht ein Drit-
tel der Lebensmittel zwischen Feld und Tel-
ler verloren oder wird verschwendet. Dabei

hat unsere Ernghrung weitreichende
Auswirkungen auf Klima und Umwelt.

25 Prozent der Umweltbelastung unseres
Ernahrungssystems sind auf vermeidbare
Lebensmittelverluste zurtickzufihren.

@ Ein Luxus, auf den Sie ungern
verzichten wiirden?

Die Freiheit, in einem demokratischen Land
wie der Schweiz zu leben. Die direkte
Demokratie ist eine der Besonderheiten des
politischen Systems der Schweiz. Sie er-
moglicht es dem Volk, sich zu Entscheiden
des Bundesparlaments zu duBern oder Ver-
fassungsanderungen vorzuschlagen.

@ Mit wem wiirden Sie gern iiber Geld
reden und warum?

Mit Prof. Dr. Maja Gopel wiirde ich gerne
mal Gber Wohlstand und Geld reden. Denn
die Abkehr vom bisherigen Wirtschafts-
wachstumsdenken hin zu mehr Nachhaltig-
keit ist angesichts der drangenden Klima-
krise unausweichlich. Unsere Welt steht an
einem Kipppunkt.

ZUR PERSON

Karim Chatti ist
Senior Relationship
Manager Institutio-
nal Clients DACH bei
Triodos Investment
Management - die
den Fokus auf Impact-Investing legen.
Chatti ist Experte fur alternative Invest-
ments, ESG, Impact Investing, Mikrofi-
nanz, SDG-Fonds. Zuvor war er u.a. bei
Donner & Reuschel und der UBS tatig.
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- WERBUNG -

I Indexzusammensetzung

UNTERNEHMEN
Tesla
Broadcom
Netflix

Meta
Amazon
Alphabet (A)

Cisco Systems

Apple

Qualcomm
T-Mobile USA
Microsoft

Adobe

Texas Instruments
Nvidia

AMD

TECH-GIGANTEN
INDEX

WKN DAOAC4

boerse-online.de/tech-giganten
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