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Editorial

sunsere Recherche zu
offenen Immobilienfonds
zeigt, wie wichtig es ist,

an Themen dranzubleiben,
wenn sie nicht mehr in den
Abendnachrichten sind.”

folgt, also der Publikumsfonds, die Wohn- und Birohduser

kaufen? Das Thema ist hoch spannend, auch wenn es nach
den groflen Wertverlusten einiger Fonds im Jahr 2024 wieder aus
den Schlagzeilen verschwunden ist. Nicht verschwunden sind die
Probleme, wie die Recherche unseres Immobilienteams in Jahres-
und Halbjahresberichten zeigt. Sie fanden haarstraubend hohe
Abwertungen einzelner Objekte und daraus folgende Millionen-
verluste bei zwei Fonds.

H aben Sie die Probleme der offenen Immobilienfonds ver-

Spitzenreiter der Wertverluste war ein Wohnhaus in Hannover: Es
stand Ende September 2023 mit 925000 Euro in den Blichern, Ende
September 2024 aber nur noch mit 31250 Euro - ein Schwund von
96,6 Prozent des Buchwerts. Millionenverluste gab es bei einem
Wohnblock in Bonn-Tannenbusch, bei dem die Buchwerte 2023 und
2024 um 17 Millionen Euro auseinanderklafften — Verluste, die die
Fondsanleger ausbaden mussten.

Die Recherche zeigt, wie wichtig es ist, an Themen dranzubleiben,
wenn sie nicht mehr in den Abendnachrichten sind. Zu den Fonds,
die wir uns angesehen haben, gehort der Unilmmo ZBI Wohnen,
den Volks- und Raiffeisenbanken zum Teil als sichere Geldanlage
vertrieben. Dazu gibt es nun ein Gerichtsurteil, das diese Praxis ein-
schrankt. Wie Anleger jetzt reagieren sollten und warum wir offene
Immobilienfonds derzeit nicht als Geldanlage empfehlen, lesen Sie
ab Seite 46.

Ein Dauerthema in den Nachrichten sind dagegen Unwetter, Hoch-
wasser und Starkregen. Viele Hausbesitzer bekommen indirekt die
Quittung fiir steigende Baukosten und Schadensummen —und zwar
tber hohere Rechnungen fiir ihre Wohngebaudeversicherung. Doch
es gibt Auswege. Unser Test von 196 Tarifen zeigt, wo Sie Ihr Haus
gut und nicht all zu teuer versichern konnen. Sie wollen oder kon-
nen nicht wechseln? Wir geben Tipps, wie Sie Ihren Beitrag in einem
laufenden Vertrag senken konnen (siehe S.56).

Eine gute Lektiire wlinscht Ihnen

Thre
Ulrike Sosalla

Stellvertretende Chefredakteurin
Stiftung Warentest Finanzen

Palmen, Einen Anteil an einer Traumvilla in Florida kaufen, vermieten und dabei eine
hohe Rendite einfahren - was so gut klingt, hat im echten Leben oft einen

Haken. Im Fall der Daria US Gruppe sogar mehrere, wie unsere Recherche

ein Haken zeigt. Ab Seite 38 erfahren Sie, warum wir vor dem Investment warnen.

Villen und
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Schreiben Sie uns

Wie gefallt Ihnen
dieses Heft?

lhre Meinung interessiert uns.
Kritik, Lob, Anregungen oder
Ergdnzungen kénnen Sie uns
senden oder mailen.

Per E-Mail

leserservice.finanzen@stiftung-
warentest.de

Per Post

Stiftung Warentest
Postfach 30 41 41
10724 Berlin

Die Beitrage auf diesen Seiten
geben die Meinungen der Leserinnen
und Leser wieder, nicht die der Redak-

tion Stiftung Warentest Finanzen.
Damit moglichst viele Menschen zu
Wort kommen kénnen, behalten wir
uns Kirzungen vor.

Im Netz
test.de: www.test.de
facebook.com/stiftungwarentest
instagram:
@stiftungwarentest
@stiftungwarentest-finanzen
X: @warentest
youtube: youtube.com/
stiftungwarentest
Tiktok: tiktok.com/
@stiftung.warentest.de
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Kiinstliche Intelligenz, 9/25

Mannlich, weiblich, Taucher

Ich dachte spontan an Sie, als ich ein
Konto bei der neu in Deutschland
aktiven BBVA-Bank eroffnen wollte.
Wenn man auf Seite 2 beim Eréffnungs-
prozess mit personlichen Daten an-
gelangt ist, kommt die Frage nach dem
,Geschlecht” Man kann dann wihlen
zwischen ,Weiblich®, ,Mannlich“ und
,Taucher“? Haben wir jetzt ein viertes
Geschlecht neben Divers?

Ich musste sehr schmunzeln und nach

einiger Uberlegung kam mir die ver-
mutliche Erklarung: Es ist eine spanische
Bank, die in Deutschland startet und
offensichtlich XI fiir die Ubersetzungen
der Begriffe in den Online-Verfahren
verwendet. Man kann , divers“ mit dem
englischen Begriff , divers“ = to dive
(Tauchen) oder mit divers = Taucher
gleichsetzen ... Dann ergibt das
Geschlecht ,Taucher” einen Sinn ...
Rainer Hannich

Geld fir
Flugsrger e R R

Fluggastrecht
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Fluggastrechte, 7/25

Enttauschung liber Lufthansa

Meine ganz aktuellen Erfahrungen mit
Entschiddigungen habe ich mit der
Lufthansa machen mussen.

Unser Flug von Danzig nach Frankfurt
Ende Mai sollte um 14.20 Uhr starten. Die
Ankunft war fiir 15.30 Uhr geplant. Der
Flug fiel jedoch aus. Wir flogen um 20 Uhr
und waren ca. 21.30 in Frankfurt, also
sechs Stunden spater als gebucht.

Wir haben uns an Lufthansa gewandt und
um Entschadigung gebeten, da die Ver-
spatung mehr als drei Stunden betrug.
Lufthansa verweigerte den Anspruch,
anerkannt wurden lediglich 20,74 Euro
Verpflegungskosten. Wir hakten
nochmals nach und bekamen dann von

Lufthansa die Auskunft, dass das Wetter
Ursache war und daher kein Entschadi-
gungsanspruch besteht. An diesem Tag
war aber kein schlechtes Wetter. Wir
haben daher EUflight gebeten, die Flug-
gastentschiadigung geltend zu machen.
Innerhalb von zwei Tagen erhielten wir
die Entschadigung .

Bei einer Billig-Airline hitte ich ein
solches Verhalten noch fiir vorstellbar
gehalten, bei der Lufthansa hatte ich es
nicht erwartet. Ich kann daher allen
Betroffenen raten, bei einer Ablehnung
durch die Lufthansa sich an jemanden zu
wenden, der den Anspruch durchsetzt.
Gerhard Halfmann

Grafik: Stiftung Warentest
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Mobil bezahlen, 8/25

Wenn das Bargeld verschwindet

Sie stellen diverse Moglichkeiten des bar-
geldlosen Bezahlens vor. Dieses Thema
triggert eine grofle Zahl von Menschen,
die fiirchten, dass das Bargeld ganz abge-
schafft werden soll. Hierzu gibt es bereits
viele Anzeichen:

= Banken reduzieren Bargelddienst-
leistungen (weniger Filialen mit Kassen,
weniger Geldautomaten).

= Der Zugang zu Bargeld wird vor allem
im ldndlichen Raum schwieriger.

= Obergrenzen fiir Barzahlungen werden
eingefiihrt (z.B. in Italien 5000 Euro, in
Frankreich 1000 Euro).

= Weltweit arbeiten mehr als 110 Staaten,
an digitalen Zentralbankwdhrungen
(CBDC), z.B dem digitalen Euro.

= Der franzdsische Minister Darmanin
schlug kiirzlich vor, Bargeld komplett
abzuschaffen.

Was konnte man bei Abschaffung des
Bargeldes befiirchten? Auch dieses sollte
in einem ausgewogenen Artikel einen
angemessenen Platz finden:

= Verlust von Anonymitat und Daten-
schutz: Alle Transaktionen sind nachvoll-
ziehbar. Bewegungsprofile und Kon-
sumgewohnheiten konnten analysiert
und missbraucht werden. Hackerangriffe
oder Datenlecks wiirden ebenfalls grofie-
re Folgen haben.

= Gefahr der totalen Abhédngigkeit von

Banken, Kartenanbietern oder Zahlungs-
Apps. Storungen oder Ausfille (z.B. durch
technische Pannen, Cyberangriffe, Strom-
ausfille, Naturkatastrophen) kdnnten
Zahlungen unmoglich machen.

= Soziale und wirtschaftliche Ausgren-
zung: Altere Menschen, Kinder, Obdach-
lose oder Menschen ohne digitale
Kompetenz oder ohne Bankkonto wiren
benachteiligt bzw. ausgeschlossen.
Regionen mit schlechter Netzabdeckung
(landliche Gebiete, Entwicklungslander)
waren ebenfalls betroffen.

= Gefahr von Negativzinsen und Enteig-
nung: Ohne Bargeld konnten Burger ihr
Geld nicht mehr ,unter die Matratze*
legen, um Negativzinsen zu vermeiden.
Regierungen und Zentralbanken hiatten
mehr Spielraum fiir Eingriffe ins Privat-
vermogen.

= Schwachung von privatsphare-
basierten Wirtschaftsbereichen: Bran-
chen, die stark auf Bargeld angewiesen
sind (kleine Einzelhdndler, Flohmarkte,
Trinkgeldkultur), kdnnten stark leiden
oder verschwinden.

Ich wiirde mir winschen, dass ein so
grofles Thema mit so wichtigen Verande-
rungen — gerade in der aktuell politisch
so aufgeheizten Zeit — sachlich, aber aus-
gewogen(er) dargestellt wiirde.

Frank Hartmann

Kreditkarten, 3/25

Guter Tipp zur
Teilzahlungsfunktion

Ich habe mit groflem Interesse Ihren
Test zu Kreditkarten gelesen und
mochte mich dafiir herzlich bedanken.
Der Test war aufSerordentlich informa-
tiv und hat mir sehr geholfen, die
verschiedenen Angebote besser zu
verstehen. Besonders wertvoll fand ich
Ihren Hinweis, die Voreinstellung der
Teilzahlungsfunktion zu dndern und
so hohe Zinsen zu vermeiden. Mir war
nicht bewusst, welche hohen Zinsen
dadurch entstehen konnen.

Ich habe bei der Hanseatic eine Karte
bekommen und tatsdchlich gab es
dort auch diese Voreinstellung fiir Teil-
zahlung. Ich habe das dann nattirlich
entsprechend geandert, damit die
Umséatze am Ende des Monats in einer
Summe beglichen werden.

Horst Theodor SchlieRer

Inside Stiftung
Warentest

Jetzt anmelden und vom
exklusiven Wissen unserer
Chefredakteurin profitieren!

test.de/newsletter
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Mutmacher

Hier kommen Menschen zu Wort,
die Verbraucherrechte durchsetzen.

André Gaufer. Der Finanz-
experte hat eine Wohnung
im Steglitzer Kreisel gekauft.
Die Hochhaus-Baustel
im Hintergrund zu se

F
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Allein gegen den
Immobilien-Hai

Der Wohnungskaufer André Gaufer hat bereits mehrere
juristische Auseinandersetzungen gegen
den Immobilieninvestor Adler Group gewonnen.

Wohnung 256 liegt im 19. Stock und bietet
einen Blick Uiber den Siidwesten Berlins. Bis
zum Horizont sieht man, wie sich StralRen
durch das Hausermeer winden. André Gaufer,
Besitzer der Wohnung, hat den Ausblick nur
einmal genieRen konnen, im Jahr 2017. Er fuhr
mit einem wackeligen Baustellenfahrstuhl
nach oben und war schwer beeindruckt.

Im Jahr 2025 hat die 69-Quadratmeter-Woh-
nung nicht einmal Fenster. Sie ist Teil eines
riesigen Stahlskeletts, des Steglitzer Kreisels -
in den 60er-Jahren so genannt wegen seiner
Lage an einem Verkehrsknoten in Berlin-Steglitz.
.Der Kauf war fir mich Herzenssache”, sagt
Gaufer. ,Ich mag Hochhéauser, die Lage ist toll:
stadtisch, gut an den Nahverkehr angebunden
und trotzdem nah an den Erholungsgebieten.
Und mir gefallt auch, dass die Wohnung in
einem bekannten Gebaude liegt.”

Ware alles nach Plan gelaufen, kdnnte Gaufers
altere Tochter seit 2022 in der Wohnung leben.
Doch seit Langem gibt es keinen Baufort-
schritt, daflr Vertragsanderungen, Fusionen
und jede Menge juristischen Streit. Gaufer
stieR mehrere der Prozesse an. Er kampft da-
fur, dass das Gebaude wieder bewohnbar wird.
Sein letzter groRer Erfolg im Juni 2025: Der
Immobilienentwickler Adler Group wurde ge-
zwungen, die urspringlichen Plane bei den
Behdrden einzureichen. Denn Adler plant inzwi-
schen Biiros, dort wo Gaufers Wohnung liegt.

Kreisel wird zu UBerlin

Der Bau des Steglitzer Kreisels begann 1968.
Das Gebaude war oft in den Schlagzeilen:
wegen Bauverzégerungen, Insolvenz und jah-
relangem Leerstand. Im Sommer 2017 — der
Kreisel stand wegen Asbestverseuchung leer -
hért Gaufer, dass das Gebaude jetzt ,UBerlin
Tower" heilRen und dort 300 Eigentumswoh-
nungen entstehen sollen. Der heute 60-Jahrige
ist sofort interessiert und nimmt Kontakt zum
Objektentwickler, der CG Gruppe, auf.

Notarieller Kaufvertrag

Im Oktober 2018 unterzeichnet er den Kaufver-
trag: 577500 Euro fur die Wohnung, 46 400
Euro fiir den Stellplatz. Finanziert wird der Kauf
Uber ein Darlehen seiner Hausbank.

.Der Kaufvertrag wurde notariell beglaubigt,
ich fuhlte mich sicher”, sagt Gaufer. Er hatte
bereits eine Immobilie als Kapitalanlage, kennt
sich als Finanzexperte mit Kaufvertragen aus.
Zunachst informiert die CG Gruppe regelmaRig
Uber Baufortschritte. 2020 weist sie auf Bau-
verzégerungen wegen der Corona-Pandemie
hin. Gaufer beunruhigt das erst mal nicht.

Viele Kaufer gaben auf

Im Sommer 2020, als an anderen Baustellen
wieder gearbeitet wird, tut sich am Kreisel
nichts. Im Hintergrund aber passiert viel: Die
CG Gruppe wird Teil der Consus Real Estate,
die wiederum in der Adler Group aufgeht —
einem der groRten Immobilienentwickler.

Im August 2020 erfahrt Gaufer aus der Presse:
Die Bauarbeiten seien ,aus technischen Griin-
den reduziert". Er wendet sich an die Adler
Group, fordert mehrfach vergeblich Auskunft.
Als der Kaufvertrag gedandert werden und der
Stellplatz entfallen soll, wird er aktiv. Er recher-
chiert, erfahrt, dass der Kreisel nun als Bliro-
haus geplant ist. Seitdem hat er mehrere Pro-
zesse gegen Adler gewonnen, die Auflosung
des Kaufvertrags abgewendet, einstweilige
Verflgungen erwirkt, das Buch ,Immobilien-
poker” geschrieben. Ein wichtiger Prazedenzfall:
Adlers Ricktritt vom Kaufvertrag war unzulédssig
(Az. 20 0 55/22). Viele andere Kaufer hatten
aufgegeben und seien von Kaufvertragen zu-
rickgetreten, berichtet Gaufer. Er macht wei-
ter: ,Flir meinen Kampf gegen unfaire Behand-
lung von Immobilienkunden gibt es kein Limit."

Text: Kirsten Schiekiera;
Faktencheck: Angela Ortega Stiilper

lhre Chance

Grundbuch. Beharren Sie
nach dem Unterschreiben
des Kaufvertrags darauf,
dass schnell eine Auf-
lassungsvormerkung zu
lhren Gunsten ins Grund-
buch eingetragen wird,
bevor Sie den Kaufpreis
zahlen. Darum kiimmern
sich Notarin oder Notar.
Nur Sie besitzen nun das
Recht, die Immobilie zu
erwerben. Der Verkaufer
kann die Immobilie vor
der Eigentumsubergabe
nicht anderweitig ver-
kaufen. Bei Gaufer wurde
der Eintrag verzogert.

Bautragerwechsel. Auch
nach dem Kauf ist ein
Bautragerwechsel mog-
lich. Fordern Sie schriftli-
che Auskiinfte tber lhren
neuen Vertragspartner,
schauen Sie ins Handels-
register. Dokumentieren
Sie Baufortschritte und
deren Ausbleiben. Dann
sind Sie vorbereitet, falls
es einmal Streit gibt.
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Recht und
Leben in Kiirze

/?/,

Landkreis darf keine Biber toten
Der Landkreis Oberallgdu in Bayern darf
vorerst keine Biber abschieRen, entschied
das Verwaltungsgericht Augsburg

(Az. Au 9 S 25.733). Der Landkreis wollte
Tiere toten, die maximal 30 Meter entfernt
von Bahnstrecken und Strallen leben.

Sie wiirden den Verkehr gefahrden. Dem
Gericht war die Regelung zu unspezifisch:
Es konnten nicht an allen Bundes-, Staats-
und KreisstraRen Biber getétet werden.
Der Landkreis kann Berufung einlegen.

Um 41000 Euro betrogen

Fallt eine Kundin beim Online-Banking auf
einen leicht erkennbaren Betrugsversuch
herein, bleibt sie auf dem Schaden sitzen.
Eine Frau war in einer E-Mail aufgefordert
worden, ihre PushTan-Registrierung zu
erneuern. Uber einen Link gelangte sie auf
eine gefélschte Website, auf der sie ihre
Bankdaten eintrug. Die Rechtschreibfehler
in der E-Mail hatten sie stutzig machen
sollen, sagt das Oberlandesgericht Olden-
burg in seinem Urteil (Az. 8 U103/23).

Die Bank muss den Schaden von rund
41000 Euro nicht erstatten.

Reisemangel bei Verletzung
Stiirzen Reisende bei einer organisierten
Bike-Tour, haftet der Veranstalter, wenn er
seine Obhuts- und Fiirsorgepflicht nicht
erfillt hat. Verletzungen im Urlaub gelten
als Reisemangel, urteilte das Landgericht
Frankfurt am Main (Az. 2-24 0 55/22).
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Drohnenflihrerschein

Behorde fordert nach
vier Jahren Gebihren

Das Luftfahrt-Bundesamt (LBA) hat
Drohnenpiloten, die in der zweiten Halfte
2021 ihren ,kleinen Drohnenfiihrer-
schein” Uber die LBA-Website gemacht
haben, vor Kurzem 25 Euro flir die Pri-
fung in Rechnung gestellt. Einige Piloten
sind sauer. Sie dachten, die Priifung sei
kostenfrei gewesen. Das war sie zu-
nachst auch. Aber nur bis zum Inkraft-
treten der Kostenverordnung der Luft-
fahrtverwaltung (LuftKostV) am 18. Juni
2021. Ein Hinweis auf die Gebuhren-
pflicht wurde aber wohl erst Wochen
spater auf die Website gesetzt. Laut
Internetarchiv stand im FAQ-Bereich der
Seite am 27. Juli 2021 noch der Satz,
dass gemaR LuftKostV ,keine Kosten"
berechnet werden kdnnen. Mlssen Be-
troffene nun zahlen? Wegen der Fehlin-
formation Uber die Kostenfreiheit kdnnte
der Kostenbescheid rechtswidrig sein.

Beauty-Eingriffe mit Hyaluron

Keine Werbung mit
Vorher-Nachher-Bildern

Fur Nasen- oder Kinnunterspritzungen
mit Hyaluron und Hyaluronidase darf
nicht mit Vorher-Nachher-Bildern ge-
worben werden. Der Bundesgerichtshof
(Az.1ZR 170/24) verwarf damit die Revi-
sion einer Beauty-Praxis, die so fur
Behandlungen geworben hatte. Dagegen
geklagt hatte die Verbraucherzentrale
Nordrhein-Westfalen. Die Praxis wird von
den aus Sozialen Medien bekannten
Arzten Dr. Rick und Dr. Nick betrieben.

Frage an die Redaktion
Handgepack im
Flieger — was gilt?

Ich méchte Handgepack mit ins
Flugzeug nehmen, ohne
Aufpreis. Welche MaRe gelten?

Das hangt von lhrer Fluglinie
und lhrer Buchungsklasse ab.
Bei Eurowings etwa ist im Basic-
Tarif eine Tasche mit den MaRen
40 x 30 x 25 Zentimeter kosten-
frei. GroRReres Gepack kostet
einen Aufpreis, ab 18 Euro. Im
Easyjet-Flugticket ist Handge-
pack bis zur GroRe von 45 x 36 x
20 Zentimeter und 15 Kilogramm
Gewicht kostenfrei. Schauen Sie
auf der Internetseite lhrer Airline
nach den erlaubten MaRen.

Das Heilmittelwerbegesetz verbietet es,
plastisch-chirurgische Eingriffe mit Vor-
her-Nachher-Bildern anzupreisen. Nie-
mand soll dazu verleitet werden, Korper-
partien ohne medizinische Indikation
umformen zu lassen und dabei Gesund-
heitsschaden zu riskieren. Die Kantle
zum Einbringen von Hyaluron und Hyalu-
ronidase — ein Enzym, das Uberschissi-
ges Hyaluron abbaut - sahen die Richter
als chirurgisches Instrument.

Grafik: Stiftung Warentest
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Urteil des Europaischen Gerichtshofs

Autoturm mit Neuwagen.
Der VW-Konzern hat sich
mit seinem Abgas-Trick
auch selbst geschadet.

Geld fur viel mehr VW-Fahrer

Ein EuGH-Urteil zum Abgasskandal bringt wohl zwei Millionen
VW-Besitzern zusatzlich die Chance auf Entschadigung.

Der Europaische Gerichtshof (EuGH)
bringt den VW-Skandal wieder in Fahrt.
Denn durch sein neues Urteil vom 1. Au-
gust 2025 ist die Chance auf Entschadi-
gung fur Betroffene groRer geworden

(Az. C-666/23). Die Ansagen des Gerichts
betreffen nicht nur Tausende noch offener
Klageverfahren. Sie bringen vielen Besit-
zern von Autos mit Dieselmotoren nach
Auffassung unserer Juristen zusatzlich ein
Recht auf Schadenersatz.

Chance fiir viel mehr VW-Fahrer. Der
EuGH urteilte, dass eine Entschadigung
nicht entfallen dirfe, weil das Kraftfahrt-
bundesamt (KBA) rechtswidrige Motor-
steuerungen genehmigt hat. Das gibt vor
allem Besitzern von Autos ein Recht auf
Entschadigung, die der VW-Konzern nach
Bekanntwerden des Skandals auf GeheiRR
der Behorde mit einer neuen Motorsteue-
rung nachgeristet hatte. Laut der bisheri-
gen Urteile des Bundesgerichtshofs
(BGH) bekamen die Besitzer dieser Autos
keinen Schadenersatz. Die Autohersteller
durften sich auf die KBA-Genehmigungen
verlassen, hatten die Richter in Karlsruhe
argumentiert.

Mehr Entschadigung. Der EuGH urteilte
auBerdem: Den Schadenersatz auf

15 Prozent des Kaufpreises zu begrenzen,
sei akzeptabel. Der BGH hatte aber eine
Spanne von 5 bis 15 Prozent flr ausrei-
chend gehalten. Autobesitzer miissen eine
angemessene Wiedergutmachung fiir
den Schaden erhalten, forderte der EuGH.

VW redet Urteil klein. Der Volkswagen-
Konzern versucht die Tragweite des Ur-
teils herunterzuspielen — doch der Kreis
derer, die Anspruch auf Zahlungen haben,
ist stark gewachsen. Die kurze Verjah-
rungsfrist von drei Jahren nach Bekannt-
werden des Fehlers ist mit dem neuen Ur-
teil hinfallig geworden. Entscheidend ist
nun, wann das Auto von VW nachgebes-
sert wurde. Liegt dies weniger als zehn
Jahre zurlick, ist eine Klage noch sinnvoll.
Damit konnten nach Einschatzung der Ju-
risten der Stiftung Warentest Klager, deren
Verfahren noch lauft, mehr Entschadigung
fordern. Oft lohnt sich auch fur Kaufer von
Gebrauchtfahrzeugen eine Klage.

Tipp: Prufen Sie erneut, ob eine Klage in
lhrem Fall sinnvoll ist.

Giinstige
Ratenkredite

Jeden Monat zeigen wir an dieser
Stelle glinstige Ratenkredite, die
bundesweit erhaltlich sind. Es
handelt sich um die Angebote von
Direktbanken, Uberregional tatigen
Kreditinstituten und Kreditvermitt-
lern. Weitere Angebote finden Sie
unter test.de/ratenkredite.

Anbieter Effektivzins
fiir 10000 Euro,
60 Monate
(Prozent)"

PlanetHome 3,69

PSD Bank Nord? 4,80

Verivox @ 4,99

Ethikbank @ 5,12

Deutsche Skatbank @ 5,18

Sparda-Bank Hamburg?® 5,69

Accedo @ 6,39

DKB* @ 6,39

Bank im Bistum Essen 6,69

DKB @ 6,89

KT Bank 6,99

@ = Abschluss nur iiber das Internet méglich.
1) Konditionen werden fiir Laufzeiten von
12 bis 120 Monaten dargestellt, sofern diese
im Angebot sind.
2) Nicht zweckgebunden.
Nur fir Besitzer einer Immobilie.
3) Nur fiir Mitglieder.
4) Einwilligung digitaler Kontoblick notwendig.
Stand: 2. September 2025

Saubere Luft
Tempolimit gilt
auch fiir E-Auto

Tempolimits, die fiir bessere Luft-
qualitat verhangt wurden, gelten auch
fir Elektrofahrzeuge, entschied das
Verwaltungsgericht Disseldorf (Az. 3
K 1482/22). Um Emissionen zu redu-
zieren, ist die Merowingerstraf3e in
Dusseldorf zum Teil Tempo-30-Zone.
Ein Autofahrer klagte. Er forderte,
dass E-Autos vom Tempolimit ausge-
nommen werden, da sie keine Abgase
ausstoRen. Das Gericht lehnte ab:
Unterschiedliche Geschwindigkeits-
begrenzungen seien nicht praktikabel
und wirden den Verkehr storen.

Der Klager kann Berufung einlegen.
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Testament zerrissen

Mit dem DurchreiRen eines Testaments
zeigt der Erblasser, dass er dieses widerru-
fen mochte. Das gilt auch dann, wenn das
Testament anschlieRend in einem SchlieR-
fach verwahrt wurde (Oberlandesgericht
Frankfurt am Main, Az. 21 W 26/25).

Verméachtnis an den Arzt

Ein Grundstiick an den Hausarzt zu ver-
machen, ist nicht automatisch nichtig,
auch wenn das érztliche Berufsrecht sol-
che Zuwendungen verbietet. Das hat der
Bundesgerichtshof entschieden (Az. IV ZR
93/24). Allerdings kann das Vermachtnis
sittenwidrig sein. Das muss das Oberlan-
desgericht Hamm jetzt priifen.

Rechte von Sportlern gestarkt

Schiedsspriiche des Internationalen Sport-
gerichtshofs CAS kénnen Sportler und
Sportlerinnen ebenso wie Vereine von
staatlichen Gerichten priifen lassen. Der
Européische Gerichtshof urteilte im Streit
des belgischen FuBballvereins RFC Seraing
mit dem Weltverband Fifa (Az. C-600/23).

40,2

Stunden pro Woche
arbeiteten Vollzeit-
krafte in Deutschland
2024 im Durchschnitt.
EU-weit waren
es 40,3.

Quelle: Statistisches Bundesamt
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Anwaltsvergitung

Rechtsstreit kostet jetzt mehr

Anwalte dirfen Mandanten nun mehr in Rechnung stellen,
wenn sie nach der gesetzlichen Gebiuhrenordnung abrechnen.

Am 1. Juni 2025 ist eine Reform der
Rechtsanwaltsvergiitung in Kraft getre-
ten, die Rechtsstreit teurer macht. Die
gesetzlichen Anwaltsgebiihren wurden
dabei im Schnitt um 6 bis 9 Prozent
erhoht. Auch die Gerichtskosten eines
Prozesses sind gestiegen.

Im Beispiel 600 Euro mehr. Verklagt der
Kaufer eines Neuwagens im Wert von
50000 Euro seinen Autohandler auf
Riicknahme des Kfz wegen Fahrzeug-
mangeln, betragen die Gesamtkosten des
Rechtsstreits nun 11109 Euro. Vor dem

1. Juni waren es 635 Euro weniger. Die
Kosten tragt der Verlierer des Streits.

Streit um Riicktritt vom Autokauf wegen Méangeln
(Streitwert: 50000 Euro Neupreis des Autos)

Anwaltskosten des Autokdufers” 5134 Euro
Anwaltskosten des Verkdufers +4061 Euro
Gerichtskosten +1914 Euro
Gesamtkosten seit 1. Juni 2025 =11109 Euro
Zum Vergleich: Kosten vor 1. Juni =10 474 Euro

1) Anwalt des Autokaufers wird fiir Mandant auRergerichtlich
und gerichtlich tatig. Erste Instanz mit Gerichtstermin.

© Stiftung Warentest, 2025

Erstberatung unverdndert. Die Maximal-
kosten fiir eine anwaltliche Erstberatung
sind unverandert geblieben. Sie betragen
rund 250 Euro inklusive Mehrwertsteuer
und anwaltlicher Auslagenpauschale.

Ubergangsregelung. Die neuen, hoheren
Anwaltsgebuhren werden fallig, wenn der
Kunde den Anwalt ab dem 1. Juni 2025
beauftragt hat. Wird ein Rechtsstreit nach
dem 1. Juni 2025 beendet, fiir den ein
Mandant eine Rechtsanwaltin vor dem
Stichtag beauftragt hat, ist noch nach
altem Gebulhrenrecht abzurechnen.

Inkassokosten. Die Gesetzesanderung
erhoht auch die Summe, die Anwalte und
Inkassofirmen fiir das Eintreiben von offe-
nen, unbestrittenen Forderungen verlan-
gen durfen. Fur einen einfachen Inkasso-
brief durfte eine Anwaltin oder ein Inkas-
sounternehmen bislang bei Forderungen
von 51 bis 500 Euro insgesamt rund

35 Euro verlangen, wenn der Schuldner
sofort zahlte. Seit Juni sind daflr knapp
37 Euro erlaubt.

Nur zur personlichen Nutzung. Keine Weitergabe.

Grafik: Stiftung Warentest; Stocksy / The Laundry Room
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Arbeitsrecht

Gekiundigt wegen Betriebsratswahl

Wer einen Betriebsrat griinden will,
darf deswegen nicht benachteiligt oder
geklindigt werden. Das hat das
Landesarbeitsgericht Munchen klar-
gestellt. Ein Jurastudent, der in einem
Minchener Wirtshaus mit einer hun-
dertjahrigen Tradition offiziell mit einer
geringflugigen Beschaftigung jobbte,
hatte genau das erlebt: Nachdem er
eine Betriebsratswahl anstoRen wollte,
wurde er kaum noch eingesetzt, dann
in die Kiiche versetzt und schlief3lich

Bezahlarmbander bei Festivals

fristlos geklindigt. Die Begriindung:
angebliche Arbeitsverweigerung.

Das Gericht sah darin eine unzulassige
Reaktion auf sein Engagement. Der
Student erhalt nun rund 100 000 Euro
Schadenersatz — unter anderem fir
unbezahlte Uberstunden, entgangenen
Lohn, Trinkgeld und Mahlzeiten. Auch
der Geschaftsfiihrer muss personlich
zahlen, der Arbeitgeber sich beim
Studenten entschuldigen. Das Urteil ist
nicht rechtskraftig (Az. 11 Sa 456/23).

Zusatzkosten diirfen nicht sein

Zusatzgebihren fur das bargeldlose
Bezahlen auf dem Festival? Das geht
nicht, sagt der Verbraucherzentrale
Bundesverband (vzbv). Er hat zehn Ver-
anstalter abgemahnt. Dort zahlten
Festivalbesucher mit einem Bezahlchip
am Festivalbandchen. Fir das Aktivie-
ren oder Aufladen wurden Geblhren in
Hohe von 29 Cent bis 2 Euro verlangt.
Das ist nicht zulassig, meint der vzbv -
vor allem, wenn es die einzige Bezahl-

moglichkeit ist. Zudem bemangelte der
Verbraucherverband den Umgang mit
Restguthaben. Knappe Fristen, zusatzli-
che Erstattungsgebihren und Mindest-
betrage fur die Auszahlung erschwer-
ten es Besuchern, sich ihr Geld zuriick-
zuholen.

Acht Veranstalter haben bereits Unter-
lassungserklarungen abgegeben. Ge-
gen die Veranstalter des Heroes Festi-
vals hat der vzbv Klage eingereicht.

Einfach davorhalten.
Auf einen Chip am
Festivalarmband wird
Guthaben geladen.

Recht und Leben in Kiirze

Wozu
ein Erbschein?

Sebastian Holderbaum berat

als Fachanwalt zu erbrechtlichen
Fragen. Er ist in Frankfurt am
Main und Karlsruhe tatig.

Ist ein Angehoriger verstorben,
stellt sich schnell die Frage nach
einem Erbschein. Damit konnen
sich Erben in rechtlichen Angele-
genheiten ausweisen.

Brauchen Erben unbedingt
einen Erbschein?

Nein. Sofern keine Immobilie zum
Nachlass gehort und fur die
Bankkonten noch Vollmachten
bestehen, ist oft kein Erbschein
notig. Gibt es ein notarielles
Testament oder einen Erbvertrag,
brauchen Erben generell meist
keinen weiteren Nachweis liber
ihre Erbenstellung.

Gilt das auch fiir hand-
schriftliche Testamente?

Banken missen teilweise ein
eroffnetes eigenhandiges Testa-
ment akzeptieren. Fur das Grund-
buchamt genlgt das aber nicht.

Wie komme ich an einen
Erbschein?

Erben kdnnen ihn bei jedem No-
tar oder beim zustandigen Nach-
lassgericht beantragen. Die
Kosten sind dieselben, beim Notar
kommt noch Umsatzsteuer dazu.

Tipp: Weitere Informationen zum

Erbschein finden Sie online unter
test.de/erbschein.

Stiftung Warentest Finanzen 10/2025
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Blitzschnell Geld
ohne Papierkram

Sofortkredit. Ein Kredit in nur
einem Tag - das geht, wenn
die Kreditbank digital aufs
Girokonto des Kunden schau-
en darf. Unser Test zeigt:
Gute Zinsen sind maglich.

anchmal muss schnell Geld her:
M Das unverzichtbare Auto hat sei-

nen Geist aufgegeben, die Repa-
ratur kostet mehrere Tausend Euro. Das
Finanzamt fordert einen tippigen Steuer-
nachschlag. Der Vermieter der neuen Woh-
nung will eine hohe Mietkaution haben, die
Kaution vom bisherigen Vermieter gibt es
erst in ein paar Monaten zurtick.

Fehlen Riicklagen, muss ein Ratenkredit
her. Der Dispo ware viel zu teuer. Die Losung:
Geld bei einer Bank aufnehmen und in Raten
zurlckzahlen. Solche Kredite gibt es seit
wenigen Jahren auch online mit Sofortaus-
zahlung. Bei den meisten Angeboten kann es
das Geld am Tag des Antrags geben.

Moglich gemacht hat das der digitale Kon-
toblick: Eine Kundin kann einer fremden
Bank erlauben, digital die Umsatze auf ihrem
Girokonto einzusehen. So kann die Bank
schnell ihre Finanzlage einschétzen.

Die Stiftung Warentest untersucht erst-
mals Sofortkredite, langst nicht alle der 40
angefragten Kreditinstitute bieten sie. Wir
haben acht Angebote gepriift und sagen, wo-
rauf Verbraucher achten sollten.

Gute Zinsen unter 6,5 Prozent sind bei So-
fortkrediten fiir viele moglich, Superzinsen
von 2,99 Prozent, wie sie etwa in der Wer-
bung der Santander Consumer Bank auftau-
chen, werden schwer zu bekommen sein.
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6 Schritte

zum Sofortkredit

Anbieter und
Produkt
auswabhlen (siehe
Tabelle S.17)

Online Kredit-
antrag ausfiillen
und Kreditbank
Kontoblick
gewahren

Bank priift
Einnahmen und
Ausgaben, macht
Angebot bei Kredit-
wiirdigkeit

Zinssatz héher
als erwartet?
Weiteres Angebot

einholen und
entscheiden




Online
legitimieren und
digital unter-
schreiben

Geld wird
iiberwiesen

Recht und Leben | Kredit mit Sofortauszahlung

Klassische Ratenkredite ohne den Kontoblick
konnen etwas giinstiger sein als Sofortkre-
dite. Bis das Geld aus dem klassischen Kredit
aber auf dem Konto ist, kann es einige Tage
langer dauern. Die Bank will etwa Lohnab-
rechnungen oder Kontoausziige sehen, um
die Kreditwiirdigkeit zu prifen.

Zinssatz je nach Bonitat

Beim Sofortkredit entfallt das lastige Einsen-
den von Einkommensnachweisen. Die Iden-
titatskontrolle geschieht zum Beispiel per
Videochat — wie bei Online-Krediten tiblich.
Lauft alles gut, erhdlt der Kunde am selben
Tag eine Sofortiiberweisung auf sein Giro-
konto. Bis zu 100 000 Euro konnen Kunden
auf die Schnelle bekommen.

Sieben der acht Banken im Test nennen
flr ihre Sofortkredite eine Zinsspanne. Sie
machen den Zins davon abhdngig, wie kre-
ditwtrdig der Kunde ist — welche Bonitat er
hat. Nur die DKB nimmt von Kundinnen und
Kunden, denen sie ihren Privatkredit sofort
gewihrt, einheitlich 6,39 Prozent.

Die Santander Consumer Bank etwa ver-
leiht Geld auf die Schnelle fiir einen Kredit-
zins zwischen 2,99 und 11,98 Prozent. Die
Banken mit bonitdtsabhidngigen Zinsen ach-
ten insbesondere auf Einkommen, Ausgaben
und Arbeitsverhiltnis. Glinstige Zinsen er-
halten tendenziell Menschen mit gutem Ver-
dienst und sicherem Arbeitsplatz.

Wichtig bei Auswahl: Zweidrittelzins
Ein besserer Anhaltspunkt als der untere
Zinssatz einer Zinsspanne ist bei der Suche
nach einem gunstigen Sofortkredit der
Zweidrittelzins“ Das ist der Zinssatz, den
nach den Berechnungen der Bank zwei Drit-
tel der Kunden fiir einen Beispielkredit maxi-
mal zahlen. Die Angebote mit dem giins-
tigsten Zweidrittelzins — zwischen 6,15 und
6,39 Prozent — stammen von KT Bank, C24
Bank und Commerzbank. Die drei Banken
sind daher neben der DKB die ersten Anlauf-
stellen fiir Kreditinteressierte.

E= Unser Rat

Sofortkredit. Wenn Sie Ihr Girokonto
online flhren, ist ein Sofortkredit
moglich — auch bei einer fremden
Bank. Glinstige Angebote machen
C24 Bank, Commerzbank, DKB und
KT Bank. Die DKB vergibt den Kredit
zu einem Zins von 6,39 Prozent, wenn
Sie von ihr als kreditwdirdig einge-
stuft werden. Die anderen Banken
haben eine Zinsspanne, zwei Drittel
der Kunden zahlen effektive Jahres-
zinsen von 6,15 bis 6,39 Prozent.

Zinsvergleich. Sie haben ein Angebot
deutlich Gber dem Zweidrittelzins
erhalten? Uberlegen Sie, noch ein
weiteres Angebot einzuholen. Die
Banken bewerten Kundenmerkmale
unterschiedlich. Vielleicht gibt es
noch ein besseres Angebot fur Sie.

Natiirlich ist der von der Bank angegebene
Zweidrittelzins keine Garantie fiir ein gutes
Angebot. Der konkret dem einzelnen Kun-
den angebotene Zins kann viel hoher, aber
auch deutlich niedriger sein.

Deshalb ist es wichtig, sich nicht einfach
sorglos durch den Antragsprozess zu klicken,
sondern nach dem individuellen Angebot in-
nezuhalten. Ist der Zins viel teurer als erwar-
tet, lohnt sich ein neuer Versuch bei einer an-
deren Bank.

Auszahlung noch am selben Tag
Sieben der acht Banken im Test geben an,
dass eine Uberweisung der Kreditsumme
noch am Tag des Kreditantrags moglich sei.
Einzige Ausnahme: Die KT Bank zahlt den
Kredit innerhalb von drei Werktagen aus.
Ob es bei den anderen Banken tatsdchlich
am Tag des Antrags klappt, hdngt natiirlich
von den Umstdnden ab. Die Identitat des -
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- Kunden wird zum Beispiel hiufig durch
einen externen Dienstleister der Bank per
Videochat festgestellt. Diese Unternehmen
arbeiten Uiblicherweise nur zu bestimmten
Uhrzeiten und oft auch nur an Werktagen.

So lauft der digitale Kontoblick

Die schnelle Auszahlung ist moglich, weil bei
Kreditantrag keine Unterlagen wie Lohnbe-
scheinigungen und Kontoausziige an die
Bank geschickt oder auf der Webseite hoch-
geladen werden miissen. Stattdessen priift
die kreditgebende Bank per digitalem Blick
das Online-Girokonto des Kunden.

Das geht so: Der Kreditinteressierte gibt
im Rahmen des Antragsprozesses die Zu-
gangsdaten fiir sein online gefiihrtes Giro-
konto bei seiner Hausbank ein — mit der Pin,
also seiner Geheimnummer, und etwa einer
Tan, einer Nummer fiir die einzelne Transak-
tion. Stimmt der Kunde dem Kontoblick zu,
kann die kreditgebende Bank anschlief}end
seine zuriickliegenden Kontobewegungen

Glossar

einsehen und so seine Kreditwurdigkeit be-
werten. Sieht die Bank, dass die monatlichen
Einnahmen des Antragstellers hoher als sei-
ne Ausgaben sind, macht sie ihm ein An-
gebot und nennt einen konkreten Zinssatz.
Bei sechs der acht untersuchten Kredit-
angebote nimmt die Bank Einblick in die
Kontobewegungen der vergangenen 90 Ta-
ge. KT Bank und Postbank wollen sogar die
Umsétze von 12 und 13 Monaten sehen. Kon-
tostand und Nutzung des Dispokredits
schauen die einige, aber nicht alle an.

Blick ins Konto seit 2019 erlaubt

Der digitale Kontoblick ist rechtlich nicht zu
beanstanden. Zwar schreiben Banken Kun-

Video Ident

Uberpriifung der Identitat des Vertrags-
partners per Videochat. Der Kunde wird
von der Bank zu einem externen Dienst-
leister geleitet. Der Mitarbeiter des
Dienstleisters lotst den Kunden per
Videochat durch das Legitimationsver-
fahren. Dieser muss seinen Personal-
ausweis in die Kamera halten und in
verschiedene Richtungen drehen.
Wichtig ist eine gute Beleuchtung und
eine stabile Internetverbindung.

Konto Ident (Account Ident)
Uberpriifung der Identitat des Vertrags-
partners per Kontoliberweisung. Der
Kunde wird von der Bank zu einem
externen Dienstleister geleitet. Er foto-
grafiert Vorder- und Riickseite seines
Ausweises und macht ein Selfie. Dann
loggt er sich liber die Webseite des
Dienstleisters bei seinem Girokonto ein.
Beim Einloggen wird automatisch 1 Cent
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Uberwiesen. Damit wird iberpriift, ob
es sich um den Kontoinhaber handelt.
Die Fotos werden spater geldscht.

elD (Online-ldentitatspriifung)
Uberpriifung der Identitat mittels Per-
sonalausweis, bei dem die Online-Aus-
weisfunktion aktiviert ist. Der Kunde
gibt seine sechsstellige Ausweis-Pin in
eine Handy-App ein und halt dann den
Ausweis ans NFC-fahige Smartphone.

Qualifizierte Elektronische
Signatur (QES)

Die qualifizierte elektronische Signatur
ersetzt in der digitalen Welt die hand-
schriftliche Unterschrift. Damit kénnen
Vertrage rechtsverbindlich unterschrie-
ben werden. Der Kunde erhalt den Ver-
trag per E-Mail als PDF und einen Code
per SMS zugeschickt. Sobald er das
PDF 6ffnet und den Code eingibt, ist der
Vertrag geschlossen.

den online gefiihrter Konten vor, dass sie Zu-
gangsdaten wie die Geheimnummer aufier-
halb des Online-Bankings nicht weitergeben
durfen. Im September 2019 hat der Gesetz-
geber aber die rechtlichen Voraussetzungen
flir den digitalen Kontoblick geschaffen.

Vorsicht vor Kredit ,,ohne Schufa"
Schnelles Geld per Sofortkredit kann auch
ein Risiko sein — etwa fiir Menschen, die
enorm verschuldet sind. Wer im Internet
nach Sofortkrediten ,ohne Schufa“ sucht,
trifft auf viele Angebote, die hier nicht ge-
nannt sind. Sie sind oft mit hohen Gebiihren
oder Zinsen verbunden. In unseren Test ha-
ben wir solche Banken nicht aufgenommen.

Wichtig: Kreditinteressierte muissen keine
Angst vor der Verschlechterung ihres Schufa-
Scores haben, wenn sie bei mehreren Banken
Angebote fiir einen Sofortkredit einholen.
Die Schufa-Abfrage durch die Bank erfolgt
per ,Konditionenanfrage“ Macht sie dem
Kunden danach ein Angebot und nimmt er
es nicht an, hat das keine negativen Auswir-
kungen auf seinen Schufa-Score.

Authentifizierung per Videochat
Die Authentifizierung, die Uberpriifung der
Identitat des Kunden, ist ein kleiner nerviger
Schritt auf dem Weg zum Sofortkredit. Sie
geschieht meist per Video-Ident-Verfahren.
Der Kunde wird zu einem externen Dienst-
leister wie WebID Solutions weitergeleitet
und muss dort seinen Personalausweis in die
Kamera halten. Ist die Internetverbindung
schwach, die Beleuchtung im Raum nicht
optimal oder dreht der Kunde den Ausweis
nicht zur Zufriedenheit des Mitarbeiters vor
der Kamera, kann es zu Verzogerungen kom-
men. Notfalls sind mehrere Versuche notig.
Schlief’lich muss der Kunde den Kreditver-
trag noch per ,Qualifizierter Elektronischer
Signatur” unterschreiben. Er bekommt den
Kreditvertrag dafiir als PDF per E-Mail und
einen Code per SMS zugeschickt. Beim Off-
nen der PDF wird der Kreditkunde aufgefor-
dert, diesen Code einzugeben. Sobald er das
getan hat, ist der Vertrag geschlossen. Uber-
legt es sich der Kunde danach doch anders,
kann er den Vertragsschluss noch innerhalb
von 14 Tagen widerrufen. m

Text: Michael Sittig; Testleitung: Stephanie Pallasch;
Leitung Faktencheck: Dr. Claudia Behrens

Grafik: Stiftung Warentest / René Reichelt



Recht und Leben | Kredit mit Sofortauszahlung

Sofortkredit: Von 1000 bis 100000 Euro moglich

Bei sieben der acht Banken kénnen Verbraucher einen Kredit im Laufe eines Tages bekommen. Méglich macht das der
digitale Kontoblick der Kreditbank auf das Girokonto des Kunden. Der Zinssatz, den die Bank anbietet, hangt bei allen aulzer
der DKB von der Bonitat des Kunden ab. Der Zweidrittelzins zeigt, welchen Zins zwei Drittel der Kunden maximal zahlen.

Anbieter C24 Bank Commerzbank | Creditplus Bank | DKB KT Bank Postbank Santander SKG Bank
Consumer Bank
Produkt Sofortkredit Ratenkredit Sofort Kredit Privatkredit Sofort | Verbraucher- | Privatkredit BestCredit SofortKredit
finanzierung Direkt
Kreditbetrag 3000-50000 |1500-100000 |1000-100000 |2500-100000 5000-50000 |3000-80000 |1000-75000 |2000-75000
Minimum - Maximum (Euro)
Effektiver Jahreszins 4,49-11,99 2,99-11,49 4,99-17,16 6,39 5,99-7,99 3,25-12,63 2,99-11,98 4,69-11,29
Minimum - Maximum (Prozent)
Zweidrittelzins 6,30 6,39 9,25 - 6,15 8,61 8,49 6,59
(Prozent)
Magliche Kreditlaufzeiten 24-84 6-119 12-120 12-120 12-84Y 12-120 12-96 12-120
Minimum - Maximum (Monate)
Legitimationsverfahren Video Ident, Video Ident Video Ident Video Ident Video Ident, Video Ident Video Ident, Video Ident
Konto Ident, elD Konto Ident Konto Ident
Digitaler Kontoblick 90 Tage 90 Tage 90 Tage 90 Tage 12 Monate 13 Monate?) 90 Tage 90 Tage
(Zeitraum der betrachteten Kontodaten)
Blick auf Kontostand ] ] ] [m] ] ] L
Blick auf Dispositionskredit ] ] ] [m] ] [m] L
Blick auf Umsétze mit Zahlungsdetails | B L] L] u L] u u
Speicherung der Kontodaten bei 30 Tage 90 Tage 1Jahr 4 Jahre 90 Tage 5 Jahre 1Jahr 4 Jahre
Nichtzustandekommen des Vertrages
(Zeitraum ab Antrag)
Auszahlung des Kreditbetrages ] [ ] ] o2 [ ] [ ] [ |
taggleich moglich

W =Ja. O=Nein. -=Entfallt.

1) Nur jahrliche Kreditlaufzeiten moglich.

2) Innerhalb von drei Werktagen.

So haben wir getestet

3) Abhéngig von der kontofiihrenden Bank.

Stand: 15. Juli 2025

Im Test. Wir haben 40 Banken und Spar-
kassen angeschrieben: Banken, deren
Kreditkonditionen wir monatlich erfassen,
weitere Uberregionale Anbieter und Direkt-
banken sowie die jeweils flinf groRten
Sparkassen und Volksbanken aus ver-
schiedenen Bundeslandern. Wir wollten
wissen, ob sie einen Sofortkredit anbieten,
bei dem die Kreditwurdigkeit des Kunden
durch einen digitalen Blick auf das Giro-
konto gepriift wird, auch wenn dieses bei
einer anderen Bank geflihrt wird.

Acht Banken haben uns ausfiihrliche An-
gaben zum Sofortkredit gemacht und uns
Unterlagen zur Verfigung gestellt.

Alle Kredite sind Online-Angebote. Auch
das Girokonto des Kunden muss online
gefuhrt werden.

Effektiver Jahreszins

und Zweidrittelzins

Der effektive Jahreszins gibt die Gesamt-
kosten eines Kredits wieder. Bei Ange-
boten, deren Zinssatz von der Bonitat des
Kunden abhangt, nennen wir neben dem
Minimum- und Maximalzinssatz den Zwei-
drittelzins, der laut Gesetz berechnet wer-
den muss. Das ist der effektive Jahreszins,
den zwei Drittel der Kunden fiir einen Bei-
spielkredit hochstens zahlen.

Legitimationsverfahren

und digitaler Kontoblick

Wir wollten wissen, mit welchem Legiti-
mationsverfahren die Bank die Identitat
des Kunden prift und welche Daten sie im
Rahmen des digitalen Kontoblicks sieht.

Werden zum Beispiel die Umsatze mit
Zahlungsdetails wie Auftraggeber oder
Zahlungsempfanger betrachtet? AuRerdem
haben wir die Banken gefragt, wie lange es
dauert, bis der Kredit ausgezahlt wird.

Speicherdauer der

Girokontodaten

Auch wenn der Kreditvertrag nicht zu-
stande kommt, hatte die Bank Zugriff auf
die Kontodaten des Antragstellers. Wir
wollten von den Kreditinstituten wissen,
wie lange diese Daten gespeichert werden,
wenn der Kredit nicht zustande kommt.
Wird der Kreditvertrag geschlossen, wird
der Antragsteller zum Kunden. Die Spei-
cherung seiner Daten richtet sich dann
nach den gesetzlichen Vorschriften.
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Stadt, Land, Residenz -

spater gut leben

Wohnungsprojekt mit
Senioren bei Gléwen.
Gegrlindet hat es das
Inhaberpaar Dagmar und
Jorg Thieleke (links) 2013.

18 Stiftung Warentest Finanzen 10/2025
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Wohnen im Alter. Um im
Ruhestand lange gut zu leben,
hilft es, friih Ideen zu entwi-
ckeln. Wir stellen drei Wohn-
formen vor und geben Tipps
zu Geld und Anlaufstellen.

er Weg zum Rauberhof ist nicht
D leicht zu finden. Das Geldnde des

Wohnprojekts liegt in der Prignitz,
einem dinn besiedelten Landkreis in Bran-
denburg, ein wenig aufderhalb des Ortes Gl6-
wen. Dagmar und Jorg Thieleke haben es ge-
griindet (siehe Foto links). Sie wohnen selbst
dort und vermieten an 17 Menschen: Paare
und alleinstehende Frauen. Alle sind tiber
50 Jahre, manche gehen auf die 80 zu. Mit ih-
nen leben drei Hunde, drei Katzen und zwei
braune Ponys. ,Wir sind eine Wohnungs-
gemeinschaft’, beschreibt Jorg Thieleke das
Projekt.

Wo leben als Senior oder Seniorin? Das
Wohnprojekt ist die seltenste der drei Wohn-
formen, die dieser Artikel vorstellt. Die meis-
ten Menschen wollen im eigenen Zuhause
bleiben und das moglichst barrierearm um-
bauen. Ganz andere Vorteile hat Wohnform
Nummer drei, die Seniorenresidenz.

Wohnform 1: WG-Projekt auf dem Land

Die Wohnungen im Rauberhof sind barriere-
arm. Es gibt eine riesige Freifliche von
30000 Quadratmetern mit Wiesen, Biumen,
Garten, Uberdachtem Schwimmbad mit
12-Meter-Bahn. Ein Whirlpool ist da, ein Fit-
nessraum, ein grofler Gemeinschaftsraum
mit Kiiche und ein Parkplatz. Ohne Auto ist
es schwierig hier. Immerhin gibt es in Gl6-
wen einen Bahnanschluss nach Berlin —und
neuerdings einen grofien Supermarkt.

Foto: Ina Schoenenburg / Ostkreuz



Auf die Idee, hier einen Wohnort fiir altere
Menschen zu griinden, kamen Thielekes 2011
durch einen Artikel. Darin stand, dass Senio-
ren auf dem Land meist allein wohnen, weil
die Kinder wegen der Arbeit in die Stadt zie-
hen. Jorg Thieleke: ,Viele haben Haustiere.
Wenn sie ihr Haus nicht mehr bewirtschaf-
ten konnen und auch in die Stadt ziehen
miussen, konnen sie diese meist nicht mit-
nehmen. Wir haben Wohn- und Freiflache.
Warum nicht ein Projekt starten, um mit Tie-
ren und Wellness fit alt zu werden?*

Projekt startete vor zwdlf Jahren
Thielekes nahmen das Wohnprojekt 2013 in
Angriff. Unter den Bewohnern sind Karl und
Andrea Bader, 75 und 66 Jahre alt (im Foto
rechts). Sie zogen vor vier Jahren aus Grof3-
Glienicke nahe Potsdam her. Mit kleinem
Hund bewohnen sie eine 63-Quadratmeter-
Wohnung im Hochparterre mit Aufzug. ,Ich
habe mich friihzeitig damit beschaftigt, wie
ich im Alter wohnen mochte, nachgelesen,
Wohnprojekte angesehen. Fiir mich war klar,
ich mochte nicht alleine leben®, sagt Andrea
Bader. ,Ich habe bei meiner Mutter gesehen,
wohin das fithrt.”

Selbststandigkeit ist dem Paar sehr wich-
tig. So kamen sie nach Gléwen, wo Karl Bader
zundchst auf keinen Fall hinwollte. ,Das
konnte ich mir nicht vorstellen®, sagt er. In-
zwischen ist er hier , absolut happy“ - trotz
seiner korperlichen Einschrankungen durch
mehrere Operationen. ,Die Gemeinschaft,
das Miteinander, die Landschaft, das ist toll.*

Man habe hier Anschluss, wenn man
wolle, Einsamkeit, wenn man nicht wolle,
beschreibt es Andrea Bader. Sie wandert
gern, schwimmt und arbeitet im Garten.

Viele Altere leben allein
In Gemeinschaft leben, vielleicht in der Nahe
der Kinder und Enkelkinder, in einer senio-
rengerechten, bezahlbaren Wohnung, bes-
tenfalls mit Haustier und Garten —das wiin-
schen sich viele.

Laut Statistik leben 96 Prozent der tiber
65-Jahrigen zu Hause, ein Drittel von ihnen
allein. Nur jeder Funfte hat einen stufenlosen

E= Unser Rat

Friih entscheiden. Uberlegen Sie
frihzeitig, wie Sie im Alter wohnen
wollen. Denn alles braucht Zeit - ob
Wartelisten bei Wohnprojekten oder
Wohn-Service-Anbietern, das Ein-
gewoOhnen ins neue Umfeld oder die
Handwerkersuche fir den Umbau.

Wohnprojekt. Achten Sie auf barrie-
rearme Wohnungen, gute Gemein-
schaft, medizinische Versorgung
und offentlichen Nahverkehr.

Finanzielle Unterstiitzung. Fir viele
Hilfsmittel, auch digitale, gibt es
Zuschisse (siehe S.21und S.22).

Umbauberatung. Lassen Sie sich
beraten, wenn Sie Ihre Miet- oder Ei-
gentumswohnung umbauen wollen.
Gute Berater konnen teure Fehlinves-
titionen verhindern (siehe S.20).

Zugang zur Wohnung. Schon 2022 fehlten
rund zwei Millionen barrierereduzierte Woh-
nungen. Gleichzeitig entstehen viele Projek-
te und Ideen fiir Wohnformen mit dem Ziel:
So lange und autonom wie moglich in eige-
ner Wohnung zu leben.

Férderung und Anlaufstellen
Mit Wohnraumanpassungen, teilweise staat-
lich unterstiitzt, bleibt das Wohnen zu Hause
oft moglich. Es gibt zinsreduzierte Kredite
wie den Kredit 159 von der staatlichen For-
derbank KfW fir Barrierereduzierung der
Wohnung (siehe , Fordermittel”, S.21).
Stiftungen und private Investoren bieten
,Service-Wohnen“ in Mietwohnungen an.
Auf Portalen wie seniorenwg-gold.de oder
bring-together.de suchen Altere nach Mit-
bewohnern fiir Wohngemeinschaften. Die
Generation, die jetzt in Rente geht, kennt
sich mit WGs ja aus. Bund und Lander for-
dern gemeinsam Mehrgenerationenhauser.

Recht und Leben | Wohnen im Alter

Banken halfen dem Rauberhof nicht
Der Rduberhofist ohne Kredit von der Bank
entstanden. Die Banken und Bausparkassen
wollten kein Geld geben. ,Sie sagten, kom-
men Sie in finf Jahren wieder, wenn es mehr
solcher Projekte gibt. Die Gegend ist zu
strukturschwach und wie soll man das Haus
bewerten?“ erzahlt Initiator Thieleke. Die
Hauptfinanzierung gelang schlieflich tiber
eigene Riicklagen, Einkommen, Erspartes
aus der Familie und zuletzt durch Darlehen
von den ersten Mietern. ,Bis alle Wohnun-
gen fertig waren, dauerte es zehn Jahre.*
Baders zahlen 900 Euro Miete — inklusive
Nutzung der Gemeinschaftsflichen. Das ist
viel glinstiger als eine Wohnung beispiels-
weise in Berlin. Aber Nachteile gibt es auch:
Der nichste Arzt ist in Bad Wilsnack, das sind
13 Kilometer, ebenso ein Krankenhaus. ,,Man
kommt nicht hier an und findet eine Arzt-
praxis, die noch neue Patienten aufnehmen
kann. Was ich hier an Arzten nicht finde, ha-
be ich weiter in Berlin®, sagt Andrea Bader.
Klar ist: Wer pflegebediirftig wird, be-
kommt Hilfe von der Gemeinschaft — aber
keine Korperpflege. Das konnen nur Pflege-
dienste oder Verwandte unternehmen. Thie-
leke: ,Das ist hier kein betreutes Wohnen.”

Feste Regeln miissen sein

Es gibt nicht nur gemeinsame Feiern wie den
Karibikabend am Pool oder gemeinsames
Kochen - es gibt auch einen Putzplan fiir die
Gemeinschaftsriume und weitere Aufgaben.
Einmal die Woche treffen sich alle zur Be-
sprechung. ,Wenn so unterschiedliche Men-
schen zusammensitzen, muss man Regelun-
gen treffen’, sagt Steffi Stegemann, 72 Jahre
alt (im Foto in der Mitte).

Stegemann wohnt seit zwei Jahren hier,
zahlt 800 Euro fir ihre Dreizimmerwoh-
nung. Nach der Trennung von ihrem Lebens-
gefdhrten suchte sie etwas Neues. Sie wollte
aber ,sozial nicht noch mal neu anfangen”
,Hier gehe ich vor die Ttr, habe Kontakt. Und
wenn ich nicht will, ist die Tur zu.

Von neuen Bewerbern wird genau das er-
wartet: dass man sich einbringt, aber tole-
rant bleibt. ,\Wer nur seine Ruhe sucht, ist -
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Anlaufstellen

Wo Sie sich beraten
lassen konnen

Online. Das Internetportal ,Zu Hause
im Alter” des Bildungs- und Familien-
ministeriums gibt generelle Tipps et-
wa zu Barrierefreiheit und zu anderen
Webseiten wie Wohnprojekten und
sozialen Dienstleistungen:
serviceportal-zuhause-im-alter.de/
wohnen.

Beratung bei Wohnungsanpassung.
Die Bundesarbeitsgemeinschaft
Wohnungsanpassung vermittelt Kon-
takte zu Beratungsstellen bei ihren
rund 180 Mitgliedern bundesweit.
Die Erstberatung ist haufig kostenlos:
wohnungsanpassung-bag.de. Auch
Pflegestiitzpunkte und Verbraucher-
zentralen beraten zum Umbau.

Digitale Assistenzsysteme. Hinweise
auf digitale Alltagshilfen bieten Ver-
braucherzentralen, inklusive digita-
lem Rundgang durch eine Wohnung:
verbraucherzentrale.de, Suchwort
,hausliche Sicherheit fiir Senioren”.
Es gibt bundesweit Wohnungen, die
man besuchen kann, Infos unter
digitalpakt-alter.de.

Schatzen beide
das Landleben.
Andrea Bader
(links) und
Dagmar Thieleke.

- hier falsch® sagt Thieleke. Nach einem
ersten Vorgesprach gibt es ein Kennenlernen
mit allen Bewohnern - es muss passen. Thie-
lekes achten auf eine gute Altersmischung.
L, Wir wollen in verschiedenen Altersstufen alt
werden - sodass man sich untereinander
besser helfen kann.*

Wohnform 2: Das Zuhause anpassen

Fir die 89-jahrige Marianne Girbig ware das
alles nichts. Die Seniorin ist noch ristig, sie
braucht nur auflerhalb ihrer Mietwohnung
in Berlin-Moabit einen Rollator. Sie will En-
kel, Urenkel und Freunde in der Ndhe haben.

In ihrer glinstigen Wohnung wohnt sie seit
2009.,,Die alte Wohnung war nach dem Tod
meines Mannes zu grof3. Aber ich bin hier
nicht allein, das ist mir wichtig.“ Sie kom-
muniziert per E-Mail und Smartphone, lasst
sich Lebensmittel liefern, bekommt tiber den
Pflegegrad I Hilfen im Haushalt (siehe S.88).
Sie mochte in der Wohnung und der bekann-
ten Umgebung bleiben.

Das konnte gelingen — waren da nicht die
Stufen vor dem Haus: drei bis zur Haust{r,
drei bis zum Aufzug im Hochparterre. Bis-
lang wuchtet sie den Rollator hoch, auf Dau-
er ist das keine Losung. Girbig hat sich an
den Sozialverband VdK gewandt und um
eine Wohnanpassungsberatung gebeten.

Mieterin hat Anspruch auf Umbau

Mieterinnen und Mieter haben genauso wie
Wohnungseigentiimer in der Regel An-
spruch auf einen Umbau, wenn sie Barriere-
freiheit brauchen. Sie miissen Umbauten
aber selbst bezahlen. Das geht von Dusche
statt Badewanne Uber breitere Tliren und
Haltestangen bis zu Rampe oder Treppenlift.

| ; |
D §ERIng Warentest; 202
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Pflegekassen konnen solche Mafinahmen
bezuschussen. Es gibt bis zu 4180 Euro pro
Person, die einen Pflegegrad hat.

Girbig wird in der Wohnungsanpassungs-
beratung geholfen. Viele soziale und kom-
munale Einrichtungen sowie Pflegestiitz-
punkte und private Firmen bundesweit
bieten so eine Beratung an. Bei sozialen und
kommunalen Einrichtungen ist zumindest
die Erstberatung oft kostenlos.

Anbieter findet man uber die Bundes-
arbeitsgemeinschaft Wohnungsanpassungs-
beratung. Der Verein hat 180 Mitglieder, be-
richtet die stellvertretende Vorsitzende
Yvonne Jahn: ,Wir vermitteln Anfragen an
Wohnungsberatungsstellen vor Ort weiter.”

Berater kennen Fordermoglichkeiten, For-
mulare, Vorschriften. ,Bei Frau Girbig kom-
men Hebebtihne oder Plattformlift infrage,
eine Rampe nicht® sagt die VdK-Beraterin
Christine Gaszczyk. Eine Rampe diirfte nicht
steil sein. Sie ware sehr lang, wiirde in den of-
fentlichen Raum hineinragen und Passanten
behindern, sogar gefahrden. Auch bei Platt-
formlift oder Hebebiihne miusse Platz fiir
einen Fluchtweg bleiben.

Mit anderen Mietern zusammentun
Uberbriickungshilfen konnen teuer sein.
Girbig sucht Untersttitzer: ,Ich habe andere
Mieter angeschrieben, damit wir Rampe
oder Plattform gemeinsam finanzieren — mit
Pflegegraden auch tiber das Versorgungsamt.
Ich weifd noch nicht, wer mitmacht.” Das
Uberwinden der Stufen ist ihr derzeit am
wichtigsten. Sollte sie gebrechlicher werden,
kann sie — mit Bescheinigung vom Arzt -
Hilfsmittel bei der Krankenkasse beantragen,
von Dusch- bis Kommunikationshilfe.

+Fur mich war klar,
ich mochte im Alter
nicht alleine leben.
Ich habe bei meiner
Mutter gesehen,
wohin das fihrt.”

Andrea Bader, Wohnprojekt Glowen

Foto: Ina Schoenenburg / Ostkreuz
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Angebot an Hilfsmitteln wachst

Hilfsmittel konnen viel bringen. Hier tut sich
viel, besonders digital. Im ,Haus der Zu-
kunft“ beim Berliner Unfallkrankenhaus
wurde eine Wohnung komplett mit den neu-
esten Entwicklungen ausgebaut, um sie aus-
zustellen: Sturzsensoren, automatisch off-
nende Tiiren, Ganzkorpertrockner.

,Es gibt digitale Anwendungen wie eine
Waage oder Blutdruckmessgerite, die Daten
sammeln und sie an telemedizinische Zen-
tren und Arzte weiterleiten, erklart Johannes
Martin, stellvertretender Geschéftsfihrer
des Vereins Smart-Living-Health, der das
Haus der Zukunft betreibt. Diese konnten
auf Auffalligkeiten schnell reagieren.

Mit Datenerfassung kdnnten zum Beispiel
Herzinsuffizienz-Patienten in Stadium I und
111, die oft noch mobil seien, weitgehend si-
cher zu Hause wohnen und Krankenhaus-
einweisungen vermeiden. Auch fiir digitale
Hilfen gibt es Zuschiisse.

Wohnform 3: Leben in der Residenz

Rita und Bernd Hutte (86 und 84 Jahre alt)
brauchen noch keine Hilfen. Aber als sie vor
zwei Jahren eine Eigenbedarfskiindigung fir

Stufen storen.
Marianne Girbig
will Rampe oder
Plattformlift
haben.

ihre Wohnung in Berlin-Friedrichshagen be-
kamen, wurde gerade eine 53-Quadratmeter-
Wohnung bei ProCurand Seniorenresiden-
zen frei. Dort wohnen sie jetzt. ProCurand
bietet bundesweit neben klassischen Pflege-
diensten sogenanntes Service-Wohnen an:
Mietwohnungen, gekoppelt mit Service-
Paketen wie Reinigung, Hausmeisterdienst,
Hilfe bei Behorden sowie Veranstaltungen.

Das Ehepaar Hiitte hat seine kleine Woh-
nung liebevoll mit hellen Mobeln ausgestat-
tet, auf dem Tisch steht eine Vase mit Korn-
blumen und Margeriten. Die Einbaukiiche
war vorhanden. Den Antrag auf die Woh-
nung hatten sie sieben Jahre zuvor gestellt,
nachdem sie mit einer Gruppe aus der Ge-
meinde das Haus besucht hatten.

Die Warteliste ist lang, laut ProCurand sind
es allein an diesem Standort tiber 600 Antra-
ge. ,Wir hatten Gliick, dass etwas frei wurde®,
sagt Rita Hiitte. Sohn, Schwiegertochter und
drei Enkelkinder kommen oft vorbei.

Das Ehepaar nimmt an Veranstaltungen
wie Tanztee und Lesungen teil oder fahrt in
die Natur, um Schlehen und Hagebutten zu
sammeln. Fiir die Wohnung bezahlen Hiittes
1679 Euro warm, inklusive Service-Paket. -

Recht und Leben | Wohnen im Alter

Fordermittel

Wo gibt es Geld fir
Umbau und Hilfen?

KfW-Kredit. Die Kreditanstalt fur
Wiederaufbau (KfW) fordert Investi-
tionen in barrierefreies Wohnen mit
einem zinsverglnstigten Kredit von
bis zu 50000 Euro. Gefordert werden
mit dem Programm KfW 159 unter
anderem Mieter, Eigentimer oder
Genossenschaften. Zu den geforder-
ten MaRRnahmen gehoren ebenerdige
Duschen und breitere Tiren genauso
wie altersgerechte Assistenzsysteme
und Smarthome-Anwendungen.

Pflegeversicherung. Von der Pflege-
versicherung gibt es fir wohnumfeld-
verbessernde MaBnahmen 4180 Euro
dazu. Bedingung ist mindestens Pfle-
gegrad 1. Wohnen mehrere Personen
mit Pflegegrad in der Wohneinheit,
kann der Zuschuss bis zu vier Mal
gezahlt werden. Verschlechtert sich
die Situation, kann der Zuschuss ein
zweites Mal beantragt werden.

Lander und Kommunen. Alle Bundes-
lander und viele Kommunen haben
Forderangebote flr Investitionen in
Barrierefreiheit. Die Konditionen sind
unterschiedlich, reichen von zusatzli-
chen Zinsverglnstigungen (IBB Ber-
lin) Gber Darlehen fur Mieter und
Eigentumer mit kleineren Einkommen
(Bayern) bis zu Kostenzuschiissen
(Hessen) und anderen Hilfen. Zudem
bieten viele Kommunen noch eigene
Forderprogramme an, wie zum Bei-
spiel Mannheim.

Wohn-Riester. Auch Geld aus einem
Riester-Vertrag kann fur Anpassun-
gen genutzt werden. Wurde die
Wohneinheit vor maximal drei Jahren
gekauft oder gebaut, ist die Mindest-
entnahmesumme 6 000 Euro. Sonst
betragt sie 20000 Euro.
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Recht und Leben | Wohnen im Alter
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- ,Uns gehts hier gut, wir fiihlen uns rund-
um wohl, vermissen nichts.” Die hohen Kos-
ten bestreiten sie aus ihrer Rente und einem
Hausverkauf. Sollten sie pflegebedtirftig wer-
den, konnen sie in die stationdre und ambu-
lante Pflege wechseln — ohne sich mit langer
Warteliste hinten anzustellen.

Viele Service-Angebote bundesweit
Fiir Wohn-Service-Pakete gibt es bundesweit
viele Anbieter, vom Stift Augustinum tber
die Johanniter bis zur Arbeiterwohlfahrt. Es
gibt soziale Anbieter, Stiftungen und private
Investoren. Die Mieten flir Wohnungen und
Leistungen legen die Anbieter fest.
Angebote und Vertriage sollten genau ge-
prift werden. Nicht alles sei nachvollziehbar,
kritisiert die Verbraucherzentrale. In Nord-
rhein-Westfalen konnen Anbieter sich tiber
das Kuratorium Betreutes Wohnen zertifizie-
ren lassen; in Baden-Wiirttemberg gab es ei-
ne Zertifizierung, sie wurde aber aufgegeben.
Noch gibt es zertifizierte Anbieter.

Gepriifte Einrichtungen
In Nordrhein-Westfalen priift das Institut fiir
Wohnungswesen, Immobilienwirtschaft,
Stadt- und Regionalentwicklung (Inwis) Ge-
baude und Vertrage im Auftrag des Kuratori-
ums. ,Wir gucken uns die Bauzeichnung an,
die Breite der Gange und Ttiren. Spater wird
der fertige Bau gepriift, da schauen wir etwa
auf Gemeinschaftsraume und Zugdnge oder
wie hoch Steckdosen und Thermostate ge-
legt sind“, sagt Inwis-Bereichsleiter fiir Demo-
graphie und Wohnen, Patrick Hartmann. ,In
Vertrdgen prifen wir die Verstandlichkeit.”
So sollte klar formuliert sein, ob zum Bei-
spiel der Notrufim Preis enthalten ist, wann
Mitarbeiter erreichbar seien, wie viel Zusatz-
leistungen kosten. Hartmann: ,Wir erwarten
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Betreutes Wohnen.
Seniorenresidenz
Wermingsen in Iserlohn.

auch, dass es bei den Pflegedienstleistungen
eine Wahl gibt und hinterfragen Pauschalen.”
Flr das Zertifikat miissen mindestens die
gesetzlichen Vorgaben und die Vorgaben des
Baugesetzbuches fiir barrierefreies Wohnen
eingehalten werden. Hartmann: ,,Unsere Kri-
terien gehen dariiber hinaus. Nach drei Jah-
ren gibt es eine Wiederholungspriifung.

Pauschale fiir Betreuung

Eines der 2025 zertifizierten Hauser ist die
Wohnanlage Wermingsen in Iserlohn vom
Projektentwickler Seniorenwohnen NRW
(siehe Foto). Bewohner der 23 Wohnungen
konnen die wichtigsten Versorger zu Fuf3 er-
reichen. Sie zahlen neben der Miete eine Pau-
schale von 195 Euro im Monat fiir die Grund-
leistungen. Eine kleine Wohnung kostet zum
Beispiel 1030 Euro warm — inklusive Service.

Zwei sogenannte Case-Managerinnen, in
der Regel ausgebildete Pflegekrafte, kiim-
mern sich um die Anliegen der Bewohner:
Ob Hausmeisterdienst, Waschedienst, Rei-
nigungskraft, eine Busverbindung oder ein
Pflegeantrag — die Case-Managerinnen orga-
nisieren die angefragte Dienstleistung.

Die Bewohner konnen Dienstleister frei
wahlen und zahlen nur, was sie bestellt ha-
ben. Im Haus gibt es einen ,, Aktivraum® fiir
Sport, einen Gemeinschaftsraum und ein
glnstiges Gasteapartment. Das Konzept ist
beliebt —auch hier fiihrt der Entwickler War-
telisten. Sie sind je nach Standort und Woh-
nung unterschiedlich lang. m

Text: Maike Rademaker;
Leitung Faktencheck: Dr. Claudia Behrens

Eigenheim nutzen. Das Haus zu Geld machen,
aber weiter darin wohnen? Was es dabei zu beach-
ten gibt, lesen Sie unter: test.de/immobilienrente.

Digitale Hilfen

Im smarten Zuhause
langer sicher sein

Neben den klassischen Hilfsmitteln
im Alter wie Rollator oder Haltegriffen
gibt es immer mehr ,alltagsunterstiit-
zende Assistenzlosungen” (AAL). Das
sind technische und digitale Anwen-
dungen, die es alteren Menschen er-
moglichen, langer zu Hause wohnen
zu bleiben. Ein Klassiker ist der digita-
le Notruf. Ladngst gibt es auch Apps
und technisch-digitale Systeme.

Digitale technische Systeme. Auto-
matische Lichtsteuerungen durch Be-
wegungsmelder, automatische Herd-
abschaltungen, Sturzsensoren, Tur-
und Telefonklingelverstarker, die Ton
oder Licht verstarken oder in mehrere
Raume tragen. Bundesweit gibt es
offentliche Smarthomes, in denen
man sich viele dieser Gerate ansehen
kann (siehe ,Anlaufstellen”, S.20).

Digitale Gesundheitsanwendungen.
Arzte kénnen Hilfe-Apps verschrei-
ben, fur die gesetzliche Kranken-
kassen zahlen. Ein Verzeichnis dieser
Apps gibt es beim Bundesinstitut fur
Arzneimittel und Medizinprodukte.

Datenschutz und Reparaturen. Wer
Kameras und Sensoren mit digitalen
Meldesystemen zu Hause einbaut,
stimmt zu, dass sehr viele private
Daten gesammelt und versendet
werden. Das ist bisher Teil des Prei-
ses fur diese Hilfen. Der Markt veran-
dert sich auBerdem sehr schnell.
Anwendungen, die heute gekauft
werden, kdnnen schon bald iberholt
sein — und damit Dienstleistungen
wie Reparaturen. Beides sollte bei
der Installation berucksichtigt und
besprochen werden. An wen gehen
die Daten, wie lange bleiben sie da,
und wie lange gibt es Garantien?

Foto: Seniorenwohnen NRW
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test.de/flatrate

e, QD -
Shops fiir refurbished Laptops im Test
Gutes tun und Geld
sparen

Datum: 28.08.2025 = Text: Sandra Schwarz; Testleitung:
Simone Vintz; Produktauswahl: Michael Vogt; Leitung
Faktencheck: Dr. Claudia Behrens
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Gebrauchte
Laptops gunstig

Wer einen gebrauchten Laptop kauft,
schont die Umwelt — und spart dabei.

Angeboten werden aufgearbeitete
Rechner in besonderen Shops. | 5 9 O E u ro
Wir haben acht davon getestet. I

N\

Erfreulich: Vier Anbieter schneiden
gut ab, Laptop-Qualitat und Service
stimmen. Im Vergleich zum Neukauf
eines aktuellen Gerats haben wir | oo |
pro Gerat bis zu 1200 Euro gespart. .

- test.de/refurbished-laptops

monatlich*

Mit Liebe aufbereitet. Selbstbewusst présentieren sich Online-
Shops flir generaliiberholte Laptops. Wir haben gepriift, wie
fabelhaft das Einkaufserlebnis und die Qualitat der Gerate
wirklich sind. © Stiftung Warentest / Ralph Kaiser

Nachhaltig, gut, glinstig — so werben
Online-Shops fur generaliberholte Laptops.
Wir haben 40 Rechner gekauft und eine

Menge gespart. Viele liefen gut, aber nicht

Walle.

Weiterlesen auf test.de

Mit der test.de-Flatrate haben Sie freien Zugriff auf:

v alle Testergebnisse v umfassende Gesundheitsangebote
v Online-Artikel und Downloads v standig aktualisierte Test- und
v Geldanlagetipps Fondsdatenbanken

0 Euro kostet die Jahresflatrate, wenn Sie Stiftung Warentest und Stiftung Warentest Finanzen abonniert haben.
2,95 Euro kostet die Jahresflatrate monatlich (35,40 Euro jahrlich), wenn Sie ein Abo von Stiftung Warentest oder Stiftung Warentest Finanzen haben.

*5,90 Euro kostet die Jahresflatrate monatlich (70,20 Furg j3hrlich), wenn Sie keines unserer Abos haben.


https://test.de/refurbished-laptops
https://www.test.de/flatrate
https://www.test.de/flatrate

Geldanlage und
Altersvorsorge in Kurze

Raisin Bank musste nachbessern
Die Finanzaufsicht Bafin hat die Raisin
Bank aufgefordert, Mangel bei der Praven-
tion von Geldwasche zu beseitigen. Dabei
geht es zum Beispiel um die Risikobewer-
tung von Kunden und Pflichten des Geld-
waschebeauftragten. Die nun beseitigten
Mangel hatten ,erhebliche Auswirkungen
auf die Pravention von Geldwasche und
Terrorismusfinanzierung”, so die Bafin.

Wir leben kaum noch langer

Die durchschnittliche Lebenserwartung
und wohl auch die Bezugsdauer von Ren-
ten wird nicht mehr so stark steigen wie
bisher. Der Anstieg der Lebenserwartung in
der Vergangenheit sei , auf groRe Verbes-
serungen” der Sterblichkeit in ,sehr jungen
Jahren zuriickzufiihren", so das Max-
Planck-Institut. Diese sei nun so niedrig,
dass es kaum noch Verbesserungen gebe.
Untersucht wurden 23 Lander mit hohem
Einkommen und niedriger Sterblichkeit.

Lebensversicherung

Mangel bei Beratung

Die Finanzaufsicht Bafin hat Mangel
beim Vertrieb von Nettotarifen fest-
gestellt. Bei diesen Lebensversiche-
rungen werden die Abschlusskosten
direkt bei Vertragsschluss gezahlt und
nicht von den Beitragen abgezogen.
Vermittler hatten zu selten zum Bei-
spiel den Nachteil erwahnt, dass diese
Kosten vollstandig zu zahlen sind,
auch wenn der Vertrag schnell wieder
gekindigt wird. Bei den ublicheren
Bruttovertragen fallen die Kosten in
den ersten funf Jahren nur anteilig an,
wenn in dieser Zeit geklindigt wird.
Ein Vorteil der Nettotarife aus unserer
Sicht: Von Anfang an flieRt mehr Geld
in den Sparbeitrag.

Frage an die Redaktion

Gesetzliche Rente

Oft mit Abschlag

Gut 28 Prozent der 2024 begonnenen
Altersrenten werden mit Abschlag
ausgezahlt. Dies betrifft rund 251000
der mehr als 892000 Neurentner,

so die Deutsche Rentenversicherung.
Eine solche Rente kann frihestens
mit 63 Jahren in Anspruch genommen
werden.

Flr den Geburtsjahrgang 1961, der im
vergangenen Jahr 63 Jahre alt gewor-
den ist, beginnt die regulare Alters-
rente mit 66 Jahren und sechs Mona-
ten. Ein um drei Jahre und sechs
Monate vorgezogener Rentenbeginn
hat sie 12,6 Prozent Abschlag gekos-
tet; das ergibt sich aus 0,3 Prozent je
vorgezogenem Monat.

Fondsanteile vor der Auszahlphase tauschen?

Ich stehe kurz vor der Rente. Soll ich
fiir die Auszahlphase meine thesau-

rierenden in ausschiittende Fonds
tauschen?

Unseridse Internetbroker

Leser haben uns auf zwei unseriose Inter-
netbroker hingewiesen: AlpexRich ist laut
Internetseite ,ein offiziell registriertes Un-
ternehmen mit Sitz in Deutschland". Die
Coinxamture Group sitzt angeblich in den
USA und untersteht mehreren Finanzauf-
sichtsbehdrden. Belege waren bei beiden
nicht zu finden. Beide reagierten nicht auf
unsere Anfrage und kommen auf unsere
Warnliste Geldanlage (test.de/warnliste).

24 Stiftung Warentest Finanzen 10/2025

Oft rechnet sich das nicht. Wenn Sie
Ilhre thesaurierenden Fonds umtau-
schen wollen, miissen Sie sie verkau-
fen und neue kaufen. Das kostet Geld.
AuRerdem fallt Abgeltungssteuer auf
die bisher aufgelaufenen Gewinne an.
Wenn Sie die thesaurierenden Anteile
behalten, schieben Sie die Steuerzah-
lung auf. Wir empfehlen thesaurieren-
de Fonds fur die Ansparphase, weil
Ertrage wie Zinsen und Dividenden im

Fondsvermogen bleiben und dort
ihrerseits Ertrage erwirtschaften
konnen. Der Zinseszinseffekt steigert
die Rendite.

Flr die Entnahme sind Sie nicht auf
Ausschuttungen angewiesen. Sie
konnen einfach nach und nach
Fondsanteile verkaufen, zum Beispiel
alle zwolf Monate. So ist der ausge-
zahlte Betrag auch viel besser steuer-
bar als mit schwankenden Ausschiit-
tungen.

Tipp: Mehr liber ausschittende und
thesaurierende Fonds finden Sie auf
test.de/ertragsverwendung-fonds.

Grafik: Stiftung Warentest
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Hep-Gruppe. In Glglingen bei
Stuttgart steht die Zentrale
der auf Solarenergie speziali-
sierten Firmengruppe.

Solar-Infrastrukturfonds

Unrealistische Szenarien

Ein Infrastrukturfonds der Hep-Gruppe fiir Solarprojekte richtet
sich an Kleinanleger. Gegen die Geldanlage spricht einiges.

Die Hep-Gruppe aus Guglingen bei Stutt-
gart hat im August den Hep Solar Invest
ELTIF (Isin LU3053689975) aufgelegt. Da
der Fonds sich an Kleinanleger wendet,
haben wir ihn uns ndher angesehen.

Der Fonds darf in Entwicklung, Bau und
Betrieb von Photovoltaik- und Speicher-
projekten in Europa, den USA, Kanada und
Japan investieren, auch in Projekte von
Hep. Anfangs kostete ein Anteil 100 Euro,
Sparplane sind ab 25 Euro maoglich.

Mindesthaltedauer. ELTIF steht fiir Euro-
pean Long-Term Investment Fund. Solche
Fonds dirfen direkt in Infrastrukturpro-
jekte investieren. Diese lassen sich nicht
schnell zu Geld machen. Anleger missen
Anteile am Hep-ELTIF daher mindestens
zwei Jahre halten und ein Jahr vor einem
Ausstieg zum Quartalsende kiindigen.

Unrealistische Szenarien. Das Basisinfor-
mationsblatt (Bib) nennt jahrliche Durch-
schnittsrenditen, wie sich die Anlage ent-
wickeln kdnnte: im mittleren Szenario bei
funf Jahren Haltedauer 15,3 Prozent, im
optimistischen Fall sogar 23,6 Prozent.
Das halten wir flir unrealistisch. Sogar

Hep selbst tut das. Hep teilte uns mit, die
Angaben beruhten ,auf einer regulato-
risch vorgegebenen Modellrechnung”.
Anleger konnten als realistische Durch-
schnittsrendite iber die gesamte Laufzeit
5 bis 6 Prozent pro Jahr erwarten. Im Bib
ist das aber nicht erklart.

Schwierige Lage. Die Jahresabschllsse
2024 zeigen eine bilanzielle Uberschul-
dung bei Hep Global, der Mutter der Hep-
Gruppe, und bei mehreren Tochtern, die
mit den Fonds zu tun haben. Zwei fallige
Nachrangdarlehen sind noch nicht zu-
rickgezahlt; das soll laut Hep im zweiten
Halbjahr 2026 passieren. ELTIF-Anteile
sind zwar Sondervermoégen und wiirden
im Fall der Félle nicht in der Insolvenz-
masse von Hep-Gesellschaften landen.
Da der ELTIF in Hep-Angebote investieren
darf, konnten sich Probleme in der Gruppe
aber auf Solar-Projekte auswirken und so
den Wert der ELTIF-Anteile driicken.

Stiftung-Warentest-Kommentar: Wir
raten von einer Investition ab. Die schwie-
rige Lage der Hep-Gruppe konnte sich
negativ auf die Geldanlage auswirken.

Griine Geldanlage

Probleme bei Luana
Energy GmbH

Fir die Luana Energy GmbH aus der
Branche der 6kologischen Energieer-
zeugung hat das Amtsgericht Ham-
burg im Juli ein vorlaufiges Insol-
venzverfahren eingeleitet (67c IN
270/25). Zum vorlaufigen Insolvenz-
verwalter bestellte das Gericht den
Hamburger Rechtsanwalt Matthias
Wolgast. Er hat zu klaren, was aus
der Riickzahlung der 2016 emittier-
ten Inhaberschuldverschreibungen
(Isin DEOOOA169NDO) an Anlegerin-
nen und Anleger wird.

Marcus Florek, Vorstand der Luana
AG, auBerte sich zu Hintergriinden
der Insolvenz nicht, da die GmbH
nicht mehr zur Unternehmens-
gruppe gehort. Probleme bei Luana
gibt es bei Nachrangdarlehen der
Serie LCF Blockheizkraftwerke
Deutschland. Trotzdem will Florek
mit der Anleihe 9,5 % crbn changer
IHS 2025/2030 (Isin DEOOOA4DE917)
neues Geld einsammeln.

Luana steht schon seit 2023 auf un-
serer Warnliste Geldanlage (test.de/
warnliste).

o

Insolvenzverfahren. Bei der Luana
Energy GmbH ist offen, was aus
Rickzahlungen an Anleger wird.
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Das bringt die
5-Punkte-Strategie

Aktienfonds
Europa Schwellenldnder
global

Aktienfonds

Die besten aktiv gemanagten Fonds

Rendite seit 2009 (Prozent pro Jahr)

Fondsgruppendurchschnitt
marktbreite ETF
B 5-Punkte-Strategie

Aktienfonds Aktienfonds
Welt USA / Nordamerika

Quellen: FWW, LSEG, eigene Simulationen Stand: 31. Juli 2025

Mit Europafonds ETF schlagen

Unsere 5-Punkte-Strategie kann fir mehr Rendite sorgen als
markttypische ETF. Sie eignet sich aber nur fir aktive Anleger.

Wahrend markttypische ETF sich so ent-
wickeln wie der Markt, den sie abbilden,
lauft es bei aktiv gemanagten Fonds an-
ders: Sie kdnnen schlechter abschneiden
als der Markt — und tun das oft —, aber
auch besser. Wer auf Outperformance
setzen will, kann die 5-Punkte-Strategie
der Stiftung Warentest verfolgen. Vor
allem bei Aktienfonds Europa brachte sie
ansehnliche Rendite: Seit 2009 konnten
Anleger 10,3 Prozent pro Jahr verdienen,
mit ETF nur 8 Prozent (siehe Grafik).

5-Punkte-Strategie. Um die Strategie um-
zusetzen, entscheiden Sie sich zunachst
flr eine Fondsgruppe. Suchen Sie nach
Fonds mit der Bestnote von 5 Punkten
(siehe Tabellen ab S. 91 oder test.de/
fonds). Wahlen Sie einen Fonds oder
kaufen Sie mehrere anteilig. Uberpriifen
Sie monatlich, ob Ihre Fonds noch

5 Punkte haben. Falls nicht, wechseln Sie.
Gibt es in einem Monat keine Top-Fonds,
investieren Sie in einen 1. Wahl-ETF der-
selben Gruppe. Mit 1. Wahl kennzeichnen
wir markttypische ETF. Die Strategie lohnt
sich nur bei glinstigen Depotanbietern
(test.de/depotkosten).
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5-Punkte-Fonds. Wir vergeben die Best-
note nicht oft. Bei den Weltaktienfonds
hat derzeit kein Fonds 5 Punkte, bei USA-
Fonds ebenfalls nicht. Bei den Schwellen-
landern sind es zwei Fonds. In der Euro-
pagruppe kommen aktuell sechs Fonds
auf die Top-Note, davon ein (nicht markt-
typischer) ETF. Flr die Strategie mit
Europafonds stehen derzeit folgende
5-Punkte-Fonds zur Auswabhl:

= Amundi MSCI Europe Value Factor ETF
(LU1681042518)

= Blackrock European Value
(LUO171281750)

= |PM Europe Strategic Dividend
(LU0169517297)

= Tresides Dividend & Growth
(DEOOOA1J3AEOQ)

= Union Quoniam European Equities
(LU0374936432)

= Wellington Strategic European Equity
(IEOOB8POY861)

Tipp: Wenn Sie die 5-Punkte-Strategie
umsetzen wollen, kdnnen Sie online den
Verlauf verfolgen: test.de/5ps. Nutzen Sie
unseren Fondsbeobachter, den wir online
zur Verfigung stellen (test.de/fonds).

Sparkassenversicherung

Gericht verbietet
Stornokosten-Klausel

Wer bei der Sparkassenversicherung
zwischen 2008 und Mitte 2013 eine
Index-Garant-Police abgeschlossen
und inzwischen gekindigt hat, sollte
prufen lassen, ob er den Storno-
abzug samt Zinsen zurlckverlangen
kann. Das rat die Verbraucherzentrale
Baden-Wirttemberg. Sie hat gegen
die Versicherung geklagt.

Der Hintergrund: Ein Kunde der
Sparkassenversicherung, der seine
Indexpolice SV Index Garant gekiin-
digt hatte, musste bei einem Vertrag
von 2012 Stornokosten zahlen. Eine
Klausel im Vertrag schrieb vor, dass
der Kunde den Nachweis liefern soll-
te, wenn der Abzug nicht oder nicht
in dieser Hohe gerechtfertigt war.
Die Verbraucherzentrale fand die
Klausel intransparent und klagte.
Das Oberlandesgericht Stuttgart gab
ihr Recht und untersagte die Klausel,
der Versicherer hat die Klage aner-
kannt (Az. 7 UKl 1/24). Rechtskraftig
ist das Urteil aber noch nicht.

1041

Euro betragt die
durchschnittliche
gesetzliche Erwerbs-
minderungsrente im
Monat fiir Neurentner
2024. Dies sind
40 Euro mehr als im
Jahr zuvor.

Quelle: DRV (ihre-vorsorge.de)

Grafik: Stiftung Warentest
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Vor der Rente

Mehr Menschen in
Altersteilzeit

Mehr Arbeitnehmerinnen und Arbeit-
nehmer als vor einigen Jahren nutzen vor
ihrem Renteneintritt Moglichkeiten der
Altersteilzeit. Im Jahr 2016 waren rund
234000 Beschaftigte in Altersteilzeit, im
Jahr 2023 hingegen 284 000 Menschen.
Das zeigt eine Auswertung des Instituts
fiir Arbeit und Qualifikation der Univer-
sitat Duisburg-Essen.

In der Altersteilzeit reduzieren Arbeitneh-
mer ihre Arbeitszeit, entweder konstant
Uber einen vereinbarten Zeitraum bis zur
Rente oder indem sie einen Block voll
und einen Block nicht mehr arbeiten und
so friher in den Ruhestand gehen. Der
Vorteil gegeniiber ,normaler” Teilzeit:
Gehalt und Rentenbeitrage werden in
dieser Zeit aufgestockt.

Tipp: Unter test.de/altersteilzeit finden
Sie alle Voraussetzungen und Vorteile.
Ein Beispiel zeigt die finanziellen Aus-
wirkungen. Mit unserem Altersteilzeit-
Rechner konnen Sie Ihr Nettogehalt
naherungsweise berechnen.

Riester-Rente

Teilzeit. Viele Menschen
wollen oder kénnen

vor der Rente nicht mehr
Vollzeit arbeiten.

Finanzaufsicht bestraft Sutor Bank

Die Sutor Bank soll 702500 Euro Geld-
buRe zahlen, weil sie Riester-Kunden
rechtswidrig benachteiligt habe. Diesen
Vorwurf erhebt die Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht (Bafin).
Sie verhangte die GeldbulRe, weil die
Bank Kunden vor einer angebotenen Ver-
tragsanderung nicht eindeutig tber ihr
wirtschaftliches Eigeninteresse und die
Risiken fir die Kunden informiert habe.
Zudem habe die Bank nicht korrekt iber
die Aufzeichnung von telefonischen
Kundengesprachen informiert. Die Sutor
Bank hat Einspruch erhoben.

Die eher allgemein gehaltenen Vorwiirfe
wollte die Finanzaufsicht auf unsere Nach-
frage nicht konkretisieren. Wir wissen

jedoch aus Unterlagen, die uns Leser zu
Verfligung gestellt haben, dass die Sutor
Bank Kunden im Jahr 2021 angeboten
hat, ihren Riester-Fondssparplan aufzu-
I6sen und das bestehende Vermdgen auf
einen neuen Vertrag zu Ubertragen. Die
Garantie fiir die bis dahin eingezahlten
Beitrage und Zulagen ist dann jedoch
verloren. Im Gegenzug sagte die Bank
hohere Aktienquoten zu, um die Chancen
auf eine hohere Rente zu steigern. Im
Jahr 2020 hatte die Sutor Bank das Geld
von Riester-Kunden zeitweise weder

in Aktien- noch in Rentenfonds angelegt,
sondern ausschlieBlich als Bargeld
gehalten. Dies widerspricht der Idee des
Fondssparens.

Geldanlage und Altersvorsorge in Kiirze

Fonds
Im Fokus

Ristung in griinen Fonds. Nachdem
die deutschen Banken ihre Regeln flr
den Vertrieb nachhaltiger Fonds ge-
andert haben, investieren diese ver-
mehrt in die Ristungsbranche, teilt
der Fondsverband BVI mit. Der Anteil
an Rustungsaktien stieg im ersten
Halbjahr 2025 von 0,8 auf 1,3 Prozent
in Fonds nach Artikel 8 der EU-Offen-
legungsverordnung. Sie berucksichti-
gen Nachhaltigkeitsaspekte. In den
Fonds nach Artikel 9 stieg er von 0 auf
0,2 Prozent. Sie verfolgen Nachhaltig-
keitsziele. Die Verordnung enthalt Vor-
schriften zur Transparenz der Fonds.

Tipp: In unserem Nachhaltigkeitstest
finden Sie Fonds und ETF, die Riistung
ausgeschlossen haben (siehe S.28).

Feuer, Erde, Wasser, Luft. Fast téglich
checken wir Fondsdokumente. Ab und
zu wundern wir uns Uber Strategiebe-
schreibungen der Anbieter. Der Fonds
FBG 4 Elements der Frankfurter Bank-
gesellschaft (LU0828350248) kauft
demnach Aktien aus den Bereichen
JFeuer, Erde, Wasser und Luft”, Was
esoterisch klingt, entpuppt sich als
Klimafonds: ,Im Vordergrund stehen
Unternehmen, deren Tatigkeiten dazu
beitragen, das Klima und die Umwelt
positiv zu beeinflussen.” In unserer
Gruppe , Aktien Umwelt & Klima"
kommt der Fonds wegen seines rela-
tiv hohen Risikos derzeit nur auf zwei
von finf Punkten beim Anlageerfolg.
Unsere Mindestkriterien fir Nachhal-
tigkeit sind erfllt (test.de/fonds).
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Grun anlegen in
zwel Varianten

Nachhaltige Fonds und ETF.
Aktiv gemanagte Fonds oder
grine ETF: Was ist nachhalti-
ger, was bietet mehr Rendite-
chancen? Unsere Musterde-
pots helfen bei der Auswahl.

ur weil Riustungsaktien boomen,
N heif3t das nicht, dass nachhaltige

Geldanlage keinen mehr interessiert.
Knapp 750 Milliarden Euro lagen laut Fonds-
verband BVI per Ende Juni in Publikums-
fonds mit Nachhaltigkeitsmerkmalen. Aller-
dings sind das rund 2 Prozent weniger als
Ende 2024. Das Neugeschéft ist schon langer
riucklaufig. Als Grund daftr sieht der BVI
nicht nur verdnderte Interessen aufgrund
des Ukraine-Kriegs und geopolitischer Un-
sicherheiten, sondern auch ,regulatorische
Hirden im Vertrieb von nachhaltigen
Fonds*, etwa die Regeln fiir Beratungsgespra-
che. Hinzu kommt aus unserer Sicht auch
Enttduschung. Mitunter investieren Fonds
anders, als Anleger es sich vorgestellt haben.

Unser Test sorgt fiir Transparenz
Mit unserem Test schaffen wir Klarheit und
zeigen, wie nachhaltig die Fonds wirklich
sind. Wir checken ihre Investitionen und be-
werten ihre Anlagekriterien. Schwerpunkt
unserer Bewertung sind Ausschlusskriterien
wie Kohle, Rustung oder Atomkraft (siehe
Kasten S.29). Die besten Fonds erhalten finf
Nachhaltigkeitspunkte, die schlechtesten
einen (siehe ,So haben wir getestet®, S.33).
Auf unseren Fragebogen haben 90 der
133 Anbieter nicht geantwortet. Die Zahl der
Verweigerer ist damit hoher als beim letzten
Test (Finanztest 10/2024) — keine gute Ent-
wicklung, wenn es darum geht, nach Enttau-
schungen und Greenwashingvorwiirfen wie-

Grafik: Francesco Ciccolella

28 Stiftung Warentest Finanzen 10/2025



der fiir Vertrauen zu sorgen. Trotzdem: Die
wichtigen Anbieter, etwa die mit den stren-
gen Nachhaltigkeitsfonds, sind dabei.

Eine Geldanlage soll sich auch lohnen.
Deshalb haben wir auf8er der Nachhaltigkeit
auch den Anlageerfolg bewertet: Die besten
Fonds erhalten finf Punkte, die schlechtes-
ten einen. ETF, die marktdhnlich investieren,
zeichnen wir mit 1. Wahl“ aus. Bewertungen
und ein Uberblick tiber die Anlagekriterien
finden sich in den Tabellen ab Seite 34.

Erstmals mit Musterdepots

Neu in diesem Test: Wir zeigen nicht nur die
besten Fonds, sondern auch, wie sich mit ih-
nen ein Depot aufbauen ldsst. Dazu stellen
wir zwei nachhaltige Musterdepots vor: ein
dunkelgriines fiir Anleger, die Wert auf stren-
ge Nachhaltigkeit legen, und ein griines
Pantoffel-Portfolio — die bequeme Anlage-
strategie der Stiftung Warentest — mit ETF.

Die Testsieger in der Tabelle

Wir haben Fonds aus sieben Fondsgruppen

untersucht. Die Bestnote fiir die Nachhaltig-

keit konnten wir nur an aktiv gemanagte

Fonds vergeben. ETF sind mit maximal drei

von finf Punkten hochstens mittelstreng.
Geprtuft haben wir Aktienfonds Welt - die

Basis fiir den Renditebaustein im Depot — so-

wie die Beimischungsfonds Aktien Deutsch-

land, Europa und Schwellenldnder. Dazu

Rentenfonds mit Staatsanleihen oder einem

Mix aus Staats- und Unternehmenspapieren.

Mit ihnen kdnnen Anlegerinnen und An-

leger ihren Sicherheitsbaustein bestticken.
Die nachhaltigsten Aktienfonds Welt sind:

= Bantleon Global Challenges Indexfonds

= FundRock Green Effects NAI-Werte Fonds

= [FM Acatis Fair Value Aktien Global

= Kepler Ethik Aktienfonds

= Kepler Ethik Quality Aktien

= Okoworld Okovision Classic

= Security Superior 6 Global Challenges

= Triodos Global Equities Impact

= Universal GLS Bank Aktienfonds

Nur noch vier statt fiinf Punkte hat der Am-

pega terr-Assisi Aktien. Die iShares-ETF auf

die SRI-Indizes von MSCI sind dieses Mal

knapp an den drei Punkten gescheitert.
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E= Unser Rat

Testsieger. Die strengsten Fonds
sind alle aktiv gemanagt. EIf Fonds
haben unsere Nachhaltigkeitsbest-
note von fuinf Punkten bekommen.
ETF sind weniger streng, bieten je-
doch verlasslichere Renditechancen.

Passendes Depot anlegen. Entschei-
den Sie sich zunéachst fiir die Depot-
variante, die zu lhnen passt - von
defensiv bis risikobereit. Die Grafik
auf Seite 30 oben hilft lhnen dabei.

Ausrichtung festlegen. Wollen Sie
streng nachhaltig anlegen, wahlen
Sie fir Ihr Depot gemanagte Fonds
mit hoher Nachhaltigkeit. ETF sind
bequem, aber weniger nachhaltig.

Passende Fonds wahlen. Geeignete
Fonds finden Sie in den Tabellen - je
nachdem, flir welches Musterportfo-
lio Sie sich entschieden haben.

Fonds zur Beimischung
Nachhaltigster Schwellenldnderfonds ist:
= Okoworld Growing Markets
Kein anderer Fonds in dieser Gruppe hat
funf Punkte erreicht, auch vier Punkte nicht.
Aktienfonds Europa haben maximal vier
Punkte. Eine Ausnahme ist der Steyler Fair
Invest Equities mit fiinf Punkten, der wegen
eines Strategiewechsels jedoch nicht in der
Tabelle steht. Ebenfalls nicht aufgefiihrt sind
Aktienfonds Deutschland. Sie sind nicht
nachhaltig genug. Einzig der Acatis Fair Value
Deutschland hat vier Nachhaltigkeitspunkte
—jedoch nur einen Punkt beim Anlageerfolg.

Zinsen fiir den Sicherheitsbaustein
Testsieger bei den Euro-Rentenfonds ist:

= Monega Steyler Fair Invest Bonds

Einige weitere Rentenfonds haben vier Nach-
haltigkeitspunkte. Das gilt auch fiir ETF mit
deutschen Staatsanleihen, die zwar keine ex-
pliziten Nachhaltigkeitsfonds sind, aber vom
guten Rating der Bundesrepublik profitieren.
Auch wenn sie sich als Stabilitatsanker eig-
nen: Die Kurse von Rentenfonds schwanken.

Die wichtigsten
Ausschlusskriterien

Wir haben die Fondsanbieter gefragt,
welche Branchen und Geschaftsprak-
tiken sie ausschlieRen, wenn sie in
Wertpapiere investieren. Die wichtigs-
ten Kriterien fir Unternehmen:

Fossile Energie (Forderung von
Kraftwerkskohle, Erdgas und Ol,
Fracking, Abbau von Olsand, Betrieb
fossiler Kraftwerke)

Atombkraft (Betrieb von Kraftwerken
und Herstellung von Kernkomponen-
ten, Uranabbau)

= Konventionelle Waffen (Kriegs- und
Handfeuerwaffen, Militargiter)
Kontroverse Waffen (Uranhaltige
Munition, Massenvernichtungs-
waffen, Anti-Personen-Minen,
Streumunition)

Korruption

Tabak (Herstellung und Vertrieb)
Verletzung von Arbeits- und
Menschenrechten
Umweltzerstérung (Umwelt-
schaden und griine Gentechnik)

Sichere Alternativen sind Tages- und Fest-
geld ethischer Banken. In der Tabelle zeigen
wir die drei strengsten von 15 Instituten.

Unterschiede bei der Rendite
Was die Rendite angeht, liegen nachhaltige
ETF, gemessen am Index MSCI World SRI,
derzeit gut (siehe Grafik S.31). Die strengen
Fonds rangieren noch hinter klassischen ETF.
Das war nicht immer so. Noch zu Beginn der
Pandemie performten die dunkelgriinen
Fonds besser. Damals boomten Aktien der
Neue-Energien-Branche. Gleichzeitig litten
etwa Olkonzerne unter dem Konjunkturein-
bruch. Das dnderte sich mit dem Krieg in der
Ukraine. Auch vom Hype um Rustungswerte
profitieren in erster Linie klassische Fonds.
Fakt ist: Der Anlageerfolg der strengen
Fonds schwankt stark. Wer eine zuverlds-
sigere Entwicklung bevorzugt, kauft ETF.
Auch ein Mix aus beidem ist moglich.m -

Text: Karin Baur; Testleitung: Bostjan Krisper,

Thomas Kriiger; Testassistenz: Viviane Hamann;
Leitung Faktencheck: Dr. Claudia Behrens
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‘ Defensiv Ausgewogen
Aktien: 25 Aktien: 50
Zinsanlagen: 75 Zinsanlagen: 50

- Offensiv

Aktien: 75
Zinsanlagen: 25

Griines Pantoffel-Portfolio

Basisdepot

Renditebaustein:

Der Renditebaustein besteht aus einem
weltweit anlegenden Aktien-ETF (siehe
Tabelle S.34).

Variante 1:

ETF auf einen Weltindex mit mindestens
drei Nachhaltigkeitspunkten und Aus- Rendite- Sicherheits-
zeichnung 1. Wahl beim Anlageerfolg. baustein baustein

weltweit anlegende sichere

Variante 2: Aktienfonds Zinsanlagen

ETF auf einen Weltindex mit Industrie-
und Schwellenlédndern (All Country
World) mit mindestens drei Nachhaltig-
keitspunkten und Auszeichnung 1. Wahl.

Depot mit Beimischung

Beimischung: Europa

Sicherheitsbaustein:
Der Sicherheitsbaustein besteht aus
sicheren Zinsanlagen.

Variante 1:

ETF mit deutschen oder européischen
Staatsanleihen (siehe Tabelle S.34).
Infrage kommen alle ETF mit drei oder
vier Nachhaltigkeitspunkten und der
Auszeichnung 1. Wahl beim Anlageerfolg.

Variante 2:
Tages- und Festgeld nachhaltiger Banken
(siehe Tabelle S.36).

Beimischung: Schwellenldnder

Renditebaustein: 80 % Aktien Welt, A Renditebaustein: 80 % Aktien Welt,
20 % Aktien Europa. 20 % Aktien Schwellenlénder.

Infrage kommen 1. Wahl-ETF mit mindes-
tens drei Nachhaltigkeitspunkten.
Sicherheitsbaustein: wie Basisdepot.

Das ausgewogene Pantoffel-Portfolio iiber 10 Jahre

Pantoffel-Portfolio Chance-Risiko-Zahl Rendite iiber ... Jahre Maximaler | Langste Anpas-
iiber ... Jahre (Prozent) | (Prozent pro Jahr) Verlust Verlustphase | sungen
10 5 10 5 1 (Prozent) (Jahre) (Anzahl)
Welt (klassisch) 97 101 55 6,7 58 -15 2,1 2
SRI-Welt (nachhaltig) 97 96 54 59 2,9 =B 2,2 2
SRI-Welt + SRI-Schwellenlander | 96 95 51 5,6 4,3 -15 2,4 2
SRI-Welt + SRI-Europa 94 94 49 55 1,7 =1l 2,2 2

Simulierte Einmalanlage tber 10 Jahre. SRI heiRt Socially Respsonsible Investing, sozial verantwortliches Investment.

Sicherheitsbaustein: Euro-Anleihen-ETF (klassisches Portfolio), ETF auf deutsche Staatsanleihen (nachhaltiges). Renditebaustein: MSCI-World-
ETF oder MSCI-World-SRI-ETF plus SRI-Beimischung. Risikoprofil Ausgewogen: 50 -50 Prozent (50 oder 40 + 10). Beriicksichtigung von Handels-
kosten bei Umschichtungen, ohne Steuern. Risiko und Aufwand beziehen sich auf den jiingsten 10-Jahreszeitraum. Chance-Risiko-Zahl siehe S.90.
Maximaler Verlust entspricht starkstem Einbruch seit friherem Hoch. ~ Quellen: LSEG, eigene Simulationen  Stand: 31. Juli 2025
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Infrage kommen 1. Wahl-ETF mit mindes-
tens drei Nachhaltigkeitspunkten.
Sicherheitsbaustein: wie Basisdepot.

Stiftung-Warentest-Kommentar:
Wer Wert auf gute Renditechancen legt,
sollte das nachhaltige Pantoffel-Portfolio
in Erwdgung ziehen. Die darin enthalte-
nen ETF sind im Vergleich zu streng
gemanagten Fonds aber nur mittelméaRig
nachhaltig. Das griine Pantoffel-Portfolio
eignet sich auch firr alle, die bereits ein
Pantoffel-Portfolio - die bequeme Anlage-
strategie der Stiftung Warentest - haben
und es nachhaltiger ausrichten wollen.
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Depot: Jedes Depot besteht aus einem Rendite- und einem Sicherheitsbaustein. Anlegerinnen und Anleger wahlen zunachst
die passende Zusammensetzung. Fiir die meisten passt das ausgewogene Depot mit je zur Halfte Aktien und Zinsanlagen.
Flir Vorsichtige empfehlen wir die defensive Variante. Wer mehr riskieren kann, wahlt das offensive Depot.

Grafik: Stiftung Warentest

Dunkelgriines Portfolio

Renditebaustein:

Der Renditebaustein besteht aus aktiv
gemanagten Fonds mit vier oder fiinf Nach-
haltigkeitspunkten (siehe Tabelle S.36).

Variante 1:

Ein Aktienfonds Welt mit stabilem Anlage-
erfolg (Erklarung siehe S.90) und mindes-
tens vier Nachhaltigkeitspunkten.

Variante 2:
Mischung aus mindestens drei Aktienfonds
Welt mit finf Nachhaltigkeitspunkten.

Variante 3:

Ein Aktienfonds Welt mit stabilem Anlage-
erfolg als Basis gemischt mit einem streng
nachhaltigen Aktienfonds Welt.

weltweit anlegende

Basisdepot

Rendite-
baustein

Sicherheits-
baustein

sichere

Aktienfonds Zinsanlagen

Sicherheitsbaustein:

Der Sicherheitsbaustein besteht aus
sicheren Zinsanlagen (siehe Tabelle S.36).

Variante 1:
Tages- und Festgeld nachhaltiger Banken.

Variante 2:
ETF mit deutschen Staatsanleihen und
Auszeichnung 1. Wahl (siehe Tabelle S.34).

Variante 3:

Ein Euro-Rentenfonds mit stabilem Anlage-
erfolg und mindestens vier Nachhaltigkeits-
punkten.

Variante 4:

Ein Euro-Rentenfonds mit fiinf Nachhaltig-
keitspunkten gemischt mit einem Baustein
aus Variante 1, 2 oder 3.

Depot mit Beimischung

Beimischung: Europa
Renditebaustein: 80 % Aktien Welt,

20 % Aktien Europa.

Infrage kommen aktiv gemanagte Fonds mit
mindestens vier Nachhaltigkeitspunkten.
Sicherheitsbaustein: wie Basisdepot.

e

5-Punkte-Fonds im Vergleich mit ETF

Beimischung: Schwellenldnder
Renditebaustein: 80 % Aktien Welt,

20 % Aktien Schwellenlénder.

Infrage kommen aktiv gemanagte Fonds mit
mindestens vier Nachhaltigkeitspunkten.
Sicherheitsbaustein: wie Basisdepot.

Die Grafik zeigt, wie gut
ein Aktienportfolio aus
sechs strengen Fonds,
die schon zehn Jahre alt
sind, im Vergleich abge-
schnitten hat. Die Ge-
samtbilanz ist durch-
wachsen, zwischendurch
lief es aber auch besser.

Quellen: LSEG, eigene Simulation
Stand: 31. Juli 2025

Wertentwicklung (Prozent)

250

50 Aktienfonds Welt (Durchschnitt)

T T T T T
Juli 2025

T T T T
Juli 2015 Juli 2020

© Stiftung Warentest, 2025

Stiftung-Warentest-Kommentar: Das dunkelgriine Portfolio
(sechs strenge Aktienfonds, jeweils zehn Jahre alt) (iberzeugt
zwar bei der Nachhaltigkeit, aber nicht im Hinblick auf die
Rendite. Uber die vergangenen zehn Jahre erzielten die nach-
haltigsten Fonds im Schnitt 5,5 Prozent Rendite pro Jahr. Der
weniger nachhaltige ETF MSCI World SRI legte - abziiglich ETF-
Kosten - um 10,4 Prozent zu. Auch der maximale Verlust des
aktiven Portfolios war hoher: minus 21,8 Prozent im Vergleich
zu 17,4 Prozent beim SRI-Index. Es ist nicht generell davon aus-
zugehen, dass strenge Fonds schlechter abschneiden als ETF.
Sie sind aber teurer und investieren weniger breit gestreut. -
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Wer nicht
nachhaltig
ist, fliegt
raus

sich unser Testverfahren beschreiben.

Wir beginnen mit einem Blick in die
Fonds. Mithilfe des Priifinstituts The Value
Group und der Daten von MSCI schauen wir,
in welche Wertpapiere der Fonds investiert
und ob das Fondsportfolio gegen essenzielle
Nachhaltigkeitskriterien verstof3t. Wenn ja,
sind die Fonds aus dem weiteren Verfahren
raus. Haben sie die erste Hiirde, den Praxis-
test, geschafft, schicken wir den Anbietern
im zweiten Schritt einen Fragebogen zu, in
dem wir sie zu ihren Nachhaltigkeitskrite-
rien befragen: Welche Ausschliisse beachten

E rst die Praxis, dann die Theorie. So lasst

32 stiftung Warentest Finanzen 10/2025

sie? Welche Anlagekriterien haben sie sich
auferlegt? Das ist die Theorie, wenn man so
will (siehe ,So haben wir getestet, S.33).

701 Fonds im Vorab-Screening raus

Von den 182 Fondsgesellschaften unserer
Stichprobe sind 49 am Vorab-Screening ge-
scheitert: Kein einziger ihrer Fonds hat unse-
re Mindesthiirde genommen. Geschafft ha-
ben es nur 502 von 1203 untersuchten Fonds.

Zweistufiges Verfahren

Das Vorab-Screening verlauft zweistufig. Zu-
nachst identifizieren wir ,sehr schwere Ver-
stole”: Fonds, die in Firmen investieren, die
Geschafte mit geachteten Waffen oder Atom-
waffen machen, fliegen raus aus dem wei-
teren Testverfahren. Das gilt auch, wenn sie
in hohem Maf? an Atomkraftwerken beteiligt
sind oder hohere Umsitze aus Kohle und Ta-
bak erzielen. Auch bestimmte fossile Ener-
giereserven (Kohle, Olsand, Schiefergas und
-0) fiihren zum sofortigen Ausschluss. Das
gilt auch, wenn die im Portfolio vertretenen
Firmen gegen die Leitlinien der OECD sowie
des UN Global Compact verstofien. Die Un-
ternehmen dirfen sich zum Beispiel nicht an
Menschenrechtsverletzungen, Kinder- und
Zwangsarbeit sowie Korruption mitschuldig

machen. Rentenfonds fallen zum Beispiel
durch, wenn sie Anleihen von Staaten kau-
fen, die die Todesstrafe noch anwenden. Im
zweiten Schritt prifen wir das Portfolio auf
,schwere Verstofse“. Fonds, die Aktien oder
Anleihen etwa von Waffenproduzenten kau-
fen, fliegen damit ebenfalls raus.

Wer scheitert, erhélt 1 Punkt

Fonds, die im Vorab-Screening scheitern und
unsere Mindestkriterien fiir Nachhaltigkeit
nicht erfiillen, erhalten einen Punkt. Details
zum Vorab-Screening erlautern wir unter
test.de/nachhaltige-fonds/methodik. Die
konkreten Verstofie der Fonds sind auf test.
de/fonds zu finden.

Unser Staatenrating

Bei Rentenfonds bewerten wir zusatzlich die
Nachhaltigkeit der Staaten. Unser haus-
eigenes Rating setzt sich aus den Noten fiir
Umweltbelange, Soziales und Staatsfiihrung
zusammen (Environment, Social, Governan-
ce —ESG-Landerrating). Deutschland liegt in
den Top 5, an der Spitze steht Danemark. Fast
am Ende der Liste finden sich die USA, China
und Indien. Methodik und Ergebnisse fiir
62 Lander gibt es auf test.de/nachhaltige-
fonds. m

Grafik: Francesco Ciccolella
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Checkliste

Wie lege ich ein
ethisches Depot an?

Wer Interesse an nachhaltigen Fonds
hat, fragt sich, wie er sein griines
Depot aufstellen kann. So gehts:

O Nachhaltige Fonds und ETF fiir die
Einmalanlage sind im Prinzip bei jeder
Bank zu bekommen. Bei Filialbanken
kann das Angebot an gemanagten
Fonds eingeschrankt sein. Direktban-
ken haben mehr Auswahl. Sie sind
wie die meisten Online-Angebote zu-
dem gunstiger. Fondsvermittler bieten
fir fast alle Fonds Rabatte. Fir den
ETF-Kauf gibt man eine Borsenorder
auf. Das geht Uberall, ist ebenfalls on-
line glinstiger (test.de/depotkosten).

O Sparplane hat nicht jede Bank fir
jeden Fonds oder ETF im Vertrieb. Wer
Interesse hat, sollte sich daher zuvor
erkundigen. Besonders glinstige ETF-
Sparpléane bieten Direktbanken und
Neobroker (test.de/etf-sparplan).

O Fir nachhaltiges Tagesgeld oder
Festgeld missen Sparer zu einer ethi-
schen Bank gehen. Wer Wert auf
strenge Nachhaltigkeit legt, bekommt
dort auch passende Fonds.

O Wer ein Pantoffel-Portfolio hat,
konnte alle klassischen ETF in nach-
haltige tauschen. Gunstiger ware es
aber, die alten Fonds im Depot zu
lassen und neues Geld in nachhaltige
ETF zu zahlen, etwa Uber Sparplane.

O Wichtig ist, dass die Basisanlage
gut gestreut ist. Vor allem Anlegende
mit streng nachhaltigem Portfolio
sollten daher entweder stabile Fonds
nehmen oder mehrere Fonds kombi-
nieren. Bei den Beimischungen
kommt es darauf weniger an.

O Moglich ist auch ein Kompromiss,
das Beste aus zwei Welten sozusa-
gen: Welt-ETF als Basis, dazu streng
nachhaltige Aktienfonds nach Wahl.

Geldanlage und Altersvorsorge | Nachhaltige Fonds und ETF

So haben wir getestet

Im Test

Wir haben 1066 Fonds aus den Gruppen
Aktien Welt, Aktien Europa, Aktien
Deutschland und Aktien Schwellenlander
sowie 133 Rentenfonds aus den Gruppen
Staatsanleihen Euro und Staats- und Un-
ternehmensanleihen Euro als potenziell
nachhaltig identifiziert. Entweder die
Anbieter haben den Fonds selbst als
nachhaltig beschrieben oder sie haben
den Fonds nach Artikel 8 oder 9 der EU-
Offenlegungsverordnung eingestuft. Hin-
zu kommen vier Fonds aus der Gruppe
Staatsanleihen Deutschland.

Vorab-Screening und Fragebogen

Die Fonds haben wir einem Vorab-Scree-
ning unterzogen (siehe ,Wer nicht nach-
haltig ist, fliegt raus”, S.32). Den Anbie-
tern der Fonds, die es bestanden haben,
schickten wir einen Fragebogen. Fur

134 Fonds konnten wir eine vollstandige
Nachhaltigkeitsbewertung erstellen,

37 flr unsere Musterdepots geeignete
Fonds sind in der Tabelle abgedruckt.

Die Bewertung fiir Aktienfonds

Die Nachhaltigkeitsbewertung bezieht
sich auf den Auswahlprozess der Fonds.
Die Bewertung der Ausschlusskriterien
(siehe Kasten S.29) macht die Halfte der
Gesamtnote aus. Die andere Halfte der
Note setzt sich aus weiteren Auswahl-
kriterien zusammen:

Strenge der Auswahl

Wie viele Aktien sortiert der Fondsanbie-
ter im Auswahlprozess aus? Betragt die
Quote mehr als 75 Prozent, bewerten wir
das als hoch, mehr als 50 Prozent sind
mittel, weniger als 50 Prozent gering.

Auswahlstrategien
Es gibt finf Auswahimethoden, Erlaute-
rung im Tabellenful? (siehe S.34).

Nachhaltigkeitsbeirat

Wir bewerten, ob es einen Nachhaltig-
keitsbeirat mit unabhangigen Experten
gibt: O heil’t ,Nein". @ heiRt, der Beirat
hat keine oder wenig Mitspracherechte.
M heillt, der Beirat hat ein Mitsprache-
recht beim Festlegen von Kriterien und
Titelauswahl.

Engagement und Transparenz
Engagement und Transparenz bewerten
wir getrennt von der Nachhaltigkeit.
Engagement: Wir bewerten, ob der An-
bieter auf den Hauptversammlungen
seine Stimmrechte ausiibt oder direkt
mit den Unternehmen kommuniziert.
Transparenz: Wir bewerten, ob die An-
bieter Giber ihren Nachhaltigkeitsansatz
informieren und das Portfolio regelmaRig
veroffentlichen.

Die Bewertung fiir Rentenfonds

Die Nachhaltigkeitsbewertung setzt sich
zusammen aus den Bewertungen flr
Staatsanleihen und - sofern im Portfolio
- fur Unternehmensanleihen. Die Note
wird anteilig berechnet. Die Bewertung
der Staatsanleihen ergibt sich aus dem
ESG-Landerrating und der Bewertung der
Ausschlusskriterien fur Staaten. Die
Bewertung der Unternehmensanleihen
ergibt sich aus der Bewertung von Aus-
schlusskriterien, Auswahlmethoden
sowie Strenge der Auswahl. Nachhaltig-
keitsbeirat und Transparenz bewerten
wir analog zu Aktienfonds.

ESG-Landerrating

Wir vergeben — mithilfe der Research-
agentur The Value Group - Scores fir
Umweltbelange (E wie Environment), So-
ziales (S wie Social) und Staatsfiihrung
(G wie Governance). Die Bewertung
stitzt sich auf elf Kriterien: Klima, Um-
welt (E-Score), Bildung, Geschlechter-
gleichheit, Gesundheit und Erndhrung,
Menschen- und Arbeitsrechte, Sozialer
Wohlstand (S-Score), Demokratie, Ent-
wicklung, Korruption und Geldwasche,
Waffen und Konflikte (G-Score).

Green Bonds

Wir bewerten, welchen Anteil an Green
Bonds die Fonds haben und wie streng
sie bei der Auswahl sind.

Die kompletten Untersuchungskriterien
fir den Test nachhaltiger Fonds finden
Sie kostenlos im Internet unter test.de/
nachhaltige-fonds/methodik.

Die Methodik fuir den Test nachhaltiger
Banken finden Sie unter test.de/nach
haltige-banken/methodik. >
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Grines Pantoffel-Portfolio: Bequem mit ETF

Das griine Pantoffel-Portfolio besteht aus einem Renditebaustein mit Welt-ETF und einem Sicherheitsbaustein mit
ETF auf deutsche oder Euro-Staatsanleihen. Fur Anlegende mit einem Entnahmeplan oder Menschen, die jegliche
Kursschwankungen vermeiden wollen, empfehlen wir statt der Anleihen-ETF Tagesgeld (siehe Tabelle S.36).

Renditebaustein

Fonds Anlageerfolg | Chance- Markt- | Rendite (% p.a.)

Anbieter Nachgebildeter Index Isin Kosten | & Risiko-Zahl (%) | néhe 5Jahre | 1]Jahr
(%) (%)

Aktien Welt. Marktahnliche ETF mit mindestens mittlerer Nachhaltigkeit.

BNP Easy MSCI World SRI S-Series PAB 5% Capped ® LU1291108642 | 0,26 [“1.wah B 80 N 92 11,2 3,1

BNP Easy MSCI All Country World (ACWI) SRI S-Series PAB 5% Capped ® 9 IE000WQ50293 | 0,20 [ 1.wahi D) - - - 48

Amundi MSCI World SRI Filtered PAB @® 7)8)9N0)11)12) IE000Y77LGGY | 0,18 [ .wahi [ - - - 1,6

Amundi MSCI All Country World SRI Filtered PAB @® 97)8)9)10112) | |EQO0ZVYDHO | 0,20 | mERTEIM®) - - - 4,6

UBS MSCI All Country World SRI Low Carbon Select 5% Issuer Capped @® 5)78)9)10012) IEO0BDR55471 | 0,30 | mEATETIm? 85 > 95 12,6 4,2

UBS MSCI World SRI Low Carbon Select 5% Issuer Capped @® 7)8)9N0)12) IEO0BK72H)67 (0,20 | mATrEIm? 84 > 95 12,9 3,6

Invesco MSCI World ESG Climate Paris Aligned Benchmark Select @® 8)910012)13) IEO0OV93BNUO | 0,19 | meATErm® - - - 6,8

Aktien Europa. Marktahnliche ETF mit mindestens mittlerer Nachhaltigkeit.

BNP Easy MSCI Europe SRI S-Series PAB 5% Capped @® 718)9)10)12) LU1753045332 | 0,25 [1.wahi B 82 > 94 9,2 53

Amundi MSCI Europe SRI Filtered PAB ® 7®9012) | 11861137484 | 0,18 | mEATETIM?) 80 - 93 8,8 -2,5

Invesco MSCI Europe ESG Climate Paris Aligned Benchmark Select @ 8)92) IE000TI21P14 | 0,16 | mEATZIM® - - - 41

UBS MSCI Europe SRI Low Carbon Select 5% Issuer Capped @® 8)oN0n2) LU2206597804 | 0,20 | mEATETIE® - - - 0,0

Aktien Schwellenlander global. Marktdhnliche ETF mit mindestens mittlerer Nachhaltigkeit.

Amundi MSCI EM SRI Filtered PAB @® 7)8)9N0)11)12) LU1861138961 | 0,25 [ .wahi B 94 N 89 56 11,7

Invesco MSCI Emerging Markets ESG Climate Paris Aligned Benchmark Select @ 8)9)12) IEO0OPJL7R74 | 0,19 | mATEIM® - - - 12,4

UBS MSCI EM SRI Low Carbon Select 5% Issuer Capped @® 718)9)10)12) LU1048313891 (0,20 | mEATZTIM? 102 N 91 7,4 15,7

Sicherheitsbaustein

Fonds Anlageerfolg | Chance- Markt- | Rendite (% p.a.)

Anbieter Nachgebildeter Index Isin Kosten | E& Risiko-Zahl (%) | ndhe | g janre | 1jahr
(%) (%)

Staatsanleihen Deutschland Euro. Marktdhnliche ETF mit mindestens mittlerer Nachhaltigkeit.

iShares Bloomberg Germany Treasury ® 89n0)12) IEO0B5V94313 | 0,20 [ 1.wahi | 98 > 100 -3,5 -0,1

Xtrackers Markit iBoxx EUR Germany @® 8)9o)n)2) LU0643975161 | 0,17 | EEATEIM 97 > 100 -3,5 0,0

iShares eb.rexx Government Germany ® 890)1)12) DE0006289465 | 0,16 | MEATEIM 96 > 94 -1,8 1,7

Deka Deutsche Bérse Eurogov Germany @® 910)12) DEOOOETFL177 (0,20 | EEATEIM 91 > 95 -2,1 1,5

Staatsanleihen Euro. Marktahnliche ETF mit mindestens mittlerer Nachhaltigkeit.

Xtrackers FTSE ESG Select EMU Government Bond ® 8)91011)12) LU2468423459 | 0,15 | EATEE® |- = - 0,6

BNP Easy JPM ESG EMU Government Bond 1G @ 8)92) LU1481202692 | 0,15 [1.wahi B 96 > 100 -2,7 16

Xtrackers iBoxx EUR Sovereigns ESG Tilted ® ¥ LU2504537445 | 0,12 | mAUTIM®) |- - - 13

Reihenfolge nach Nachhaltigkeit, Anlageerfolg Bewertung der Nachhaltigkeit Auswahlstrategien bei der Nachhaltigkeit 1) Geht nicht in unsere

(Chance-Risiko-Zahl), Kosten und Alphabet. (Grad der Nachhaltigkeit) A = Absolute Auswahl. Nachhaltigkeitsbewertung ein.

® = Thesaurierender Fonds. 00000 - Schr hoch. B = Best-in-Class-Ansatz. 2) Indexwechsel innerhalb der jiingsten

® = Ausschiittender Fonds. 00000 - Hoch. T =Themenauswahl. fiinf Jahre.

W =Ja. O=Nein. [4=Eingeschrénkt. 0000 - Mittel. 0 = Best-of-all-Classes-Ansatz. 3) Die Fondsgesellschaft hat die Angaben

- = Entfallt oder Fonds nicht alt genug. @@000 = Niedrig. K = Nur Ausschlusskriterien. zur Nachhaltigkeit nicht bestatigt.

Auswahl der Fonds: ETF mit mindestens drei Nach- @0000 = Sehr niedrig. 4) Index entspricht Standards fiir EU-Klima-

haltigkeitspunkten und 1. Wahl beim Anlageerfolg, Bewertung des Anlageerfolgs Benchmarks, Portfolio ist auf Ziele des

aktiv gemanagte Fonds mit zumindest hoher Nach- Siehe Seite 90. Pariser Abkommens ausgerichtet (PAB).

haltigkeit und stabilem Anlageerfolg sowie aktiv 5) Der nachgebildete Index enthalt auch

gemanagte Fonds mit sehr hoher Nachhaltigkeit. Aktien aus Schwellenlandern.
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Geldanlage und Altersvorsorge | Nachhaltige Fonds und ETF

Nachhaltigkeit Ausschluss von ... Strenge | Nachhaltig- | Auswahl- | Engage- | Trans-
4 Prozent | Fossile | Atom- |Umwelt- | Kontroverse | Konventionelle | Verletzung Arbeits- Korrup- | Tabak der keitsbeirat | strategien | ment) | parenz’)
Energie | kraft zerstorung | Waffen Waffen und Menschenrechte | tion Auswahl
00000 |70 L | 4 ] | 4 4 | Hoch ] B, A% Hoch Hoch
000003 |70 | | | | 4 | | | 7] 4 | Hoch m} B, A% Hoch Hoch
00000 |67 | | | 7| u 7| 4 4 | Hoch m] B, A% Mittel Hoch
00000 |67 | | | | 4 | 4 7| 4 | Hoch m| B, A% Mittel Hoch
00000? | 61 u ] ] ] ] "] 7] [ ] Hoch m} B, A Mittel | Hoch
000003 |61 | | 7| 4 | 7| 4 4 | Hoch m| B, A Mittel Hoch
00000? | 61 ] ] 7] ] ] r] 7| [ Mittel | O B, A% Mittel | Hoch
©0000% | 70 ] ] 7] u ] 7] 7| [ Hoch m] B, A% Hoch Hoch
00000 |67 u | | 7| | 7| 4 4 | Hoch m] B, A% Mittel Hoch
000003 |61 | | | | 4 | | | 4 4 | Mittel m] B, A% Mittel Hoch
000003 |61 | | 7| 7| | 7| 7| 4 | Hoch m] B, A Mittel Hoch
00000 |69 u u 4 u 4 4 4 | Hoch m] B, A% Mittel Hoch
00000° |66 | | | | 7| | | | 4 4 | Hoch m| B, A% Mittel Hoch
000003 |61 | | 7| 7| u 7| 7| 4 | Hoch m] B, A Mittel Hoch
Nachhaltigkeit Nachhaltigkeit | ESG-Score (%) Staatsanleihen: Ausschluss von ... Nachhaltigkeit der | Engagement | Nachhal- | Trans-
4 Prozent | der Staatsan- | ymwelt- | Soziale | Staats- | Klima-und | Atom- | VerstéRen gegen | Korruption | hohem | Unternehmensan- | in Green- | tigkeits- | parenz”
leihen (%) belange | Belange | fithrung | Umwelt- kraft | Demokratie und Mmilitar- | leihen (%) Bonds beirat
zerstorung M henrechte budget

00000 |80 80 76 78 79 [ [ [ n [ -19) -7 o's) Mittel
000003 |80 80 76 78 79 [ ] [ ] [ ] [ ] [ ] -16) -17) o) Gering
00000 |80 80 76 78 79 ] ] [ ] ] [ ] -16) -1 o) Mittel
00000 |80 80 76 78 79 [ ] | ] [ ] [ ] [ ] -16) -17) o) Gering
©0000? | 62 62 76 77 75 u O ] ] 7] -16) -1 O Hoch
00000? |61 61 76 76 76 ] [m] [ ] 7] 7] -16) -1 [m] Mittel
00000? | 61 61 76 76 76 [ O [ 7] 7] -19) -7 m] Hoch

6) Keine Angabe von Kennzahlen iiber finf Jahre
moglich, da Fonds nicht liber ausreichend
lange Kurshistorie verfiigt.

7) Anlage von vermogenswirksamen Leistungen
moglich laut FWW oder FNZ Bank.

8) Als Sparplan erhéltlich bei Comdirect.

9) Als Sparplan erhéltlich bei Consorsbank.

10) Als Sparplan erhaltlich bei FNZ Bank.

11) Als Sparplan erhaltlich bei ING.

12) Als Sparplan erhéltlich bei S Broker.

13) Fondsvolumen liegt unter 50 Millionen Euro.

14) Laut Anbieter mindestens 5 Prozent der
Wirtschaftsaktivitaten im Portfolio
Taxonomie-konform.

15) Daten nicht erhoben, weil Fondsgesellschaft
bei diesem Fonds Nachhaltigkeit nicht in den
Anlageprozess integriert. Fonds implizit
nachhaltig wegen Staatenrating Deutschland.

16) Fonds investiert nicht in
Unternehmensanleihen.

17) Fonds investiert nicht in Green Bonds.

18) Beirat hat kein Mitspracherecht bei der

Titelauswahl.

19) Fonds erhebt zusétzlich erfolgsabhangige

Gebiihr.

20) Es liegen keine Angaben zum

Fondsvolumen vor.

Stiftung Warentest Finanzen 10/2025

Quellen: FWW, LSEG, Bérsen (Frankfurt, Berlin,
Diisseldorf, Hamburg-Hannover, Miinchen,
Stuttgart, Tradegate), Comdirect, Consorsbank,
FNZ Bank, ING, Lang & Schwarz, Maxblue, S Broker,
eigene Erhebungen und Berechnungen.

Bewertungszeitraum: 5 Jahre
Stand Anlageerfolg: 31. Juli 2025

Stand Vorab-Screening: 31. Marz 2025

Stand Nachhaltigkeitsdaten: 30. Juni 2025
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Dunkelgriines Portfolio: Streng nachhaltig

Das dunkelgriine Portfolio besteht aus aktiv gemanagten Aktienfonds — nur sie sind streng genug — sowie Tagesgeld und
Festgeld ethischer Banken, ETF mit deutschen Staatsanleihen oder aktiv gemanagten Rentenfonds. Achten Sie bei den
Fonds auf eine ausreichende Risikostreuung! Fiir ein Allein-Investment taugen nur Fonds mit stabilem Anlageerfolg.

Renditebaustein

Fonds Anlageerfolg | Chance- Markt- | Rendite (% p.a.)

Anbieter Fondsname Isin Kosten | & Risiko-Zahl (%) | nahe 5Jahre | 1Jahr
(%) (%)

Aktien Welt. Aktiv gemanagte Fonds mit mindestens hoher Nachhaltigkeit und stabilem Anlageerfolg.

Ampega terrAssisi Aktien @® 718)910)12) DE0009847343 | 1,35 | @@®00 86 > 87 12,3 6,1

Erste Responsible Stock Global @® 8102 AT0000646799 |1,71 | @@0O00 80 N 84 10,7 3,7

Aktien Welt. Aktiv gemanagte Fonds und Indexfonds mit sehr hoher Nachhaltigkeit.

Bantleon Global Challenges Index ® 78)10)12) DEO00A1T7561 |1,36 | ®0000 54 N 70 2,3 -8,1

Okoworld OkoVision Classic @® 79)10)12)19) LU0551476806 | 2,16 | ®@OOOO 50 2 67 0,9 -34

Security Superior 6 Global Challenges @® 12)20) ATOO00AOAA78 | 1,65 @0000 55 N 73 2,8 -6,7

FundRock Green Effects NAI-Werte ® " IE0005895655 | 1,23 | @OO00 64 N 69 6,9 -7,5

Universal GLS Bank Aktienfonds ® 7810n2) DEOOOAIW2CKS | 1,40 | ®0000 55 N 72 2,9 -1,0

Triodos Global Equities Impact ® 82 LU0278271951 | 1,65 |@OO0O 66 > 82 6,5 -3,6

Kepler Ethik Aktienfonds @® 8hon2) AT0000675665 | 1,71 | @@@00 88 > 89 12,2 7.8

Kepler Ethik Quality Aktien ® 8 AT0000722657 | 1,60 0000 78 N 73 8,1 38

IFM Acatis Fair Value Aktien Global ® 810)12)13)19) 110017502381 | 1,99 |@O0O0OO 58 2 83 4,4 -2,8

Aktien Europa. Aktiv gemanagte Fonds mit mindestens hoher Nachhaltigkeit und stabilem Anlageerfolg.

Erste | Responsible Stock Europe ERS [ AT0000645973 1,39 |eecoo 81 > [ss |86 | 03

Aktien Schwellenlénder global. Aktiv gemanagte Fonds mit sehr hoher Nachhaltigkeit.

Okoworld | Growing Markets 2.0 ® 799romnae) | 1uogo03a6016 223 |eeeco 88 v [42 [ 43 | -70

FuRnoten auf Seite 34.

Sicherheitsbaustein

Fonds Anlageerfolg | Chance- Markt- | Rendite (% p.a.)

Anbieter Fondsname Isin Kosten | Fn Risiko-Zahl (%) | néhe 5Jahre | 1Jahr
(%) (%)

Staats- und Unternehmensanleihen Euro. Aktiv gemanagte Fonds mit mindestens hoher Nachhaltigkeit und stabilem Anlageerfolg.

Kepler Ethik Rentenfonds @® 810 AT0000642632 [0,54 | @@®®0 102 2 86 -1,1 4,0

Erste Responsible Bond @® 810 AT0000686084 (0,74 | @@®®O 97 2 90 -1,4 2,9

Staats- und Unternehmensanleihen Euro. Aktiv gemanagte Fonds mit sehr hoher Nachhaltigkeit.

Monega | Steyler Fair Invest Bonds ® 9 [Deoooawyving 1,10 [eeeeo |11 A [89  [-02 [41

FuRnoten auf Seite 34.

Tages- und Festgeld streng nachhaltiger Banken

Anbieter Tages- Festgeld ... Jahre Nachhaltigkeit Ausschlusskriterien fiir Kreditvergabe an / Eigenanlagen in Unternehmen

geld" 1" 3 57 = Fossile |Atom- | Umwelt- Schwere Gliicks- | Porno- | Tabak

Energie | kraft zerstorung | Nachhaltigkeits- | spiel grafie
kontroversen

GLS Gemeinschaftsbank 0,50%%) | 1,452 |1,702 |1,802 |strengnachhaltig | m/m EH/Em  E/m u/m u/m 4d/4d |m/m
Bank fiir Kirche und Diakonie - KD-Bank 0,50 1,40 (1,75 |1,95 |strengnachhaltig |-7/@ |-/m |-7/m -/m @ |-/@ |-)/@
UmweltBank v | 0,609 1,409 |1,803 |2,50% | strengnachhaltig | m/m u/m u/m u/m u/m u/m u/m
B =Ja. O=Nein. [4=Eingeschrankt. 1) Rendite in Prozent pro Jahr bei einem 4) Zins gilt nur fiir Betrage bis 100000 Euro. 8) Es werden keine Kredite an Unternehmen
- = Entfallt. Anlagebetrag von 20000 Euro. 5) Zins gilt nur fiir Betrage bis 10000 Euro. vergeben, aber an die Sozialwirtschaft oder

2) Fiir die Nutzung aller Angebote der Bank féllt ein
monatlicher Pflichtbeitrag (GLS-Beitrag) an.

3) Ein kostenloses Tagesgeldkonto muss als
Verrechnungskonto zusétzlich eréffnet werden.

6) Kredite werden nur mit Erlaubnis der
Kreditnehmer veréffentlicht.
7) Die Bank vergibt keine Kredite an Unternehmen.

V = Einlagensicherung ist auf 100000 Euro pro
Person begrenzt.
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kirchliche Trager.
9) Ausschluss von Staaten, die nach ,Global
Peace Index" als niedrig eingestuft sind.


https://test.de/nachhaltige-banken

Kostenlose
Zusatzinfo

Geldanlage und Altersvorsorge | Nachhaltige Fonds und ETF

Hier zeigen wir die Fonds und ETF, die sich flr unsere
Musterdepots am besten eignen. Bewertungen fiir
weitere getestete Fonds und ETF kénnen Sie kostenlos

als PDF abrufen (test.de/gruene-fonds-zusatz).

Nachhaltigkeit Ausschluss von ... Strenge | Nachhaltig- | Auswahl- | Engage- | Trans-
4 Prozent | Fossile | Atom- | Umwelt- | Kontroverse | Konventionelle | Verletzung Arbeits- | Korrup- | Tabak | 9€F keitsbeirat | strategien | ment’ | parenz)
Energie | kraft zerstorung | Waffen Waffen und Menschenrechte | tion Auswahl
00000 |39 | | | | | | | | | | | 4 Hoch | B, A Mittel Hoch
00000 (83 | | | | | | | | | | | | 4 Mittel @3 B, A Hoch Hoch
00000 |97 | | | | | | | | | | | | Hoch | T, B, A™ Mittel Hoch
00000 |97 | | | | | | | | | u | | Hoch | T, A% Hoch Mittel
00000 |96 | | | | | | | | | | | | Hoch | T,B,A Mittel Mittel
00000 |95 | | | | | | u | | u | 4 Hoch m] T,0,A™ Hoch Hoch
00000 |93 | | | | | | | | | | | | Hoch | TA Hoch Hoch
00000 |92 u u u u u u [ | [ | Hoch [m] T, A™ Hoch Hoch
00000 |90 u u [ ] u u [ [ Mittel | @'® B, A Hoch Hoch
00000 |90 | | | | | | | | | | | | | Mittel @3 B, A™ Hoch Hoch
00000 |90 u u | u u | | 4 Hoch | TA Hoch Hoch
o000 (33 |m [m |m I C = L @ [vitel  [@® [ B,A [Hoch [ Hoch
0000 2 (m [m |m I L I m |m JHoenh [o (1,4 [Hoch [ Mittel
Nachhaltigkeit Nachhaltigkeit | ESG-Score (%) Staatsanleihen: Ausschluss von ... Nachhaltigkeit der | Engagement | Nachhal- | Trans-
i Prozent | der S'taatso- Umwelt- | Soziale | Staats- | Klima- und | Atom- | VerstoBen gegen | Korruption | Hohem Unte.rnehTens- in Green- tig'keits- parenz”
anleihen (%) | pejange | Belange | fiihrung | Umwelt- kraft | Demokratie und Militar- | anleinen (%) bonds beirat
zerstorung Menschenrechte budget
00000 (34 76 76 76 75 7] 7] 7] 7] [ ] 86 Niedrig @9 Hoch
00000 (81 75 75 76 71 4 4 4 | | | 83 Niedrig @? Hoch
eseee |91 84 76 (77 76 @ m [m L I o -7 = [ Hoch
Ausschlusskriterien beim Kauf von Staatsanleihen Auswahlkriterien | Nach- KlimamaR- | Transparenz'?)
Waffen und | Kontroverse | Atomkraft | Klima- und | Todes- | VerstoBe gegen | Korrup- | Kontro- | Hohes | fir Krfeditvergabe ha!tigkeits- nahmen | gerichte iiber | Nennung aller
Riistung | Waffen Umwelt- | strafe | Demokratie tion verse | Militar- | und Eigenanlagen | beirat Kreditvergabe | Eigenanlagen
aller Art zerstorung und Menschen- Waffen | budget | Kredite'®)/ und Kredite
rechte Eigenanlagen'
H/m H/m 4 "] L L] 4 4 [m} u/m L E/P | | @®
-/m -/ O ] ] @ @ ] o°) nd/m [ E/Z ] O
u/m u/m | | | | | | | | | u/m | | E | | |

10) Kredite nur an nachhaltige Branchen
oder fiir nachhaltige Themen.

11) Eigenanlagen nur mit bestimmten
Nachhaltigkeitsstandards.

12) Uber die Verdffentlichung des
Nachhaltigkeitsansatzes hinaus.

KlimamaBnahmen

E = Alle Emissionen erfasst.

P = Finanzierte Emissionen im Einklang mit
dem Pariser Klimaabkommen.

Z = Pariskonforme Ziele fiir die finanzierten

Emissionen formuliert.

Stichtag Zinsen: 1. September 2025
Nachhaltigkeitsdaten: 1. Januar 2025

Weitere nachhaltige Banken nennen wir online unter

auch die Testmethodik.

test.de/nachhaltige-banken. Dort beschreiben wir
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Es ware

Miteigentum. Traumimmo-
bilien mitbesitzen, nutzen
und vermieten — das klingt
gut. Das Florida-Investment
der Daria US Gruppe bewer-
ten wir kritisch.

ape Coral liegt im Westen Floridas,
C nur zweieinhalb Stunden von Miami

entfernt mit der Brandung des tiir-
kisfarbenen Golfs von Mexiko vor der Haus-
tiir. Vor vielen Grundstticken liegen Boote,
kilometerlange Wasserstrafien durchqueren
die Stadt mit rund 220 000 Einwohnern. Wer
wirde hier nicht gerne seinen Urlaub ver-
bringen und nebenher mit der eigenen Im-
mobilie Geld verdienen? Tolle Renditen mit
gemeinschaftlichem Eigentum an Luxusvil-
len in Cape Coral versprechen die beiden
Griinder der Daria US Gruppe Frank Rahlf
und Patrick Lauber. Sie schreiben von einem
,Lebenstraum mit Gleichgesinnten®.

Das amerikanische Start-up Pacaso mach-
te das Miteigentlimer-Konzept 2020 als digi-
tales Geschiftsmodell populdr. Nun breiten
sich ,,Co-Ownership“-Modelle in Deutsch-
land aus. Die Stiftung Warentest hat sich das
Konzept der Daria US Gruppe angesehen. Er-
gebnis: Wir raten davon ab und setzen das
Angebot aus mehreren Griinden auf unsere
Warnliste Geldanlage (test.de/warnliste).

Werbung mit hohen Renditen

,Dreams come easy“, lautet Darias Ver-
sprechen. Bei ihrem Geschdftsmodell erwer-
ben maximal 35 Miteigentiimer jeweils
einen Anteil an einer Villa. , Echtes Immobi-
lieneigentum® heif3t es auf der Webseite
daria-us.com. Die Angebote beginnen ab
25000 US-Dollar. Geworben wurde mit 8 bis
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12 Prozent Rendite, ebenso mit dem leichten
Wiederverkauf der Miteigentumsanteile.

In Werbemails von Daria ist von , Invest-
ment” die Rede. In einer Broschtire wird die
,hohe Mietauslastung und Mietrendite“
angepriesen und das ,,enorme Wertsteige-
rungspotenzial der Immobilien und der
Grundstticke” betont.

Auf der Webseite wurde wahrend unserer
Recherche als Beispiel die Villa Lady Daria
mit einer Wohnflache von 264 Quadrat-
metern gezeigt. Investoren konnen hier ab
45000 Dollar in das Geschéft mit Daria US
einsteigen. Bei Villa Sir Henry zahlen Anleger
fir einen Anteil ab 25000 Dollar und be-
kommen dafiir eine Wohnfldche von 190
Quadratmetern und Aufienpool.

Wer mochte, darf als Miteigentiimer 8 Ta-
ge im Jahr dort verbringen. Als wir Daria US
Fragen schickten, antwortete eine Kanzlei.
Diese nannte 10 Tage, in denen Co-Owner die
Immobilie fiir eigene Zwecke nutzen dirften.
Damit blieben bei 35 Miteigentlimern jdhr-
lich 15 Tage fiir externe Vermietung.

Uberdies kann jeder Miteigentiimer seine 10
Tage Nutzungszeit in die Vermietung geben.
,Investoren geben wir in den ersten zwei Jah-
ren eine Mietgarantie®, heif3t es dazu auf der
Webseite. So flossen in diesem Fall beispiels-
weise bei Villa Sir Henry ,,200 Dollar pro Mo-
nat“ an die Co-Owner. Laut Daria erhielten
aber nur jene Miteigentiimer eine Miet-
garantie, ,die sich zur Vermietung ihrer Nut-
zungszeiten entscheiden” und nicht selbst
vor Ort Zeit verbringen. Gezahlt wiirde ,,un-
abhangig davon, ob innerhalb des Zeitraums
tatsachlich Mieteinnahmen erfolgen®

Leichter Wiederverkauf fraglich

Daria verspricht: ,Generell kannst du jeder-
zeit deinen Miteigentumsanteil verkaufen.”
Allerdings bedarf es davor einiger Abstim-
mungen. Denn es bestehen Vorkaufsrechte
fir Miteigentiimer, andere Mitglieder der
Daria Community sowie Daria US selbst.
Zudem diirften viele Interessenten Auslands-
anteile mit bis zu 34 Miteigentiimern eher
abschreckend und kaum attraktiv finden.

Foto: Depositphotos / Khairil Junos
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Daria US betont auf unsere Anfrage, Verkaufe
seien ,praktisch jederzeit moglich“ und man
unterstitze bei der Kaufersuche.

Steueroptimierte Gesellschaften

Daria steuert viele Prozesse zentral und bie-
tet laut eigener Angaben einen Sorglos-
Service an. ,Wir kimmern uns um alle Belan-
ge” heifdt es auf der Webseite. Mit wenigen
Klicks kdnnten , leicht alle Dokumente digi-
tal“ unterzeichnet werden. , Alles Weitere
ubernimmt das Daria Expertenteam?, heifst
es in einem Video. Also: Verwaltung, Pflege
und Vermietung der Immobilien.

Daria US hilft auch, eine Limited Liability
Company (LLC) zu griinden — eine haftungs-
beschriankte US-amerikanische Gesellschaft,
mit der Anlegerinnen und Anleger ihre Im-
mobilienanteile halten kénnen. Die Idee:
,Vermeidung einer Doppelbesteuerung".

Flr ihre Dienstleistung nutzen Frank Rahlf
und Patrick Lauber ein Geflecht von Firmen.
Viele wurden erst ab 2022 gegrundet. Herz-
stlick ist die Daria US Holding LLC, die wih-
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MITEIGENTOMER

ANTEIL UND JAHR PROVILLA

Cape Coral. Kilo-
meterlange Wasser-
straRen durchziehen
das Stadtchen in
Florida. Das lockt
Ruhestandler und
Investoren an.

rend unserer Recherchen im Impressum ih-
rer Internetseite stand. In Grundbtichern
fand sich haufig die Daria US Development
LLC. Die Daria US Management Inc. war bei
zahlreichen LLCs zumeist als formeller An-
sprechpartner eingetragen; diese LLCs sind
Gesellschaften von Anlegern, die Immobi-
lienanteile halten.

Aufféllige Adressen

Beiunseren Stichproben war jede Firma, bei
der die Daria US Management Inc. als An-
sprechpartner dient, an derselben Adresse
gemeldet. Dort steht ein Gebdude, an dem
laut Google Maps (Stand: 2022) grof? der
Schriftzug ,Anytime Fitness“ prangt — ein
Sportstudio. Auffallig wirkt auch die frithere
Anschrift der Holding, die spiter gedndert
wurde: 1222 SE 47th Street, Cape Coral. Ein
Foto von 2018 zeigt ein zweistockiges Gebdu-
de. ,Twelve Twenty Two Offices” steht an der
Front - ein Dienstleister fiir virtuelle Buiros.
Kunden erwartet ,eine reprasentative Ge-
schaftsadresse” heifdt es zum Service auf

Geldanlage und Altersvorsorge | Miteigentum

E= Unser Rat

Priifen. Seien Sie vorsichtig, wenn
hohe Renditen versprochen werden.
Handelt es sich um eine Vermogens-
anlage fiir Kunden in Deutschland,
muss es daflr einen Verkaufspro-
spekt mit Risikohinweisen geben.
Solche Prospekte mussen bei der
Finanzaufsicht Bafin abrufbar sein:
bafin.de, Suchwort Datenbank. Uber-
legen Sie, wie gut Sie die Anlage wie-
derverkaufen kdnnen. Recherchieren
Sie negative Bewertungen. Schauen
Sie in unsere regelmaRig aktualisierte
Warnliste (test.de/warnliste).

der Webseite des Anbieters, inklusive , Post-
weiterleitungsdienste, ohne dass Sie dauer-
haft Biirordume mieten miissen‘ Kosten: ab
100 Dollar pro Monat. Mehrere Gruppen-
gesellschaften waren wiahrend unserer Re-
cherche unter der Adresse registriert.

Wir werten es als Warnsignal, wenn Adres-
sen von Firmen mit denen von Virtual-
Office-Anbietern tibereinstimmen. Ein Be-
weis flir mangelnde Substanz ist das aber
nicht. Daria weist darauf hin, dass ,Shared
Offices” bei Holding- und Verwaltungsstruk-
turen verbreitet seien. Unsere Nachfragen
nach den auffilligen Adressen bezeichnet
die Kanzlei der Gruppe als ,nicht nachvoll-
ziehbar” Ein Anwalt der Kanzlei erklart, Daria
habe inzwischen eigene Raumlichkeiten an
einem neuen Standort erworben.

Kein Verkaufsprospekt

Wer in Deutschland Vermoégensanlagen an-
bietet, muss einen Prospekt erstellen, der die
Risiken der Geldanlage abbildet. Das dient
der Transparenz und dem Verbraucher- -
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https://www.google.de/maps/place/Anytime+Fitness/@26.6022127,-81.9745749,3a,75y,266.27h,89.37t/data=!3m7!1e1!3m5!1sOOTjFdpeoLDvlXYv47at_Q!2e0!6shttps:%2F%2Fstreetviewpixels-pa.googleapis.com%2Fv1%2Fthumbnail%3Fcb_client%3Dmaps_sv.tactile%26w%3D900%26h%3D600%26pitch%3D0.6349930509829562%26panoid%3DOOTjFdpeoLDvlXYv47at_Q%26yaw%3D266.26900855053026!7i16384!8i8192!4m16!1m9!3m8!1s0x88db473d85c00001:0x521547e2c9dbdc12!2s2708+Santa+Barbara+Blvd+Unit+120,+Cape+Coral,+FL+33914,+USA!3b1!8m2!3d26.6021138!4d-81.9748734!10e5!16s%2Fg%2F11sn00r26j!3m5!1s0x88db3f53fc79e68d:0x7239aed4829ae1a2!8m2!3d26.6023924!4d-81.9748664!16s%2Fg%2F1tltn583?entry=ttu&g_ep=EgoyMDI1MDgxMy4wIKXMDSoASAFQAw%3D%3D
https://www.google.de/maps/@26.5646416,-81.9491508,3a,75y,200.21h,91.72t/data=!3m7!1e1!3m5!1scgQ2Q4StefXTqRq-ysH7bA!2e0!6shttps:%2F%2Fstreetviewpixels-pa.googleapis.com%2Fv1%2Fthumbnail%3Fcb_client%3Dmaps_sv.tactile%26w%3D900%26h%3D600%26pitch%3D-1.7163532657710192%26panoid%3DcgQ2Q4StefXTqRq-ysH7bA%26yaw%3D200.20626733123964!7i16384!8i8192?entry=ttu&g_ep=EgoyMDI1MDgxMy4wIKXMDSoASAFQAw%3D%3D
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- schutz. Es stellt sich die Frage, ob das
Daria-Angebot nicht auch eine Vermogens-
anlage ist. In diesem Fall wire ein Verkaufs-
prospekt erforderlich. Schliefilich gibt es 6f-
fentliche Werbung in Deutschland mit hoher
Rendite, eine zentrale Verwaltung als Sorg-
los-Paket durch Daria US und eine befristete
Mietgarantie. Doch ein Verkaufsprospekt
existiert nicht.

Der Anbieter teilt per Kanzlei mit, es han-
dele sich um unmittelbares Bruchteilseigen-
tum ohne zeitweise Kapitaltiberlassung. Da-
her bestehe keine Prospektpflicht. Klarend
ware die Einsicht in die Vertrage, doch Daria
wollte uns ohne ,Konkretisierung"“ nicht ein-
mal Mustervertrage zeigen.

Aufsicht legt sich nicht fest

Die Stiftung Warentest schilderte das Ange-
bot der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht (Bafin) und fragte, ob eine Pro-
spektpflicht vorliege. Die Bafin wollte sich
nicht festlegen, weil eine Pflicht von der , kon-
kreten Vertragsgestaltung” abhinge.

Der Fachanwalt Thomas Schulte aus Berlin
auflert sich klarer: Wenn gezielt deutsche
Anleger angesprochen wiirden und die Im-
mobilienverwaltung zentral und , aufierhalb
der Greifbarkeit der Eigentlimer* erfolge, sei
tendenziell ein Prospekt notig. , Steht die Er-
zielung von Rendite, etwa durch Mieteinnah-
men oder Wertsteigerung, im Vordergrund,
liegt typischerweise eine Vermdgensanlage
vor. Dient der Erwerb ausschlief3lich der Ei-
gennutzung, beispielsweise um selbst darin
zu wohnen, kann eine Prospektpflicht entfal-
len” Ausnahmen gelten auch bei weniger als
20 Anteilen pro Investment oder Mindest-
anlagebetragen von 200000 Euro.

Angebot vom Versicherungsvermittler
Die Rendite erscheint bei Daria US keines-
wegs eine Nebensache zu sein. Thr Konzept
sei fiir alle geeignet, denen ,.eine hohe Rendi-
te und die Wertsteigerung deines Eigentums
wichtig sind‘, hief es auf der Webseite.
Eine Prospektpflicht setzt auch voraus,
dass gezielt Kunden in Deutschland an-
gesprochen werden. Daria US arbeitet dafiir
mit einem ,Senior Consultant” aus Erkelenz
zusammen. Bernd Roebers heif3t dieser und
bewarb das Angebot ausfiihrlich auf seiner
Webseite. Dort war von ,Kapitalanlage-Im-
mobilien in Florida“ die Rede. Aulerdem
auffallig: Roebers pries Kapitalanlagen an,
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Grokzigigkeic durch Haus und Umgebung

i Vila Lady Daria liegt direkt a0 einem der unzshbigen Wasserka:
st

Sehanneit dee

verfligt aber nur tiber eine Zulassung als Ver-
sicherungsvertreter — nicht als Finanzanla-
genvermittler.

Laut der Daria-Kanzlei, die auch unsere
Fragen an Roebers beantwortete, handelt es
sich nicht um Anlagevermittlung. Roebers
seinur ,Tippgeber” und seine Arbeit beruhe
auf einer ,rechtlich nicht genehmigungs-
pflichtigen Informationsweitergabe“.

Warnsignal Zeitdruck
Kritisch erscheint die Daria-Werbung: ,Die
Chance ist historisch, aber sie ist zeitlich
streng begrenzt®, heif3t es zu den Immobi-
lien in Cape Coral. Bald sei ,das Zeitfenster
geschlossen, die Preise explodiert und die
Gelegenheit unwiderruflich verpasst® Zeit-
druck dieser Art ist ein Warnsignal.
Authorchen lassen auch die Versprechen,
in Cape Coral einen ganzen Stadtteil mit
1000 Villen in zehn Jahren zu bauen. Ein sehr
ambitioniertes Ziel.

Glossar

Tolle Bilder. Mit
schonen Ansichten
lockte Daria US Kun-
den in Deutschland
an - hier Bilder der
Villa Lady Daria.

Webseiten auf einmal verdndert

Nach unseren Anfragen war die Webseite
von Bernd Roebers nicht mehr erreichbar
und sein Youtube-Kanal verschwunden. Da-
ria dnderte auf ihrer Webseite Adressen im
Impressum, l6schte die Anschrift der dort ge-
nannten Betriebsstatte in Deutschland. In-
formationen tiber ihr Konzept, Renditen und
uber die Villen Lady Daria oder Sir Henry
wurden verandert. Die Kanzlei teilte uns mit,
dies habe weder bei Daria US noch bei Roe-
bers mit unserer Recherche zu tun.

Wegen Auffalligkeiten bei Adressen, Wer-
bung mit Zeitdruck, unrealistischen Rendi-
ten, schwer handelbaren Investments und
regulatorischen Unklarheiten setzten wir die
Daria US Holding LLC, die Daria US Manage-
ment Inc. und die Daria US Development LLC
sowie die Seite www.daria-us.com auf die
Warnliste Geldanlage. m

Text: Kai Schlieter; Faktencheck: Betina Chill

Co-Ownership

Zwischen mehreren Investoren geteiltes
Eigentum an einer Immobilie.

LLC (Limited Liability Company)
US-amerikanische Gesellschaftsform mit
beschrankter Haftung, uber die Anleger
ihre Immobilienanteile halten kdnnen.

Miteigentumsanteil
Der verkauf- und handelbare Eigentums-
anteil an der Immobilie.

Prospektpflicht

Gesetzliche Verpflichtung zur Erstellung
eines Verkaufsprospekts bei offentlichen
Vermdgensanlage-Angeboten.

Vermdgensanlagegesetz (VermAnIG)

Deutsches Gesetz, das den Vertrieb von
Vermdgensanlagen regelt.

Virtuelles Biiro

Geschaftsadresse mit Dienstleistungen,
oft ohne physische Birordume.

Foto: Getty Images / loops7, Screenshot: Stiftung Warentest, Quelle: daria-us.com/villa-lady-daria (M)
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Belgien steigt ab

Landerrating. Die Herabstufung Belgiens hat
Folgen fur einige Tages- und Festgeldanleger.

anken mit Sitz in Belgien entfernt die
B Stiftung Warentest aus dem Tages-

und Festgeldvergleich. Die Rating-
agentur Fitch hatte Mitte Juni 2025 das lang-
fristige Kreditrating Belgiens von AA- auf A+
gesenkt. Wir empfehlen aber nur Banken aus
Landern, die von den drei Agenturen Fitch,
Moody‘s und Standard & Poor‘s Bestnoten
erhalten. Betroffen sind die Aion Bank, die
BankB (ehemals CKV) und die Byblos Bank
Europe, die Tages- und Festgeld uiber die
Plattform Raisin anbieten. Die Institute ste-
hen nun in unserer Liste der nicht empfeh-
lenswerten Banken (test.de/zinsen).

Landerrating, nicht Bankenrating
Ein Linderrating bewertet die Zahlungs-
fahigkeit eines Sta ates und gibt an, mit wel-
cher Wahrscheinlichkeit er seine finanziellen
Verpflichtungen erfiillt. Das Rating wird min-
destens einmal jahrlich oder bei besonderen
Ereignissen wie einer Staatskrise oder einem
Krieg angepasst und liegt fiir alle Lander vor.
Bankenratings berticksichtigen wir nicht.
Sie sind oft nicht verfiigbar oder schwer zu
vergleichen, insbesondere bei kleineren In-
stituten oder reinen Online-Banken.

Einlagensicherung greift EU-weit
In der ganzen Europdischen Union greift im
Falle einer Bankenpleite die gesetzliche Ein-
lagensicherung bis 100 000 Euro pro Kunde
und Bank. Dennoch interessiert uns das Lan-
derrating. Von der finanziellen Stabilitat ei-
nes Staates hdangt es ab, ob er im Notfall die
Einlagensicherung stiitzen kann, wenn etwa
eine sehr grofie Bank pleitegeht. Sonst konn-
ten sich Auszahlungen verzogern.
Anlegerinnen und Anleger, die bei Banken
aus unserem Zinsvergleich (siehe S.42/43)
anlegen, haben also nicht nur einen Rechts-
anspruch, sondern auch eine realistische
Aussicht auf schnelle Riickzahlung.

Was die Anderung fiir Sparer bedeutet

Beim Tagesgeld ist der Wechsel zu einem an-
deren Institut einfach. Bei Festgeld mit Rest-
laufzeit bis ein Jahr besteht kein Handlungs-
bedarf. Fir Festgeld mit langer Restlaufzeit
gilt: Ruhe bewahren, die Einlagensicherung
gilt weiter. Sicherheitsbewusste sollten pri-
fen, ob beim Festgeld nach Falligkeit eine
automatische Verldngerung gilt, und diese

Geldanlage und Altersvorsorge | Zinsen

abwidhlen. Neuanlagen empfehlen wir bis zu
einer stabil sehr guten Bewertung Belgiens
mit mindestens AA- von Fitch und Stan-
dard & Poor‘s und gleichbleibendem oder
besserem Rating von Moody's nicht. m

Text: Kai Schlieter; Testleitung: Kathy ElImenthaler;
Testassistenz: Stefanie Kreisel, Beatrix Lemke;
Leitung Faktencheck: Dr. Claudia Behrens

Die sichersten Lander fiir Zinsanlagen

Wir empfehlen nur Banken aus Landern mit Top-Bewertungen der
drei grolRen Ratingagenturen Fitch, Moody's und Standard & Poor's.

@ Empfehlenswert
‘ Nicht empfehlenswert

‘ Lander auBerhalb des Europaischen
Wirtschaftsraums (keine Empfehlung)

Quelle: Stiftung Warentest
Stand: August 2025

© Stiftung Warentest, 2025

Nur zur personlichen Nutzung. Keine Weiterga@ ‘



https://test.de/zinsen

Wo lhre Zinsen sicher sind

nsere Bestenlisten zeigen Tages- und

Festgeld, das Sparerinnen und Sparer

ohne Einschrankung erhalten. Alle
getesteten Angebote gibt es online unter
test.de/zinsen.

Die Tabelle auf dieser Seite flihrt die 25
besten Anbieter von Festgeld auf, die einen
festen Zinssatz fiir Laufzeiten zwischen ei-
nem und fiinf Jahren garantieren. In der Ta-
belle rechts nennen wir die 20 besten Anbie-

ter fiir jederzeit verfligbares Tagesgeld. Da
diese Zinsen téaglich gedndert werden kon-
nen, sind Banken, deren Tagesgeld in den
letzten 24 Monaten mindestens 22-mal zu
den 20 besten unbefristeten Angeboten ge-
horte, als ,dauerhaft gut” mit einem Pfeil (1)
markiert.

Angebote von Zinsportalen listen wir nur
auf, wenn wir die Einlagensicherung des Her-
kunftslandes der Bank fiir stabil halten.

Top-25-Festgeld-Angebote

Deutsche Einlagensicherung

Gehort eine Bank nur der Entschadigungs-
einrichtung deutscher Banken (EdB) an, sind
Einlagen bis 100 000 Euro pro Person und
Bank gesichert. Das gilt auch fir private
Bausparkassen. Bei Privatbanken, die zu-
satzlich dem Sicherungsfonds des Bundes-
verbands deutscher Banken (BdB) ange-
horen, sind Einlagen bis 8,75 Prozent des
haftenden Eigenkapitals geschiitzt.

Anbieter Einlagensicherung | Produkt Kontakt Mindest- | Zins pro Jahr (Prozent)
(Land/Begrenzung) anlage bei einer Laufzeit von ... Jahren
(Buro) 1y |3 |3 |4 |s
Aareal Bank D Festgeld @ raisin.com 1000”7 [1,70 [2,00 |225 |2,35 |2,80
Aareal Bank D Festgeld®)®) 069/91091010033 10007 |- 215 |2,35 |2,35 |275
AKA Ausfuhrkredit-Gesellschaft D Festgeld @ raisin.com 1000”7 |1,80 2,25 |[2,60 |2,66 |2,80
Collector Bank" S w23 Festgeld®) @ | raisin.com 5005 (2,20 (245 |257 [260 |-
Crédit Agricole Personal Finance & Mobility) |F v Festgeld @ ca-consumerfinance.de 5000 2,30 (235 [245 |255 |265
Crédit Agricole Personal Finance & Mobility |F v Festgeld8)0) @ | deutsche-bank.de, norisbank.de | 10007 |2,00 |2,35 |245 |[255 |2,65
Hamburg Commercial Bank D Festgeld @ raisin.com 50007 |- 2,31 |246 |267 |280
Hoist Sparen” S w23 Festgeld®) @ | raisin.com 1000 [1,00 [2,00 [2,85 |2,90 |3,00
J&T Direktbank CZv Festgeld @ jtdirektbank.de 5000 240 (250 [250 |260 |280
Klarna Bank S w23 Festgeld+ @5 | klarna.com/de/festgeldkonto/ | Keine 2,38 (258 |264 |270 |-
Klarna Bank" S w23 Festgeld®) @ | raisin.com 5009 (2,22 (236 |242 |[248 |-
MMV Bank D Sparbriefkonto Typ B 0261/94330 10000 = 2,20 |2,35 |240 |2,50
Morrow Bank" N v3 Festgeld®) @ | raisin.com 50007 |- 2,50 |- - -
Nordax Bank" S w23 Festgeld® @ | raisin.com 20005 |2,00 250 |- - -
Oyak Anker Bank D Festgeld @ oyakankerbank.de 2500 2,30 (2,10 [200 |1,80 |1,80
Rediem Capital (ex Avarda)" S w23 Festgeld®) @ | raisin.com 5000% |- 2,40 |2,55 |2,60 |2,85
Rediem Capital (ex Avarda)” S w23 Festgeld @ | rediemcapital.com/de/ 50007 |[2,55 |- - - -
savings-account/
Signal Iduna Bauspar D Vv Festgeld @ raisin.com 5000 2,02 (225 (250 |[260 |-
TF Bank s w23 Festgeld®) @ | check24.de Keine® |2,00 |2,00 [2,60 |2,70 |2,80
TF Bank? S w23 Festgeld® @ | raisin.com 50009 |2,00 |2,00 |2,60 |2,70 |2,80
TF Bank? S w23 Festgeld®) @ | ikb-zinsportal.de 5000% [2,00 |2,00 |- 2,70 |-
Varengold Bank D Vv Festgeld @ varengold.de 5000 225 (230 (240 |- 2,50
Volkswagen Bank D Plus Sparbrief4 @ vwfs.de 2500 2,30 12,30 (2,30 |240 |2,50
Wiistenrot Bausparkasse D Vv Top Festgeld® @ wuestenrot.de 5000 2,30 250 [250 |250 |2,50
Yapi Kredi Bank" NL v Euro-Plus Festgeldkonto 0800/1819024 2000 2,35 (220 |220 |2,20 |20

Gelb markiert sind die jeweils hochsten Renditen. Es wurden die
jeweils besten Angebote pro Laufzeit und die Angebote von Banken
mit den im Durchschnitt der aufgefiihrten Laufzeiten hochsten
Zinsen beriicksichtigt. Es wurden nur Angebote mit einer
Mindestanlage von maximal 10000 Euro beriicksichtigt.

@ = Kontoeréffnung und Kontofiihrung nur tiber Internet.

V = Einlagensicherung ist auf 100000 Euro pro Person begrenzt.
Einlagensicherung (Land):

D = Deutschland. F = Frankreich. NL = Niederlande.

N = Norwegen. S = Schweden. CZ = Tschechien.
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1) Keine Freistellungsauftrage moglich. Zinsen missen
in der Steuererkldrung angegeben werden.

2) Je nach Wechselkurs schiitzt die Einlagensicherung zeitweise
nur einen Betrag von unter 100000 Euro.

3) Im Falle einer Bankpleite erfolgt die Entschadigung in Landes-
wiahrung. Die Umrechnung in Euro erfolgt zum Tageskurs.

4) Zinsansammlung ab einer Laufzeit von zwei Jahren moglich,
Zinsen werden jahrlich gutgeschrieben, mitverzinst und
steuerlich beriicksichtigt.

5) Zins gilt nur fiir Betrége bis 85000 Euro.

6) Kontoerdffnung und Kontofiihrung nur per App méglich.

7) Zins gilt nur fir Betrage bis 100000 Euro.

8) Das Produkt hat nur zwei Anlagetermine pro Monat.

9) Das Festgeld ist ein Angebot des Zinsmarktes der Deutschen
Bank und ist in jeder Filiale der Deutschen Bank sowie online
abschlieBbar.

10) Bei Abschluss iiber den Zinsmarkt der Deutschen Bank ist
das Festgeld in jeder Filiale der Deutschen Bank sowie online
abschlieBbar.

Stand: 2. September 2025


http://test.de/zinsen

Die Sicherungsgrenze betrigt seit Anfang
2025 maximal 3 Millionen Euro pro Per-
son und Bank.

Offentliche Banken, Sparkassen und
Genossenschaftsbanken sichern gesetz-
lich 100 000 Euro ab, bieten Sparern aber
uber eigene Einrichtungen unbegrenzten
Schutz.

Weitere Informationen gibt es im Inter-
net unter einlagensicherung.de.

Geldanlage und Altersvorsorge | Tages- und Festgeld

Ausléndische Einlagensicherung
Banken mit Sitz im EU-Ausland schiitzen
laut EU-Recht bis zu 100 000 Euro pro An-
leger und Bank uiber das Sicherungssys-
tem des jeweiligen Landes.

Ausnahme: Schweden entschadigt bei
Banken ohne deutsche Niederlassung den
Gegenwert von 1,05 Millionen Kronen.
Grofibritannien entschidigt den Gegen-

wert von 85000 britischen Pfund. m

Top-20-Tagesgeldkonten

Anbieter Einlagen- | Kontakt Mindest- | Zins /Rendite pro
sicherung anlage* | Jahr (Prozent) bei
(Land/ (Euro) einem Betrag von
Begrenzung) 5000 Euro

Creditplus Bank D raisin.com @ | Keine 2,25/ 2,25

Ayvens Bank (ex Leaseplan Bank)) & | NL Vv ayvensbank.de @ | Keine 2,00/ 2,02

Bank Norwegian" S v23 | banknorwegian.de =~ @* |Keine 2,00/ 2,00

Distingo Bank" rMF v raisin.com @ | Keine® 1,96 /1,97

Lea Bank" S v23) | check24.de @ |Keine® 1,87 /1,89

Lea Bank"?) S v23 | raisin.com @ |50009 1,87 /1,89

Carrefour Banque" F v raisin.com @ | Keine® 1,86 /1,87

Northmill Bank" S v23 | raisin.com @ | Keine® 1,85/1,86

Morrow Bank" N  v2 | raisin.com @ |5000% 1,85/1,86

Instabank” AN v2 | raisin.com @ 1008) 1,81/1,82

Klarna Bank S v23 | klarna.com/de/fest @?* |Keine 1,80/1,81

geldkonto/

Yapi Kredi Bank" NL Vv 0800/1819024 Keine 1,80/1,81

Collector Bank" S v23 | raisin.com @ 5009 1,80/1,81

Resurs Bank") S v23 | raisin.com @ 5009 1,80/1,81

Qred Bank" S v23 | raisin.com @ |10009 1,80/1,81

DHB Bank NL v dhbbank.de @ | Keine 1,80 /1,80

J&T Direktbank cZ v jtdirektbank.de @ Keine 1,75/1,76

Avida Finans? S v23 | raisin.com @ | Keine® 1,75/1,76

Nordax Bank" /S v23) | raisin.com @ |20009 1,75/1,76

Akbank D akbank.de @' | Keine 1,75/1,75

* Wird dieser Beitrag unterschritten, entféllt die Verzinsung

oder es wird ein deutlich niedrigerer Zins gezahlt.

1 = Dauerhaft gut.

@ = Kontoerdffnung und Kontofiihrung nur tiber Internet.

V = Einlagensicherung ist auf 100000 Euro pro Person
begrenzt.

Einlagensicherung (Land):

D = Deutschland. F = Frankreich. NL = Niederlande.

N = Norwegen. S = Schweden. CZ = Tschechien.

1) Keine Freistellungsauftrage moglich. Zinsen miissen
in der Steuererklarung angegeben werden.

2) Im Falle einer Bankpleite erfolgt die Entschadigung in
Landeswahrung. Die Umrechnung in Euro erfolgt zum
Tageskurs.

3) Je nach Wechselkurs schiitzt die Einlagensicherung
zeitweise nur einen Betrag von unter 100000 Euro.

4) Kontoerdffnung und Kontofiihrung nur per App méglich.

5) Zins gilt nur fiir Betrage bis 100000 Euro.

6) Zins gilt nur fiir Betrage bis 85000 Euro.

7) Zuzahlungen und Teilverfiigungen sind nicht erlaubt.
Es kann nur der gesamte Anlagebetrag gekiindigt werden.

8) Zins gilt nur fiir Betrage bis 90000 Euro.

9) Tagesgeld-Neukunden erhalten fiir einen begrenzten
Zeitraum einen héheren Zins.

10) Kontofiihrung auch per Telefon méglich.

Stand: 2. September 2025

So haben
wir getestet

Wir erfassen monatlich Tagesgeld-
und Festzinsangebote liberregional
tatiger in- und ausléndischer Kredit-
institute. Regionale Banken und
Sparkassen bertlicksichtigen wir nicht.
In Stiftung Warentest Finanzen ver-
offentlichen wir eine Auswahl der bes-
ten Zinsangebote. Alle Angebote und
Details zu unseren Auswabhlkriterien
finden Sie in unseren Produktfindern
im Internet, die wir fortwahrend
aktualisieren, unter test.de/zinsen.

Einlagensicherung. Beriicksichtigt
werden Banken aus EU-Staaten, dem
Europaischen Wirtschaftsraum (EWR)
sowie GroRbritannien, sofern deren
Herkunftslander von allen drei groRen
Agenturen Fitch, Standard & Poor's und
Moody's eine Topbewertung fir ihre
Wirtschaftskraft haben. Nur deren Ein-
lagensicherungen halten wir derzeit fur
so stabil, dass sie bei einer groReren
Bankpleite Anleger zeitnah ent-
sprechend EU-Recht entschadigen
kénnten.

Nebenkosten. Angebote, bei denen
Kosten etwa flr die Kontofiihrung
anfallen oder die an Bedingungen wie
die Er6ffnung eines Girokontos mit
Gehaltseingang gekniipft sind,
bertcksichtigen wir nicht.

Lockangebote. Der beste Zins muss flir
den ganzen Sparbetrag von mindestens
20000 Euro gelten. Tagesgeldangebote
far Neukunden online unter
test.de/zinsen.

Zinseszins. Die Zinsen von mehr-
jahrigen Anlagen missen mindestens
jahrlich ausgezahlt oder dem Anlage-
konto gutgeschrieben und im nachsten
Jahr mitverzinst werden.

Steuernachteile. Angebote von Aus-
landsbanken, fir die Quellensteuer
abgefiihrt werden muss, werden nicht
aufgenommen. Auch mehrjahrige
Angebote, bei denen der gesamte Zins
erst zum Laufzeitende ausgezahlt und
steuerpflichtig wird, bleiben unberiick-
sichtigt.
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Reinhard Milius. Der Spar-

plankunde zahlte fast

1100 Euro Abschlusskosten
fiir die Rentenversicherung
nach der Sparphase.

Riester-Sparer
machen mobil

Riester-Banksparplane.
Sich einfach abfinden mit
enormen Kosten, die an der
Rente nagen? So wehren
sich Leserinnen und Leser
mit Riester-Banksparplan.

44 Sstiftung Warentest Finanzen 10/2025

einhard Milius hat Widerspruch beim
R Finanzamt eingelegt. Detlev Kohne

widerspricht bei der Sparkasse West-
holstein den laufenden Kosten. Ehefrau Re-
gina K6hne hat ihre Rente wegen der dro-
henden Einmalkosten noch nicht beginnen
lassen. Manfred Liersch auch nicht. Stephan
Sippel hat mit einem Schreiben seines An-
walts erfolgreich Kosten zurtickgefordert.
Dies sind Beispiele fir den Arger unserer Le-
serinnen und Leser mit ihren Riester-Bank-
sparpldnen und was sie dagegen tun.

Sie wollen sich nach Jahren des staatlich
geforderten Sparens endlich tiber monatli-
che Auszahlungen freuen. Doch Banken und
Sparkassen knapsen zu Beginn der Renten-
phase hohe Kosten vom Ersparten ab. Und
das bei oft sehr bescheidenen Renten.

Riester-Sparplankunden sind davon tiber-
rascht, klangen doch die Bedingungen ihres
Vertrags ganz anders. Viele lassen sich die

Kosten nicht gefallen. Sie beschweren sich
bei den Ombudsleuten der Volksbanken
oder Sparkassen, bei der Finanzaufsicht Bafin
oder schalten einen Anwalt ein.

1100 Euro Kosten auf einen Schlag
Reinhard Milius bezieht seit 2014 eine Rente
aus seinem Riester-Vertrag. Den hatte er bei
der Sparkasse Kaiserslautern abgeschlossen,
seine Rente zahlt die Bayern-Versicherung.
Gut 27000 Euro flossen zu Beginn der Ren-
tenphase in die Versicherung. Davon wurden
fast 1100 Euro Abschlusskosten abgezogen.

Riester-Sparer mit Banksparplan landen
im Alter immer bei einer Rentenversiche-
rung, damit die Rente ein Leben lang lauft.
Die Versicherung beginnt sofort nach der
Sparphase oder ab dem 85. Lebensjahr im
Anschluss an einen Auszahlplan. Die Bank
macht den Kunden zwei Angebote, die sie
vergleichen kénnen.

Foto: Frank Schinski / Ostkreuz



Bis Milius erfuhr, dass er so hohe Kosten zahl-
te, dauerte es fast zehn Jahre, Die Sparkasse
gab ihm keine Auskunft, die Ombudsstelle
der Sparkassen auch nicht. Erst tiber die Om-
budsfrau fiir Versicherungen erfuhr der heu-
te 76-Jahrige die Hohe der Kosten.

Zuriickbekommen hat er das Geld bisher
nicht, hofft aber noch auf die Gerichte. Der-
zeit streitet er mit dem Finanzamt, um die
hohen Abschlussgebiihren wenigstens als
Werbungskosten geltend zu machen. Doch
das durfte schwierig werden. Wir kennen je-
denfalls bisher keinen Fall, wo dies Erfolg
hatte. ,Laufende Kosten hat das Finanzamt
aber bei mir anerkannt®, sagt Milius.

Sparkassen ignorieren BGH-Urteil

Banken und Sparkassen ziehen ihren Spar-
plankunden noch immer sofort bei Renten-
beginn hohe Kosten flir die Auszahlphase ab.

E= Unser Rat

Kosten zuriickfordern. Sie bekom-
men eine Rente aus einem Riester-
Banksparplan? Dann fordern Sie von
lhrer Bank oder Sparkasse Kosten zu-
riick: Sie konnen dafiir einen Muster-
brief nutzen (verbraucherzentrale.de,
Suchworte: Musterbrief Riester
Abschlusskosten).

Beschwerde einlegen. Weigert sich
lhre Volksbank, wenden Sie sich an
deren Beschwerdestelle (bvr.de/Ser
vice/Kundenbeschwerdestelle). Das
fahrt meist zum Erfolg. Die Beschwer-
destelle der Sparkassen wehrt dage-
gen ab. Beschweren Sie sich besser
gleich bei der staatlichen Finanzauf-
sicht Bafin (bafin.de). Sie kann den
Sparkassen Druck machen.

Geldanlage und Altersvorsorge | Riester-Banksparplane

Dabei hat der Bundesgerichtshof (BGH)
langst kundenfreundlich entschieden. Nach
jahrelangem Rechtsstreit hat er im Novem-
ber 2023 die Kostenklausel in Riester-Vertra-
gen der Sparkassen flr intransparent und
unwirksam erklart (Az. XI ZR 290/22). Fir
Sparende bedeute die Klausel eine ,unange-
messene Benachteiligung®, heift es im Ur-
teil. Abschluss- und Vermittlungskosten
diirften demnach nicht berechnet werden.
Fordern Kundinnen und Kunden von
Volksbanken Kosten zurtick, haben sie oft Er-
folg. Doch fiir Sparkassenkunden hat sich
nichts verbessert. Die Sparkassen sagen in-
zwischen einfach, dass sie ihren Kunden vor
der Auszahlphase ein Rentenversicherungs-
angebot unterbreitet hatten. Dort seien die
Kosten jetzt ausgewiesen. Von der Klausel im
einst abgeschlossenen Banksparplan spre-
chen sie gar nicht mehr. Und Banksparplane
fir Neukunden bieten sie nicht mehr an.

Wo Beschwerden erfolgreich sind

Die Rentenversicherung gegen Einmalbei-
trag schlief}en Banken und Sparkassen kurz
vor Rentenbeginn fiir ihren Kunden ab. Der
Kunde ist die versicherte Person. Bei welcher
Versicherungsgesellschaft, entscheidet das
Geldinstitut. Die Abschluss- und Vermitt-
lungskosten werden gleich vom Ersparten
abgezogen. Die Riester-Kunden haben darauf
keinen Einfluss. Kosten wahrend der Renten-
laufzeit kommen noch hinzu.

Die Verbraucherzentrale Baden-Wiirttem-
berg, die das BGH-Urteil erstritt, hat nun er-
neut Sparkassen verklagt. Einen Prozess ge-
gen die Sparkasse Schwaben-Bodensee vor
dem Landgericht Memmingen hat sie verlo-
ren (Az. 1 HK O 1107/24). Einen anderen ge-
gen die Sparkasse Pfullendorf-Messkirch vor
dem Landgericht Hechingen hat sie gewon-
nen (Az. 5 O 11/24 KfH). Das Gericht unter-
sagte der Sparkasse, Kundinnen und Kunden
fiir die Rentenphase Vertrige ,anzudienen®,
ohne sie auf die Kosten , zuvor im Altersvor-
sorgevertrag hingewiesen zu haben”.

Bei Volksbanken geniigt manchmal ein
Brief und schon erstatten sie die Kosten.
Die Volksbank Gronau-Ahaus ist so kunden-

freundlich. Kein Wunder: Im Sparplanvertrag
der Volksbanken steht noch deutlicher als in
dem der Sparkassen, dass keine Abschluss-
kosten genommen werden. ,, Abschluss- und
Vertriebskosten werden fiir den Altersvor-
sorgevertrag nicht berechnet* heif3t es klipp
und klar.

Schlichter der Volksbanken helfen

Oft reicht der erste Brief aber nicht, wissen
wir von unseren Leserinnen und Lesern.
Dann hilft in vielen Fallen die Schlichtungs-
stelle der Volksbanken (sieche Unser Rat). Die
Schlichter der Sparkassen sind dagegen nicht
hilfreich, wie wir aus Leserzuschriften wis-
sen. Trotz des BGH-Urteils sehen sie keinen
Anspruch auf eine Rentenversicherung ohne
Abschlusskosten.

Doch warum sollen die Sparenden Ab-
schluss- und Vermittlungskosten zahlen? Sie
entscheiden nicht mit, brauchen daher keine
Beratung. Und die Sparkassen brauchen kei-
nen Vermittler fiir jeden einzelnen Vertrag.
Sie haben eine Rahmenvereinbarung fiir alle
Kunden mit einem Versicherer der Sparkas-
sen-Finanzgruppe. Die Abschluss- und Ver-
mittlungskosten bleiben so in der ,Familie®.

Schon ein Anwaltsschreiben wirkt

Ein Anwalt kann helfen. Unser Leser Stephan
Sippel nahm seine Rechtsschutzversiche-
rung in Anspruch, forderte mithilfe der
Kanzlei Greilich, Hirschmann, Benedum in
Giefien Kosten zurtick und einigte sich mit
seiner Sparkasse auflergerichtlich.

Unser eingangs erwahnter Leser Detlev
Kohne beschwert sich weiter bei seiner Spar-
kasse nicht nur tiber die Abschlusskosten,
sondern jedes Jahr tiber die laufenden Kos-
ten - schon um seinen Protest zu zeigen. Sei-
ne Frau Regina hofft, dass die Kostenfrage er-
neut vom BGH zugunsten der Verbraucher
entschieden wird. m

Text: Theodor Pischke; Faktencheck: Betina Chill

Auszahlung der Riester-Rente. Schreiben Sie uns,
damit wir weiter berichten kdnnen:
riestervertrag@stiftung-warentest.de
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Wertverluste
schocken

Offene Immobilienfonds.
Krasse Verluste bei zwei
Immobilienfonds treffen An-
legerinnen und Anleger hart.
Auch unser Renditevergleich
von 19 Fonds spricht gegen
eine Investition.

ehrfamilienhduser in deutschen
Stadten verlieren in einem Jahr
den Grofsteil ihres Wertes — das

hatten wir nicht fiir moglich gehalten. Wir
entdeckten solche Verluste in Jahresberich-
ten des offenen Immobilienfonds Unilmmo
Wohnen ZBI (ZBI). Er wird von der Fondsge-
sellschaft Union Investment der Volks- und
Raiffeisenbanken gemanagt.

Krassester Fall: Der Jahresbericht zum
30. September 2023 wies fiir ein Wohngebau-
de in der Harenberger Strae in Hannover
gutachterlich ermittelte 925000 Euro aus, im
Bericht ein Jahr spater waren es nur noch
31250 Euro. Ein Minus von 96,6 Prozent!

Offene Immobilienfonds kaufen, bewirt-
schaften und verkaufen Immobilien im In-
oder Ausland, meist Biirogebaude. Wenige,
wie der ZB, setzen vor allem auf Wohngebau-
de. Anleger bekommen meist Ausschiittun-
gen von den Fonds. Unabhédngige Gutachter
stellen pro Quartal den Wert der Immobilien

46 Stiftung Warentest Finanzen 10/2025

fest. Thm folgt der Wert der Fondsanteile. Die
der ZBI-Anleger verloren durch Neubewer-
tungen im Jahr 2024 knapp 17 Prozent.

Auffalliges bei der Immobilienbewertung
entdeckten wir auch beim Leading Cities
Invest der Fondsgesellschaft Kanam. Den ZB],
den Leading Cities sowie den Grundbesitz
Europa der Fondsgesellschaft DWS aus der
Gruppe der Deutschen Bank haben wir ge-
nauer analysiert, weil ihre Anleger im Jahr
2023 besonders viele Anteile gekiindigt und
die Fonds 2024 daher viele Immobilien ver-
kauft haben. Beim Grundbesitz Europa fan-
den wir keine Auffélligkeiten.

Bei diesen, aber auch anderen Angeboten,
sprechen die Zahlen gegen einen Einstieg,
wie unser Renditevergleich von 19 Immobi-
lienfonds auf Seite 49 zeigt. Viele Anbieter
zeigen in ihren Informationsblattern im op-
timistischen Szenario bescheidene Zuwach-
se, im pessimistischen deutliche Verluste.

Abwertungen I6sten Schockwellen aus
Birotiirme oder etwa Einkaufszentren lassen
sich nicht schnell verkaufen. Wollen Anlege-
rinnen und Anleger aussteigen, miissen sie
ein Jahr vorher kiindigen oder ihre Anteile
an der Borse — oft mit Abschlag — verkaufen.

Uber Jahre wiesen die Fondsgesellschaften
Anteilswerte aus, die kaum schwankten. So
wenig, dass viele Fonds in niedrige Risiko-
klassen wie 1 oder 2 von insgesamt 7 einge-
stuft waren, selbst als die Markte schon
schwichelten. Daher war der Schock grof3, als
der Wohnen ZBI im Sommer 2024 um knapp
17 Prozent abwertete, der Leading Cities von
Kanam tat das ab November 2023 in mehre-
ren Schritten um insgesamt rund 28 Prozent.
Wir suchten in Jahres- und Halbjahresberich-
ten der Fonds nach den Ursachen.

Bei 24 ZBI-Immobilien betrug der Wertver-
lust in einem Jahr mehr als 45 Prozent. Union
Investment begriindete Abwertungen uns
gegentiber mit notigen Immobilienverkdufen
in einem schwierigeren Markt.

Was folgt daraus? Drohen bei Immobilien-
verkdufen in schwierigen Phasen auch kinf-
tig hohe Abschlage? Bei welchen Fonds? Das
konnen Anleger nicht vorhersehen.

Weitere Verluste denkbar

Eines fiel uns auf: Immobilien, die der ZBI
und der Leading Cities verkauften, waren
starker gegeniiber dem Vorjahr abgewertet
worden als solche, die sie behielten. Wir er-
mittelten beim Leading Cities ein Minus von
12,2 Prozent fiir den Bestand Ende 2024,
beim ZBI von 9,6 Prozent Ende Marz 2025.
Bei den Verkdufen war der prozentuale Ab-
schlag mehr als doppelt so hoch. Beide Fonds
teilten Anlegern mit, dass sie die fritheren
Werte beim Verkauf nicht erzielen konnten.



Foto: Stiftung Warentest / Renate Daum

War die Bewertung vorher nicht marktge-
recht und konnten die Fonds Gutachter zur
Verantwortung ziehen? Das Problem: Sind
die Immobilienwerte zu hoch, erhalten Alt-
kunden beim Ausstieg mehr, als ihnen zu-
steht, Neukunden steigen zu teuer ein. Fair
ist das nicht.

Union Investment betonte, es ldgen , keine
Anhaltspunkte vor, die auf eine Fehleinschét-
zung der Verkehrswerte“ schliefien lief3en.
Kanam bat zu allen Punkten unserer Anfrage
um Verstandnis dafiir, ,dass wir diese nicht
kommentieren oder beantworten mochten”.

Wurden eher gerade nicht so gefragte
Objekte verkauft? Auch das beantwortete
Kanam nicht. Union Investment teilte uns
mit, es seien ,,im Sinne der langfristen Port-
foliostruktur bevorzugt Objekte mit geringe-
ren Wertentwicklungsperspektiven” verkauft
worden. Geringere Wertentwicklungsper-
spektiven hdtten aber schon vorher in die
Bewertung einflief}en miissen.

Geldanlage und Altersvorsorge | Offene Immobilienfonds

Wert am
30.September 2023

925000

Euro

am
30.September 2024

31250

Euro

Mehrfamilienhaus in Hannover,
das damals zum Bestand des
Unilmmo Wohnen ZBI gehorte.

Besteht die Gefahr weiterer Abschlédge bei
Verkdufen? Zum ZBI schrieb Union Invest-
ment Anlegern 2024, der ,Grof3teil der Be-
wertungsanpassungen” sei vollzogen — nicht
alle. Das konnte bei den aktuell etwa 554 Lie-
genschaften das Fondsvermogen von 3,3
Milliarden Euro weiter driicken. Union
Investment schétzte die Wahrscheinlichkeit
weiterer Wertkorrekturen uns gegentiber im
August 2025 allerdings als gering ein. Die
Stimmung am Markt sei besser.

Kanam schrieb in Mitteilungen zu den
Verkdufen, notige Sonderbewertungen seien
bei den verkauften Objekten erfolgt. Konn-
ten bei den aktuell 18 Immobilien im Be-
stand noch Abschldge anstehen? Denkbar.

ZBI-Abschlage nicht nachvollziehbar

Die krasse Abwertung in Hannover war laut
Union Investment ,ein Einzelfall”. Ein ,, mas-
siver Wasserschaden” tiber simtliche Ge-
schosse habe , das Objekt unbewohnbar ge-

© Stiftung Warentest, 2025

E= Unser Rat

Investition. Wir empfehlen der-
zeit nicht, in offene Immobilien-
fonds zu investieren. Nutzen Sie
die Fonds auf keinen Fall als Alter-
native flr sichere Anlagen wie
Tages- und Festgeld. Das Risiko
ist viel hoher. Zumindest bei Uni-
Immo Wohnen ZBI und Leading
Cities Invest von Kanam sind
weitere Abwertungen moglich.

Beimischung. Sie haben bereits
Anteile an offenen Immobilien-
fonds im Depot? Dann sollten Sie
darauf achten, dass diese nicht
mehr als 10 Prozent lhrer Geldan-
lagen ausmachen. Haben die
Fonds mehr Gewicht, sollten Sie
Anteile abstolRRen.

macht” Der grofie Instandsetzungsbedarf
habe den Wert gemindert. Die Gutachter
setzten 2024 dennoch 86 000 Euro als erziel-
bare ,Bewertungsmiete“ im Jahr an — sogar
mehr als im Vorjahr. Hohere Mieten sind
denkbar: Die derzeitigen Bauarbeiten konn-
ten den Wohnstandard verbessern.

Allein fiir den Grundstiickswert legt der of-
fizielle Bodenrichtwert mehr als 31250 Euro
nahe. Auch bei zwei Mehrfamilienhdusern in
Verden und Hildesheim mit enormen Ab-
schlagen von 77,8 und 86,9 Prozent von Sep-
tember 2023 bis September 2024 sprechen
die Bodenrichtwerte eine andere Sprache.

Union Investment erklarte dazu, in stark
nachgefragten Gebieten sei es je nach Zu-
stand einer Immobilie grundsatzlich mog-
lich, dass der Verkehrswert das Bodenricht-
wertniveau unterschreite. So etwas komme
eher bei kleineren Immobilien vor. Dazu
zahlt Union Investment die Gebdude in
Hannover und Hildesheim. Der Instand- -
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- setzungsbedarf sei dort hoher einge-
schatzt worden als zuvor. Er wirke sich tiber-
durchschnittlich auf den Wert aus. Das
Ausmaf erscheint aber erstaunlich, auch
dass der Bedarf offenbar frither nicht in dem
Umfang entdeckt wurde.

Bei zwei Wohnanlagen in Bonn und Wolfs-
burg mit Abschldgen in Millionenhdhe (sie-
he Fotos) ging Union Investment von , gerin-
gen Wertentwicklungsperspektiven® aus. Zu
20 weiteren ZBI-Immobilien mit mindestens
45 Prozent Abschlag duflerte sich Union In-
vestment auf unsere Anfrage nicht konkret.

Wer hat Immobilien mit auffalligen Ab-
schlagen gekauft? Dazu auflerte sich Union
Investment nicht, betonte aber: ,Es bestehen
keine personellen oder wirtschaftlichen Be-
ziehungen der ZBI zu den Kdufern.”

Kanam nennt keine Preise mehr

Bei Kanam fiel uns eine Abwertung im Jahr
2023 auf: Damals verlor die Gewerbeimmo-
bilie Greenside in Edinburgh, Schottland
(Foto S.49), rund zwei Flinftel ihres Wertes
bei der Bewertung durch Gutachter. Doch
wie viel ihr Verkauf gebracht hat, erfahren
wir nicht. Kanam macht nur Angaben zum
Gesamtergebnis aller Verkdufe.

Seit dem Rechenschaftsbericht 2021 hat
Kanam keine Kauf- und Verkaufspreise mehr
genannt. Der Fonds ist in dieser Hinsicht
deutlich weniger transparent als der ZBI, der
Grundbesitz Europa und andere. Ob es auch
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beim Kanam Leading Cities schwer nachvoll-
ziehbare Transaktionen wie beim ZBI gege-
ben hat, lasst sich damit nicht herausfinden.

Merkwiirdig hohe Verluste

Etwas macht stutzig: Fonds diirfen bei einem
Verkaufim Normalfall insgesamt hochstens
5 Prozent vom Gutachterwert abweichen.
Deshalb lief}en der ZBI und der Leading
Cities vor Verkdufen neu bewerten. Beim ZBI
war die Differenz zwischen den Gutachter-
werten und den Verkaufspreisen gering,
beim Grundbesitz Europa ebenfalls.

Das galt auch beim Leading Cities bis 2023.
Im Rechenschaftsbericht fiir 2024 wies er
aber 125,1 Millionen Euro realisierte Verluste
aus Verkdufen von Immobilien und Betei-
ligungen aus, weit mehr als 5 Prozent des
entsprechenden Vermogens. Wie passt das
zu den Regeln zu Verkaufspreisen? Kanam
antwortete uns auch dazu nicht inhaltlich.

Unruhe in der ganzen Branche
Die Abwertungen beim ZBI und dem Leading
Cities haben bei anderen offenen Immobi-
lienfonds Unruhe ausgel6st. Denn ein Urteil
des Landgerichts Nirnberg zum Unilmmo
Wohnen ZBI kann Folgen fiir alle haben.
Das Gericht entschied aufgrund einer Kla-
ge der Verbraucherzentrale Baden-Wiirttem-
berg, dass die Risikoklassen 2 beziehungs-
weise 3 im Basisinformationsblatt des Fonds
bei insgesamt sieben Stufen ein niedriges

beziehungsweise mittelniedriges Risiko
suggerierten und nicht angemessen waren
(Az. 4 HK O 5879/24, nicht rechtskraftig).

Laut Verbraucherzentrale hatte die Risiko-
klasse bei 6 von 7 liegen miissen. Denn fiir
eine niedrigere Einstufung seien die Immo-
bilien im Fonds mindestens monatlich zu
bewerten. Eine so hohe Risikoklasse durfte
den Vertrieb an vorsichtige Anleger erschwe-
ren. Im aktuellen Basisinformationsblatt des
ZBl ist vermerkt, dass das Gericht untersagt
hat, die Risikoklasse 3 zu verwenden. Trotz-
dem ist der Fonds in Klasse 3 eingestuft, mit
dem Hinweis, das Urteil werde tiberprift.

Die Wertgrund Immobilien AG kiindigte
an, die Immobilien in ihrem offenen Im-
mobilienfonds Wertgrund WohnSelect D ab
1.Juli 2025 monatlich statt quartalsweise be-
werten zu lassen. Das erhoht die Kosten,
schttzt aber nicht vor Bewertungen, die im
Verkaufsfall nicht zu realisieren sind. Mehr
wirde es vielleicht bringen, wenn die Immo-
bilienfonds die Gutachter zugewiesen beka-
men statt sie selbst auszusuchen, zum Bei-
spiel durch die Finanzaufsicht.

Fir offene Immobilienfonds gelten stren-
ge Regeln. Doch wir haben krasse, von aufien
nicht nachvollziehbare Vorgange gefunden,
die beide Fondsgesellschaften nicht oder nur
teilweise aufklaren. m

Text: Renate Daum; Testleitung: Stefan Hiillen;
Leitung Faktencheck: Dr. Claudia Behrens

Foto: David Henrich; Stiftung Warentest / Renate Daum



Foto: Alamy / FocusEurope

Geldanlage und Altersvorsorge | Offene Immobilienfonds

GroRte Verlierer

Die Wohnanlagen in Bonn
und Wolfsburg bescherten
dem offenen Immobilien-
fonds Unilmmo Wohnen ZBI
die groRten Wertverluste in
Euro. Die Gutachter stellten
binnen eines Jahres viele
Millionen Verlust fest. Beim
Fonds Leading Cities Invest
der Fondsgesellschaft
Kanam stach ein Biiroge-
baude in Schottland heraus.

Offene Immobilienfonds: Magere Renditen

Anteile dieser 19 Fonds wurden mindestens flinf Jahre lang verkauft, auch an Kleinanleger. Die Fonds legen in Euro an.
Die Renditen und die Erwartungen der Anbieter sind Uberwiegend mafig, selbst im optimistischen Szenario.

Fondsname (Anbieter) Isin Schwerpunkt Rendite des Fonds Rendite-Szenarien der Anbieter
(Prozent pro Jahr) (Prozent pro Jahr)3)
Nutzungsart’ | Anlageland? 1Jahr 5 Jahre pessimistisch | optimistisch

Deka ImmobilienEuropa (Deka) DE0009809566 | Biiro Deutschland 2,4 2,7 -0,5 2,1
Deka ImmobilienGlobal (Deka) DE0007483612 Biiro USA 1,9 1,8 -0,7 1,0
Deka ImmobilienMetropolen (Deka) DEOOODKOTWX8 | Biiro USA 0,9 1,5 -2,2 0,6
Fokus Wohnen Deutschland (IntReal) DE000A12BSB8 | Wohnen Rhein-Main =315 0,8 -2,1 3,9
Grundbesitz Europa RC (DWS) DE0009807008 | Biiro Deutschland -0,5 0,3 -1,0 2,6
Grundbesitz Fokus Deutschland RC (DWS) DE0009807081 | Wohnen Deutschland -1,4 0,6 -0,7 3,0
Grundbesitz Global RC (DWS) DE0009807057 Biiro USA -1,2 -0,4 -1,5 2,5
Hausinvest (Commerz Real) DE0009807016 Biiro Deutschland 1,8 2,3 11 14
Leading Cities Invest (Kanam) DE0006791825 | Biiro Deutschland -12,8 -4,5 -11,29 1,64
Realisinvest Europa (Real IS) DEOOOA2PE1X0 Biiro Deutschland 2,4 21 -1,0 1,7
SL REF (DE) European Living (Swiss Life) DEOOOA2PF2K4 | Wohnen Deutschland 0,8 1,4 -1,0 1,8
SL REF (DE) European Real Estate Living and Working (Swiss Life) DEOOOA2ATC31 | Biiro Deutschland -0,3 1,2 -1,2 18
UBS (D) Euroinvest Immobilien P (UBS) DE000A111729 | Biro Frankreich -4,2 13 -5,4% 5,5%)
Unilmmo Deutschland (Union) DE0009805507 | Biiro Deutschland 11 2,2 -0,6% 1,89
Unilmmo Europa (Union) DE0009805515 | Biiro USA -3,3 0,7 -0,9% 1,45
Unilmmo Global (Union) DE0009805556 Biiro USA -6,4 -0,8 -1,6 1,2
Unilmmo Wohnen ZBI (Union/ZBI) DEO00A2DMVS1 | Wohnen Deutschland -0,4 -4,0 -7,19 1,59
Wertgrund WohnSelect D (WohnSelect) DEOOOA1CUAYO | Wohnen Berlin -0,5 19 -4,8 11,49
WestlInvest InterSelect (Deka) DE0009801423 Biiro Deutschland 1,9 2,3 -0,6 1,7

sanfal Inhahati q

ge alp h nach Fi

1) Uberwiegender Anteil je nach Anbieterangaben gemessen an
Jahressollmiete, Immobilienvermégen oder Nutzflache.

2) Uberwiegender Anteil gemessen am Immobilienvermogen.
Investiert der Fonds in nur einem Land, ist die Stadt/Region mit
dem hdchsten Anteil genannt.

3) Aus den Basisinformationsblattern der Anbieter auf Basis der
Wertentwicklung des Fonds oder auch eines Vergleichsindex in
den vergangenen zehn Jahren. Werte gelten fir fiinf Jahre Halte-
dauer, sofern nichts anderes angegeben ist. Neben den laufen-
den Kosten sind die fiir Neuanleger einmaligen fondsbezogenen
Kosten wie der Ausgabeaufschlag eingerechnet.

4) Gilt fur eine Haltedauer von drei Jahren.

5) Gilt fur eine Haltedauer von vier Jahren.

6) Erfolgreiche Verkaufe, vor allem 2017, flossen ein. Ob sich
solche Einmaleffekte wiederholen lassen, ist unsicher.

Quellen: Anbieter, FWW, eigene Berechnungen

Stand: 31. Juli 2025
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1 et
Frither in

ante

1 Ruhestand

Vorzeitig
THusays |
dem job

Rechtzeitige Vorsorge und ein Vermdgens-
aufbau lassen den Traum eines fritheren
Rentenbeginns in greifbare Nahe riicken.
Dabei gilt es, einiges zu beachten, um den
eigenen Bedarf richtig einzuschatzen, un-
notige EinbuBen zu vermeiden und clever
zu investieren. Der Ratgeber mit unserem
Bausteinprinzip unterstiitzt Sie bei der
Planung.

2., aktualisierte Auflage
160 Seiten | Softcover 116,5x21,5cm

22,90€

E-Book: 19,99€
Best.-Nr. 2179373

stiftung  ('yyjc entlarvt man
“vu:nmst Fake-Shops?

]
Losungen
fir
des
Fragen Alitags
Wie mindert
as

Kleines Buch, groRe Hilfe - die Sammlung
der besten Tipps aus der beliebten Rubrik
,Gewusst wie!l”. Mit diesem Ratgeber
meistern Sie leidige Aufgaben des Alltags
einfach und effizient. Bankvollmacht
erteilen, Handydaten l6schen, Flugkosten
erstatten lassen, ein Patent an- oder ein
Auto ummelden, eigene Patientendaten
anfordern, Erbschein beantragen, ELSTER-
Zugang verlangern und vieles andere mehr.

st man
ente beglaubigen?

144 Seiten | Softcover 116,5x21,5¢cm

16,90€

E-Book: 13,99€
Best.-Nr. 2171695

1

Alles
Vermagens:
aufbau,
Anlage und
privaten
Finanzen

- "
Dinge .

Finanzen,

die du wissen solltest
“

Mit diesem leicht zu lesenden Buch
steigen Geldanlage-Laien unkompli-
ziert in die Finanzwelt ein und holen
das Beste aus ihrem Geld heraus.

21 Kapitel vermitteln anschaulich die
Grundlagen zu Finanzen und Geld-
anlage. So gelingt der personliche
Vermdgensaufbau - selbst ohne
Vorwissen.

208 Seiten | Softcover 112,5x19,0cm
14,90€

E-Book: 11,99€
Best.-Nr. 2171666

Profitieren Sie vom Know-how
unserer Finanzexperten

Geld einfach investieren
mit ETF und Indexf

Die Finanzexperten der Stiftung Warentest
verraten, wie Sie ohne groRen Aufwand
qualitativ hochwertige ETF finden,
preiswert kaufen, die Vorteile von ETF
optimal nutzen und gleichzeitig Risiken
minimieren. Mit einem Extraabschnitt: So
verhalten Sie sich bei Krisen und Crashs.

4., vollstandig tiberarbeitete Auflage
176 Seiten | Softcover 116,5x21,5¢cm

22,90€

E-Book: 19,99€
Best.-Nr. 2179367

Stressfrei zu
Zuschiissen,
Férderungen
und finanzieller
Sicherhait

Alle Forderungen fir Eltern und Alleinerzie-
hende einfach und schnell beantragen,
dabei unterstiitzt Sie dieses Buch. Es be-
antwortet unter anderem folgende Fragen:
Wer nimmt wann und wie lang Elternzeit?
Wer bekommt wie viel Elterngeld? Lohnt
sich das ElterngeldPlus? Der Ratgeber

hilft auch beim Ausfiillen der Antrage und
nennt Fristen und Fallstricke.

160 Seiten | Softcover 116,5x21,5¢cm
19,90€

E-Book: 16,99€
Best.-Nr. 2179377

12 konkrete finanzielle Ziele und wie man
sie einfach erreichen kann - von mehr
Geld im Alltag tiber die Absicherung der
Familie und den Immobilienkauf bis zur
Finanzierung eines Sabbaticals und zum
friiheren Ruhestand. Das Buch bietet einen
Werkzeugkasten nach der SMART-Methode,
mit dem auch Anfénger Schritt fir Schritt
ihre Ziele umsetzen kdnnen.

160 Seiten | Softcover 116,5x21,5¢cm
22,90€

E-Book: 16,99€
Best.-Nr. 2179366

2025 | 209 pusinre

Ab 21.11.

Stiftung
§ Warentest

Ab 21.11.

2026

Steuer-
erklarung

Arbeitnehmer,

Beamte

Mit diesen Ratgebern lasst sich die
Steuererklarung ganz einfach meistern. Die
Finanzexperten der Stiftung Warentest fiihren
Schritt fiir Schritt durch die aktuellen Formu-
lare und zeigen leicht versténdlich, welche
Ausgaben sich absetzen lassen und wie Sie
mit kluger Vorausplanung das Beste fiir sich
herausholen - ob elektronisch tiber ELSTER
oder klassisch auf Papier.

1e16,90€

Fiir Abonnenten: je 13,99€
E-Book: je 13,99€

Fiir Arbeitnehmer und Beamte:
272 Seiten | Softcover 116,5%21,5 cm
Best.-Nr. 2179362

Fiir Rentner und Pensionére:
208 Seiten | Softcover 116,5x21,5 cm
Best.-Nr. 2179363

Ab 17.10.

+ stiftung

Warentest

Arbeitevertrage

Arbeits-

vertrage
Das Set

Von Vollzeit bis Minijob

Vartrags-
mustor zum
Heraustronnen
und Herunter-
Nachweisschreiben 2
Homeofficevereinbarung

Rechtssichere Vertragsvorlagen

Mit dem Set wird das Einstellen neuer
Mitarbeiter zum Kinderspiel. Vom unbefris-
teten und befristeten Vertrag fir Vollzeit,
Teilzeit, Minijob und Praktikum iiber Ho-
meoffice- und Dienstwagenvereinbarung
bis zum obligatorischen Nachweisschrei-
ben. Mit den rechtssicheren Vertragsfor-
mularen und Ausfillhilfen kénnen Sie hohe
Anwaltskosten sparen.

144 Seiten | Softcover 121,0x29,7cm
19,90€

E-Book: 16,99€
Best.-Nr. 2179369

Mit dem kostenlosen Newsletter immer aktuell informiert. Jetzt abonnieren: test.de/newsletter

Die innerhalb D

betragen bei einem Bestellwert bis 10,00€ - 2,50€, ab 10,0067 lustapfrei

Wir liefern Ihre Wunschtitel schnellstens gegen Rechnung. Vorbestellte Produkte werden am Erscheinungstermin ausgeliefert. Dies gilt nur fiir Bestellungen innerhalb Deutschlands. Fiir Auslandsbestellungen wenden Sie sich bitte an unseren
Kundenservice. Lieferung nur, solange der Vorrat reicht! Die Abonnenten-Vorteile gelten'ri.chit fii Mini-Abo Kufdeh'uhd Plobe-Abcnnéntent



Ab 26.09.

stiftung Failhtiie,
B Warentest /.'
A

e r
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Erfolgs.

kﬁnzept
DEL

Pantoffel
Portfolio

Bequem und bewahrt:
die renditestarke
Anlagestrategie

Sie suchen eine maximal sichere Anlagestrategie? Hier ist sie. Die
Stiftung Warentest hat dieses Buch entwickelt, um Laien einen einfa-
chen Zugang zur Borse zu ermdglichen und sie in die Lage zu versetzen,
ihre Strategie stets ihren Bedirfnissen anzupassen. Kenner kénnen mit
diesem Erfolgskonzept ihr Portfolio aufpeppen.

176 Seiten | Softcover 116,5x21,5¢cm

22,90€

Fir Abonnenten: 19,99€
E-Book: 19,99€
Best.-Nr. 2179374

Die bequeme : d bestellen:
Anlagestrategie Online mehr erfdahrer;nb uc h
mit rendite-

starken ETF test . €

Oder telefonisch sichern:

\mmobilienkaut D
+ stiftung .

Warentest

trennen

Immobilien-
kauf Das Set

Fahrplan zur Traumimmobilie
Checklisten fiir die Besichtigung
Finanzierungsplan

Priifung des Kaufvertrags

Das Set bietet Orientierung in einem
herausfordernden Marktumfeld und ist
ein verlasslicher Begleiter auf dem Weg
zur eigenen Immobilie. Alle Schritte im
Kaufprozess von der Immobiliensuche bis
zum Eigentumsiibergang werden erldutert.
Checklisten und Musterformulare machen
es zu einem wertvollen Arbeitsinstrument.

144 Seiten | Softcover 1 21,0x29,7cm
19,90€

E-Book: 16,99€
Best.-Nr. 2179372

lIhre Lieferung ist bereits ab 10,00 € Bestellwert kostenfrei

Die groBten

Viele Anleger machen die gleichen Fehler:
etwa eine mangelnde Diversifikation,
emotional getriebene Entscheidungen,
Markt-Timing und mehr. Oft werden Trends
Uiberbewertet, aber grundlegende Prinzi-
pien vernachlassigt. Lernen Sie aus den
groRen Fehlern der anderen - und erfahren
Sie, wie es besser geht.

160 Seiten | Softcover 116,5x21,5¢cm
22,90€

E-Book: 19,99€
Best.-Nr. 2179365

030/34646 50 82

Montag bis Freita

ie Fraven finanzielle
Unabhiingigkeit
erreichen, Geld anlegen
~ und vorsorgen

-5

ULRIKE SOSALLA

Dieser Finanzratgeber speziell fiir Frauen
zeigt, wie Sie Riicklagen bilden, Geld klug
anlegen und gut vorsorgen kénnen - egal,
in welcher Lebensphase Sie sich befinden.
Tipps zum Vermégensaufbau, Checklisten
und Tools ermdglichen es lhnen, die eige-
nen Finanzen selbstbewusst zu verwalten
sowie alle Ersparnisse und Geldanlagen im
Blick zu behalten.

160 Seiten | Softcover 116,5x21,5¢cm
22,90€

Fiir Abonnenten: 19,99€
E-Book: 19,99€
Best.-Nr. 2179370

g: 8:00-19:00 Uhr

o4 Siitung
Warontest

Das Basiswissen zur Geldanlage: von
der optimalen Strategie mit ETF (iber den
Schutz vor Kursschwankungen bis hin zu
Gold und Bitcoin - fundiert, verstand-
lich und direkt anwendbar. Ein Buch,

das Hemmschwellen abbaut und zum
Investieren ermutigt. Fir alle, die Geld
klug anlegen, Risiken minimieren und die
Rendite langfristig steigern wollen.

208 Seiten | Softcover 112,5x19,0cm
16,90€

E-Book: 13,99€
Best.-Nr. 2179379

Dies ist ein Angebot der Stiftung Warentest, Vorstandin Julia Bénisch, Liitzowplatz 11-13, 10785 Berlin, Telefan; 630/36 31-0, E-Mail: email @stiftungz\earzrtest.de. Beschwerden richten Sie bitte an Stiftung Warentest,
Kundenservice, 20080 Hamburg, Telefon: 030/3 46 46 50 80, Fax: 040/3 78 45 56 57, E-Mail: stiftung-warentest@dpv.de. Aile Informationen zu lhrem Widerrufsrecht finden Sie auf Seite 97.



a2 OSTEQ-
POROSE

Bleiben Sie in Bewegung! Topexperte fiir
Osteoporose Prof. Dr. med. Henning Kunter
ermutigt die Betroffenen dazu, das Leben
mit der Erkrankung aktiv zu gestalten.

Er zeigt, dass es viele Moglichkeiten der
Selbsthilfe gibt — durch Sport und gezielte
Ubungen, eine angepasste Ernahrung

und zahlreiche MaRnahmen, die Briiche
verhindern.

176 Seiten | Softcover 1 16,5x21,5¢cm
20,00€

E-Book: 16,99€
Best.-Nr. 2171693

In diesem Ratgeber zeigt HSV-Mann-
schaftsarzt Dr. med. Wolfgang Schillings,
wie Sie lhre Gelenkschmerzen endlich in
den Griff bekommen, egal ob sie durch
Arthrose, Rheuma, Gicht oder Verletzun-
gen verursacht sind. Mithilfe ausfiihrlich
bebilderter Ubungen und mit der ndtigen
Motivation trainieren Sie den Schmerz
sanft und effektiv weg.

176 Seiten | Softcover 116,5x21,5¢cm
20,00€

E-Book: 16,99€
Best.-Nr. 2171690

Bleiben Sie gesund -
mit unseren Gesundheits-Ratgebern

PASF DR MED. KLAUS FUESSBACH < DR KATRIN WOLF

Der Verlauf einer Demenz lasst sich ver-
langsamen, wenn man nach der Diagnose
sofort handelt. Welche Medikamente und
nichtmedikamentdésen Therapien helfen
kénnen, so lange wie mdglich ein selbst-
bestimmtes Leben zu fiihren, zeigt unser
Autorenteam. Mit einfach umsetzbaren
Anleitungen, wie der Weg in ein neues
Leben mit der Demenz gestaltet werden
kann.

176 Seiten | Softcover 116,5x21,5cm

20,00€

E-Book: 15,99€
Best.-Nr. 2157726

Ab 17.10.

GRS
HOHE ALTER

In dem Buch zeigt Europas fiihrender Neu-
rologe und Gedachtnisforscher, Prof. Dr.
Emrah Diizel, wie sich die Gehirnleistung
optimieren und zugleich das Demenzrisiko
senken lasst, wie man mit Bewegung neue
Hirnzellen aufbaut und mit den richtigen
Ubungen seine Gehirleistung verbessert.
Je friher wir beginnen, desto besser.

176 Seiten | Softcover 116,5x21,5cm

20,00€

E-Book: 16,99 €
Best.-Nr. 2179364

Geht nicht - gibt's nicht! In diesem Rat-
geber erfahren Sie, wie Sie schon mit
etwas mehr Bewegung Ihr Herz kraftigen
und mit einfachen Anti-Stress-Ubungen
fir die nétige Entspannung sorgen.
Erganzt durch einen Erndhrungsplan mit
herzgesunden Lebensmitteln - so sind Sie
gewappnet gegen Bluthochdruck, Herz-
infarkt, Burnout und Depressionen.

176 Seiten | Softcover 116,5x21,5¢cm
20,00€

E-Book: 15,99€
Best.-Nr. 2119730

Wenn Sie nach einem Weg suchen, um die
Gesundheit Ihrer Leber zu verbessern oder
Ihre Fettleber zu heilen, dann ist dieses
Buch genau das Richtige fiir Sie. Es bietet
Ihnen einfach umsetzbare Anleitungen fiir
kleine, aber wirkungsvolle Veranderungen
in Ihrem Lebensstil: von der Auswahl der
besten Lebensmittel bis zum stressfreien
Bewegungspensum.

176 Seiten | Softcover 116,5%21,5¢cm
20,00€

E-Book: 15,99€
Best.-Nr. 2141071

verhindéfn
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ERNAHRUNG'

s HER

Peck, B cof. D In fofie,

Ob Bluthochdruck, Herzrhythmussto-
rungen oder Arteriosklerose: Die richtige
Erndhrung kann das Herz vor vielen
Erkrankungen schiitzen - oder seine
Genesung, etwa nach einem Herzinfarkt,
unterstiitzen. Dieser Ratgeber bietet das
notige Wissen, um mit herzgesunder
Erndhrung und schmackhaften Rezepten
das Herz zu schiitzen.

176 Seiten | Softcover 1 16,6 x21,5¢cm
22,90€

E-Book: 16,99€
Best.-Nr. 2171686

ber | Dauerhoft
cn\i!gifun abnehmen

Eine Fettleber ist heilbar! In diesem Buch
bietet Prof. Dr. Ali Canbay - Deutschlands
fiihrender Leberexperte - wertvolles Wissen
und praktische Tipps, um die Leber mit den
richtigen Lebensmitteln zu unterstiitzen

und dauerhaft abzunehmen. Mit tiber 60
leckeren Rezepten fiir eine ausgewogene
Erndhrung sowie einer ausfiihrlichen Waren-
kunde der Stiftung Warentest.

176 Seiten | Softcover 116,6 x21,5¢cm
22,90€

E-Book: 19,99€
Best.-Nr. 2179375

Mit dem kostenlosen Newsletter immer aktuell informiert. Jetzt abonnieren: test.de/newsletter

Die innerhalb D

betragen bei einem Bestellwert bis 10,00€ - 2,50€, ab 10,00 €7 lustepfrei

Wir liefern Ihre Wunschtitel schnellstens gegen Rechnung. Vorbestellte Produkte werden am Erscheinungstermin ausgeliefert. Dies gilt nur fiir Bestellungen innerhalb Deutschlands. Fiir Auslandsbestellungen wenden Sie sich bitte an unseren
Kundenservice. Lieferung nur, solange der Vorrat reicht! Die Abonnenten-Vorteile gelten'ri.chit fii Mini-Abo Kufdeh'uhd Plobe-Abcnnéntent
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In drei einfachen Schritten den unsichtbaren
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Ballast lLoswerden

Stiftung
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E-Book: 16,99€
/ Best.-Nr. 2179376

.

SARA PIERBATTISTI-SPIRA
PROF. DR. KATHARINA WICK

" DAS BESSER
SCHLAFEN

PRINZIP

Guter Schlaf ist unerlasslich, um Korper
und Psyche fit und gesund zu halten.

Er steigert nicht nur die Lebensqualitét,
sondern auch die Leistungs- und Kon-
zentrationsféhigkeit. Doch wie erreicht
man guten Schlaf? Einer der fiihrenden
Schlafforscher Deutschlands zeigt mit
dem ,Besser-schlafen-Prinzip", wie das
fiir jeden gut funktioniert.

176 Seiten | Softcover 1 16,5x21,5¢cm
20,00€

E-Book: 15,99€
Best.-Nr. 2156831

lIhre Lieferung ist bereits ab 10,00 € Bestellwert kostenfrei

Ich darf und muss auch an mich denken -
ohne schlechtes Gewissen. Der Ratgeber
zeigt, wie wichtig es ist, das Thema Selbst-
fiirsorge wirklich ernst zu nehmen, und
wie es gelingt, im stressigen Alltag Raum
fiir sich zu schaffen. Der Ratgeber gibt
Tipps, die sich schnell und leicht umsetzen
lassen, mit vielen Beispielen sowie Frage-
bégen und Ubungen.

176 Seiten | Softcover 116,5x21,5cm
20,00€

E-Book: 15,99€
Best.-Nr. 2157731

Online m

test.de

Oder telefonisch sl

ehr erfahren und b

So bekommen Sie
lhren Kopf wieder frei

Unzéhlige Alltagsaufgaben organisieren, Entscheidungen treffen und sich
fiir alles verantwortlich fiihlen - diese permanente Denkarbeit fiihrt zu
unsichtbarem Stress, der sogar krank machen kann. Was Sie dagegen
tun kénnen, zeigt dieser Ratgeber. Alltagstaugliche Strategien helfen,

die mentale Last sofort spiirbar zu reduzieren.

176 Seiten | Softcover 116,5x21,5¢cm
20,00€

estellen:

/buch

ichern:

030/34646 50 82

Montag bis Freita

Vi
Miner
Spurenelﬁme ﬁe

Was Mikronahrstoffe
kennen und wie viel wir
davon brauchen

Ein Schliissel zur Gesundheit liegt in den
oft libersehenen, jedoch lebenswichtigen
Mikronéhrstoffen - den Vitaminen, Mine-
ralstoffen und Spurenelementen. Wie viel
bendétigen wir von diesen winzigen Helfern
und wo liegen die besten Quellen dafiir?
Unsere Experten fiihren Sie durch die Welt
der Mikronéhrstoffe und geben evidenz-
basierte Empfehlungen.

208 Seiten | Softcover 114,0x17,0cm
12,90€

E-Book: 9,99€
Best.-Nr. 2156834

g: 8:00-19:00 Uhr

Ab 17.10.

Proteine

| Aminoséuren
Welche, wie viel, woher

fiar Muskelaufbau, Vitalitat
und erfolgreiches Abnehmen

D¢ Angala Bechunolg

Erfahren Sie mehr tber die Kraft von
Proteinen und wie essenzielle und nicht-
essenzielle Aminoséduren unsere Gesund-
heit, Fitness und Muskelkraft unterstiitzen.
Mit Ubersichtstabellen und praxisnahen
Tipps ist dieser Ratgeber der ideale Beglei-
ter, um die Erndhrung zu optimieren und
Proteinprodukte und Nahrungsergénzungs-
mittel sinnvoll einzusetzen.

208 Seiten | Softcover 114,0x17,0cm
14,90€

E-Book: 11,99€
Best.-Nr. 2179378

Dies ist ein Angebot der Stiftung Warentest, Vorstandin Julia Bénisch, Liitzowplatz 11-13, 10785 Berlin, Telefan; 630/36 31-0, E-Mail; email @stiftungz\earzrtest.de. Beschwerden richten Sie bitte an Stiftung Warentest,
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Bauen und
Wohnen in Kurze

Hauskauf geplatzt

Ein Kaufinteressent wurde durch eine
E-Mail des Immobilienverkaufers mit den
Worten ,Sie sind der Kaufer!" dazu ermun-
tert, einen Notar mit dem Erstellen eines
Entwurfs flir den Kaufvertrag zu beauftra-
gen. Letztendlich wurde die Immobilie aber
doch an eine dritte Partei verkauft. Weil
der Verkaufer seine Treuepflicht verletzt
hat, haftet er fiir die Notar- und Anwalts-
kosten des vermeintlichen Kaufers (Land-
gericht Karlsruhe, Az. 9 S 41/24).

Provision weg, wenn Makler liigt
Verschweigt ein Makler bei einem Immaobi-
lienverkauf Méngel an der Wohnung, setzt
er seine Provision aufs Spiel. In einem
aktuellen Fall am Landgericht Oldenburg
hatte ein Makler den Kaufer eines Bunga-
lows auf Nachfrage nicht Giber Schimmel
in der Wohnung informiert — obwohl er
laut Gericht von dem Problem gewusst
hatte. Er muss dem Kaufer die Makler-
provision zurtickzahlen (Az. 13 O 2561/24).

Mieterhéhung gleich einklagen
Vermieter kénnen im Streit um eine Miet-
erhéhung nicht bei Gericht beantragen, ein
kostspieliges Sachverstandigengutachten
einzuholen, bevor es zum Prozess kommt.
Sie missen gleich auf Zustimmung zur
Mieterh6hung klagen. Das hat der Bundes-
gerichtshof entschieden (Az. VIII ZB 69/24).
Der Mieter bezweifelte wohnwerter-
héhende Merkmale.
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Wohn-Riester

Geld darf nicht in Kredit
des Ehemanns flieRen

Eine Riester-Sparerin wollte ihr im
Riester-Vertrag angespartes Gutha-
ben zur Tilgung des Baukredits einset-
zen, mit dem sie und ihr Ehemann
das gemeinsame Eigenheim finan-
zierten. Formal hatte aber nur der
Ehemann den Kredit aufgenommen.
Der Bundesfinanzhof urteilte: Sie darf
mit ihrem Riester-Kapital nur Darle-
hen tilgen, die sie selbst aufgenom-
men hat. Fiir andere Kredite ist das
Geld auch dann nicht nutzbar, wenn
sie selbst in der finanzierten Immo-
bilie wohnt und der Kreditnehmende
ein naher Angehoriger ist (Az. XR
6/22). Wer diese Wohn-Riester-Opti-
on haben will, muss zumindest als
Mitschuldner im Kreditvertrag stehen.

Wohnungsubergabe

~Besenrein” heildt
mehr als Fegen

Besteht keine Renovierungspflicht, mis-
sen Mieter die Wohnung beim Auszug
.besenrein” Gibergeben. Aber was heildt
das? Das Amtsgericht Rheine hat jiingst
entschieden, dass bloRRes Ausfegen nicht
immer genugt. Eine Mieterin hatte nur die
Boden gefegt. Der Vermieter behielt die
Kaution aus mehreren Griinden ein, unter
anderem wegen stark verschmutzter Rau-
me. Das Gericht gab ihm teilweise recht:
Ausfegen reiche nicht, wenn die Woh-
nung vor dem Mietende lange Zeit nicht
geputzt worden sei. Mieter missten dann
auch die Schranke innen und auRRen von
Staub und Spinnweben befreien und die
Fenster putzen (Az. 10 C 78/24).

Falsche Energieberatung

Hausbesitzer erhalt
Schadenersatz

Ein Energieberater haftet, wenn ein
Hauseigentimer wegen seiner
falschen Beratung keine Férdermittel
bekommt. Das hat das Landgericht

Berlin Il entschieden (Az. 30 O 197/23).

Der Klager hatte Fenster und Dach-
fenster mit zu hohen Warmedurch-
gangskoeffizienten einbauen lassen.
Die MaBRnahmen waren deshalb nicht
forderfahig. Der Energieberater hatte
die Angebote fiir die Arbeiten gese-
hen, aber nicht beanstandet. Im Bera-
tungsvertrag war ausdricklich das
Ziel formuliert, Zuschiisse der staatli-
chen Forderbank KfW beantragen zu
kénnen. Das Gericht sprach dem
Hauseigentimer Schadenersatz in
Hohe von rund 6 000 Euro zu.

Auszug. Ausfegen
reicht nicht, wenn
es sehr dreckig ist.
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Solarstrom. Ohne
Forderung rechnen
Anlagen sich nur bei
viel Eigenverbrauch.

Photovoltaik-Anlagen

Forderung konnte kippen

Wirtschaftsministerin Reiche stellt die Einspeiseverglitung
infrage. Viele neue Anlagen wiirden sich dann nicht rechnen.

Hausbesitzer, die mit der Installation
einer Photovoltaik-Anlage (PV-Anlage)
liebaugeln, sollten die Anschaffung wo-
maoglich nicht lange aufschieben. Denn
die staatlich geférderte Verglitung fiir den
ins Netz eingespeisten Strom steht offen-
bar auf dem Priifstand. Darauf deuten
zumindest AuRerungen von Bundeswirt-
schaftsministerin Katherina Reiche hin.

Uberlastete Netze. Die Debatte um die
Forderung von Solarstrom in privaten
Haushalten ist nicht neu. Bereits seit
Ende Februar 2025 bekommen Betreiber
neuer Anlagen an sonnigen Tagen, wenn
es im Netz zu viel Strom aus erneuer-
baren Energien gibt, keine Einspeisever-
gltung mehr. Die nicht verglteten Zeit-
raume verldangern am Ende die Forderzeit.

Sinkende Vergiitung. Die lippige Forde-
rung aus den Anfangsjahren des Erneuer-
bare-Energien-Gesetzes (EEG) ist ohnehin
lange Geschichte. Damals gab es rund

50 Cent fur jede Kilowattstunde einge-
speisten Strom. Heute betragt die Ein-
speisevergutung fir neu installierte Anla-
gen bis 10 Kilowatt Leistung 7,86 Cent,

sofern die Betreiber einen Teil des Stroms
selbst verbrauchen. Speist die Anlage den
gesamten Strom ins Netz, bekommen die
Betreiber 12,47 Cent. Die Vergutungssatze
sinken alle sechs Monate um 1 Prozent,
das nachste Mal im Februar 2026.

Lohnender Eigenverbrauch. Unsere
Berechnungen zeigen, dass eine PV-Anla-
ge trotz gesunkener Einspeisevergitung
noch Renditen von 3 bis 6 Prozent der In-
vestitionen fur die Anlage ermdglicht. Es
lohnt sich, viel Strom selbst zu verbrau-
chen: Wer etwa eine Anlage mit Speicher
flr 15000 Euro kauft und 40 Prozent des
Stroms selbst verbraucht, kann eine
Rendite von mehr als 4 Prozent erreichen.

Magere Rendite. Ohne Einspeisevergu-
tung wirde die Rendite unserer Beispiel-
anlage unter 1 Prozent sinken. Es wiirde
20 Jahre dauern, bis sich die Anschaffung
amortisiert hat. Ohne Speicher und mit
nur 20 Prozent Eigenverbrauch wiirde sich
die Anlage gar nicht mehr lohnen.

Tipp: Einen Renditerechner finden Sie
unter test.de/solarrechner.

© Stiftung Warentest, 2025
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Warmepumpen
wurden im ersten
Halbjahr 2025 verkauft.
Sie waren erstmals
die meistverkaufte
Heizungsart.

Quelle: Bundesverband der
deutschen Heizungsindustrie

Trinkwasser

Bleileitungen
miissen raus

Laut einer Schatzung des Umwelt-
bundesamtes von 2023 gibt es in
Deutschland noch etwa 38000 Ge-
bdude mit Trinkwasserleitungen aus
Blei — vor allem in Thuringen, Ham-
burg und Berlin. Eigentlimer sind
verpflichtet, die gesundheitsschadli-
chen Leitungen bis zum 12. Januar
2026 auszutauschen. Verkaufen sie
ihre Immobilie mit Bleileitungen,
missen sie Interessenten darUber
informieren, sonst drohen ihnen
Klagen: Die Kauferin eines Mehrfa-
milienhauses hatte im Trinkwasser
erhdhte Bleiwerte gemessen. Vor
Gericht kam heraus, dass der Ver-
kaufer ihr die Bleileitungen bewusst
verschwiegen hatte. Er muss der
Kauferin Schadensersatz zahlen
(Landgericht Liibeck, Az. 2 0 231/23).
Gegen das Urteil wurde Berufung
beim Oberlandesgericht eingelegt.
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Sicher sein In

sturmischen Zeiten

Wohngebaudeversicherung.
Immer haufiger drohen
Unwetter, teure Schaden am
Eigenheim zu verursachen.
Wir empfehlen dringend, sich
umfassend abzusichern.

as eigene Haus in Flammen - eine
D Vorstellung, die wohl jedem Angst

macht. Doch auch Unwetter oder
Rohrbriiche kénnen das Eigenheim stark
beschddigen und fiir hohe Kosten sorgen.
Beruhigt schlafen kdnnen Hausbesitze-
rinnen und -besitzer, die ihr Heim mit einer
guten Wohngebaudeversicherung schit-
zen. Nach einem Schaden Gibernimmt sie
die Kosten fiir Reparaturen oder bezahlt,
falls notig, sogar den Wiederaufbau. Fir
alle, die ein Haus besitzen, zdhlt diese ver-
gleichsweise teure Police zu den wichtigsten
Versicherungen.

Die meisten versichern ihr Heim gegen
Brand, Leitungswasserschaden und Sturm.
Die Gefahr von Hochwasser und Starkregen
unterschatzen dagegen viele. Nur rund die
Halfte aller Hausbesitzer in Deutschland hat
solche Elementarschdden im Schutz ein-
geschlossen. Die andere Halfte bleibt auf ho-
hen Kosten sitzen, falls ihr Haus durch Uber-
schwemmung infolge von Starkregen oder
andere Naturereignisse beschadigt wird.

Wir halten den Elementarschutz in der
Wohngebaudeversicherung fiir unerléss-
lich. In unserer Untersuchung zeigen wir da-
her ausschliellich Tarife, die ihn enthalten.

Gute Policen, schlechte Policen

Das Angebot an Policen ist nicht leicht zu
uberblicken. Die Tarife unterscheiden sich
stark in Preis und Leistung. Wir haben
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196 Angebote von 74 Versicherern gepriift
und zeigen Preisbeispiele fiir ein 55 Jahre al-
tes Modellhaus an zwei Standorten: Regens-
burg in Bayern und Bremen. Ergebnis: Mehr
als die Halfte aller Tarife bietet sehr guten
Schutz. Sehr gute Tarife am giinstigen Stand-
ort Regensburg gibt es ab 657 Euro bei der
GVV direkt. In Bremen verlangt der giinstigs-
te Anbieter Dolleruper dagegen 863 Euro.

68 Policen konnten gar nicht tiberzeugen.
Sie erhalten das Urteil Mangelhaft. Einige
Anbieter, darunter bekannte Versicherer wie
Generali oder die Sparkassenversicherung
Sachsen, entziehen sich unserer Untersu-
chung. Sie geben ihre Versicherungsbedin-
gungen nicht preis. Auch verdeckt konnten
wir keine Daten erheben. Sie tauchen daher
nicht in unserem Vergleich auf.

In der Ausgabe 10/24 hatten wir unsere Le-
serschaft gefragt, wie zuverldssig ihr Ver-
sicherer leistet. Viele Zuschriften mit Erfah-
rungen und Fragen haben uns daraufhin
erreicht. Einige erwdhnen wir hier im Text.

Die Sache mit dem Elementarschutz
Eine Wohngebdudeversicherung abzuschlie-
Ben, ist keine Pflicht. Wer ein Haus versi-
chern mochte, muss sich selbst um einen
passenden Tarif kimmern. Altere Immobi-
lien in Flussndhe sind wegen des hohen Risi-
kos schwer zu versichern. Ihre Eigentlimer
erhalten oft keinen Vertrag oder nur einen
zu unwirtschaftlichen Konditionen.

Deswegen hat die Bundesregierung in ih-
rem Koalitionsvertrag festgelegt, dass Wohn-
gebaudeversicherungen kunftig grundsatz-
lich mit Elementarschutz angeboten werden
miissen. Zur Debatte steht eine sogenannte
Opt-out-Losung. Kundinnen miissten also
einer Elementar-Erganzung aktiv widerspre-
chen. Bestehende Vertrage sollen zu einem
Stichtag um diesen Schutz erweitert werden.
Wann der Stichtag sein wird und wie genau
die Regierung ihre Pline umsetzen mochte,
ist aber noch unklar.

Auch der Gesamtverband der Versicherer
(GDV) kann bislang nicht mehr zu diesem
Punkt sagen. ,Entscheidend wird nun die
konkrete Ausgestaltung sein. Wir befinden

Foto: Imago Images / allOver-MEV; Grafik: Stiftung Warentest
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E= Unser Rat

Umfangreich absichern. lhr eigenes
Haus sollten Sie unbedingt gegen alle
vier Grundgefahren schiitzen. HeiR3t:
Feuer, Leitungswasser, Sturm und Hagel
sowie weitere Naturgefahren (Elemen-
tar). Viele Hausbesitzer unterschatzen
noch immer die Gefahr durch Unwetter.
Uberschwemmungen durch Starkregen
kdnnen Uberall in Deutschland auftreten
und dabei teure Schaden verursachen.

Unterversicherung verhindern. Priifen
Sie, ob Ihre vereinbarte Versicherungs-
summe noch stimmt. Jede Anderung am
Haus verandert seinen Wert. Liegt

er zum Zeitpunkt des Schadens liber der
Versicherungssumme, muss der Versi-
cherer nur anteilig zahlen.

Selbstbehalt wahlen. Vereinbaren Sie
einen hoheren Selbstbehalt, konnen

Sie damit in der Regel den Beitrag sen-
ken. Im Schadensfall tragen Sie dann
einen zuvor vereinbarten Teil der Kosten.
In unserer Tabelle auf Seite 61 zeigen
wir, wie sich ein héherer Selbstbehalt
auf ausgewahlte Tarife auswirkt.

Selbst regulieren. Uberlegen Sie, welche
Schaden Sie lhrem Versicherer melden.
Auch wenn er kleine Schaden tber-
nimmt, kann er dadurch Ihren Beitrag
erhohen oder den Vertrag kiindigen. lhre
Police soll Sie im echten Notfall schiit-
zen, wenn ein grofler Schaden eintritt,
den Sie nicht aus eigener Tasche zahlen
konnen. Riskieren Sie den Schutz nicht.

uns hier am Beginn der Diskussion®, stellt
Anja Kéfer-Rohrbach, stellvertretende Haupt-
geschaftsfiihrerin des GDV, klar.

Alle vier Leistungsbereiche absichern
Elementarschutz ist einer von insgesamt vier
Leistungsbereichen, die in der Wohngebau-
deversicherung abgedeckt werden kénnen
(siehe dazu auch S.59):
= Feuer: Brand, Blitzschlag, Explosionen;
= Leitungswasser: Rohrbruch;
= Sturm und Hagel;
= Elementarschiden wie Uberschwemmung,
Erdrutsch und Lawinen.
Elementarschédden (weitere Naturgefah-
ren) sind meist nur in Kombination mit min-
destens einem der drei anderen Leistungs-
bereiche versicherbar. Wir empfehlen aber
ohnehin, alle vier Leistungsbereiche abzusi-
chern. Die Tabelle ab Seite 62 zeigt sehr gute
Tarife mit diesem umfangreichen Schutz.
Bietet ein Versicherer mehrere sehr gute Ta-
rife an, zeigen wir jeweils den besten.

Bereich 1: Feuer, Blitz und Explosionen

Feuer ist noch immer der wichtigste Leis-
tungsbereich. Denn schon ein kleiner -

© Stiftung Warentest, 2025

Keine gute Wahl

Uber ein Drittel der
Tarife mangelhaft

Leisten Tarife nicht genug bei grober
Fahrlassigkeit, bewerten wir sie mit
Mangelhaft. Alle Tarife finden Sie
unter test.de/pdf-wohngebaeude.

Qualitatsurteile
Wohngebaudeversicherung
196 Tarife (von 74 Anbietern)  ausreichend

Befriedigend
Gut

Sehr Gut

Mangelhaft
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- Brand wichst unter unglinstigen Bedin-
gungen innerhalb kirzester Zeit zu einem
Grofdfeuer heran, das ein komplettes Haus
zerstoren kann. Laut GDV meldeten Haus-
besitzerinnen und -besitzer im Jahr 2023 rund
170 000 Brandfille. Das waren zwar weniger
Schadensfille als bei Sturm und Hagel oder
Leitungswasser. Doch die Hohe des Schadens,
die ein Brand im Schnitt verursacht, tiber-
steigt die der Bereiche 2 und 3 um mehr als
das Doppelte beziehungsweise Dreifache.
Wer bezahlt bei einem Brand die Feuer-
wehrkosten?”, fragte uns ein Leser. Antwort:
Die Kosten der Brandbekdmpfung triagt
meist die Gemeinde. Flir Folgekosten, etwa
durch Loschwasserschidden oder Schutt-
entsorgung, kommen viele Versicherer auf.
Bei Brandschdden durch direkten Blitz-
einschlag leisten sie meist ebenfalls. In alten
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Wir haben gefragt, unsere Leser
haben geantwortet.
Hier sind ihre Erfahrungen.

Leserzuschrift
»lch bin bei der Neuendorfer
versichert. Ich habe drei
Leistungsfélle gehabt, die ver-
sicherungsseitig zufrieden-
stellend abliefen. Im Gegensatz
zu anderen Versicherungen
musste ich hier nicht darum
kampfen, dass mein Fall
liberhaupt anerkannt wurde.”

Hochwasser. Der
Klimawandel macht
Elementarschutz
wichtiger denn je.

Vertridgen dagegen oft noch nicht enthalten
sind Uberspannungsschiden, die entstehen,
wenn ein Blitzeinschlag in Leitungen zu
Energiespitzen fithrt. Uberspannung kann
einen Kurzschluss verursachen und elektro-
nische Gerite zerstoren: vom Fernseher bis
hin zu modernen Heizungssystemen.

Bereich 2: Leitungswasserschaden

Am héufigsten werden Wohngebdudever-
sicherern Schaden durch Leitungswasser ge-
meldet. 2023 waren es rund 1120 000 Fille —
mehr als zwei Fille in der Minute, an sieben
Tagen pro Woche, rund um die Uhr. Der
Durchschnittsschaden fiel mit 3993 Euro re-
lativ gering aus. Durch die Masse an Schaden
sorgt Leitungswasser aber fiir die hdchsten
Kosten bei den Versicherern.

Verhindern lassen sich solche Schiaden
kaum. Uber die Jahre werden Wasserrohre
pords. Ein vorbeugender Austausch aller Lei-
tungen ist aus finanzieller und praktischer
Sicht kaum sinnvoll. Es lasst sich aber mit
Wasserwdchtern vorbeugen: Diese Geradte re-
gistrieren einen ungewohnlichen Anstieg
des Wasserverbrauchs und sperren dann au-
tomatisch den Haupthahn.

Ein Leser hatte nach einem Wasserscha-
den mit Holzschwamm zu kampfen. Er frag-
te, ob dieser Folgeschaden versicherbar sei.
Antwort: Uns ist kein Versicherer bekannt,
der Schwamm absichert.

Bereich 3: Sturm und Hagel

Unwetter sorgen immer wieder fiir Schaden
an Gebauden. Sei es durch umherfliegende
Gegenstande oder Hagelkorner. Ein schwerer
Sturm kann sogar ganze Dacher abdecken.
Experten gehen davon aus, dass aufgrund
des Klimawandels schwere Unwetter kiinftig
haufiger auftreten werden als bisher.

Eine Leserin machte sich Sorgen wegen
einer Waldkiefer in ihrem Garten: Wer zahlt,
wenn sie bei einem Sturm auf ihr Haus
sturzt? Versichert wire ein solcher Schaden —
wie alle Sturmschdden - in der Regel ab
Windstarke 8 oder einer Windgeschwindig-
keit von 62 Kilometer pro Stunde. Solche
Winde sind keine Seltenheit, kdnnen tiberall
in Deutschland auftreten. Fiele der Baum bei
leichterem Wind, miusste die Leserin die Kos-
ten bei den meisten Tarifen selbst tragen.

Foto: Imago Images / mix1 / Daniel Lakomski; Grafik: Stiftung Warentest
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Brand

Versichert ist Schaden durch
Feuer, das sich aus eigener
Kraft ausbreiten kann.
Beispiel: Zimmerbrand infolge
eines Kurzschlusses.

Vier Leistungsbereiche im Uberblick

Vor diesen Gefahren schiitzt die Wohngebaudeversicherung

Sturm und Hagel

Sturm

In der Regel Wind ab Stérke 8.
Versichert sind auch
Folgeschaden.

Beispiele: Sturm deckt das Dach
ab. Ein auf das Haus geworfener

Bauen und Wohnen | Wohngeb&udeversicherung

Rohrbruch

Versichert sind Heizungs-
und Wasserrohre, ebenso
Wasserzuleitungsrohre auf
dem Grundstiick, die das
Haus versorgen.

B Blitzschlag

Direkter Einschlag in das
Gebdude. Versichert sind auch
Folgeschaden.

Beispiele: Antenne wird durch
Blitzeinschlag zerstort. Ein vom
Blitz getroffener Baum
beschadigt das Dach.

m Uberspannung durch Blitz

Versichert sind Schaden an
elektrischen Einrichtungen.

I Explosion
Plétzliches Freiwerden von
Energie verursacht durch Gase.

Beispiel: Gasexplosion
in der Nachbarschaft.

Bereich 4: Weitere Naturgefahren

Stetig an Bedeutung gewinnt der Elementar-
schutz in der Wohngebaudeversicherung.
Versichert sind hier unter anderem Schaden
durch Uberschwemmungen infolge von
Starkregen, Lawinen und Erdbeben. Trotz
grofier Schaden in den letzten Jahren sichert
sich bisher nur rund die Halfte aller deut-
schen Hausbesitzer dagegen ab. Dabei be-
trifft das Risiko fast jedes Haus. In Nord-
deutschland besteht zwar keine Gefahr, von
Lawinen oder Erdbeben erfasst zu werden —
Uberschwemmungen durch Starkregen sind
aber grundsatzlich tiberall moglich. Manche
Gebiete sind gefahrdeter als andere. Der GDV
unterscheidet vier Gefahrdungsklassen (GK):
= GK 1: Nach heutigen Daten nicht von
Hochwasser groferer Gewdsser betroffen.

= GK 2: Hochwasser seltener als einmal in
100 Jahren.

= GK 3: Hochwasser einmal in 10 bis

100 Jahren.

= GK 4: Hochwasser mindestens einmal

in zehn Jahren.

Baum driickt eine Wand ein.

Hagel
Eiskdrner. Versichert sind
auch Folgeschaden.

Beispiel: Hagelschaden
an der Verglasung.

Beispiel: Bruch der
Zuleitung im Garten.

I Frost

Versichert sind Heizungs-
und Wasserrohre.
Beispiel: Frostschaden
infolge eines pldtzlichen
Temperatursturzes.

" Nasseschaden

Wasser, das aus dem
Rohrsystem, Aquarien
oder Wasserbetten
ausgetreten ist.

Leserzuschrift
.Die Rheinland-Versicherung
hat unseren Schaden zwar
bezahlt, mochte daraufhin den
Versicherungsbeitrag aber
verdoppeln. Andernfalls kiindigt
sie uns den Schutz.
Auch nicht die feine englische
Art, wie wir finden ..."

Zusatzlich fihrt der GDV drei Gefdhrdungs-
klassen fiir Starkregen. Lage und Einstufung
des Hauses wirken sich auf die Hohe der Jah-
resbeitrage fiir den Versicherungsschutz aus.

Bei einer Uberflutung kommt es meist auf
die Details an. Damit der Elementarschutz
greift, muss es zu einer oberflachigen Uber-

Elementarschiden

Uberschwemmung

Uberschwemmung des Grundstiicks durch Regen
oder das Ausufern von Gewassern oder der
Austritt von Grundwasser durch diese Ursachen.

Riickstau

Eindringen von Wasser aus den Ableitungs-
rohren des Gebaudes in das Haus, verursacht
durch Regen oder das Ausufern von Gewassern.

Erdbeben

Naturbedingte Erschiitterung des Erdbodens
durch Vorgange im Erdinneren.
Erdsenkung

Naturbedingte Absenkung des Erdbodens
liber natiirlichen Hohlrdumen.

Erdrutsch

Naturbedingtes Abrutschen
von Erd- oder Gesteinsmassen.

Schneedruck
Wirkung des Gewichts von Schnee und Eismassen.
Lawinen

An Berghangen niedergehende Schnee-
und Eismassen.

schwemmung kommen, durch die Wasser
ins Haus eintritt. Dabei kommt es auch auf
die Menge des oberflachig angesammelten
Wassers an, wie eine Hausbesitzerin in Sach-
sen feststellen musste. Auf ihrer Terrasse
stand das Wasser nach Regenfillen 5 Zenti-
meter hoch. Obwohl die Frau Elementar-
schutz hatte, wollte ihr Versicherer nicht fur
die Schidden aufkommen. Sie klagte, das
Oberlandesgericht Dresden urteilte zuguns-
ten des Versicherers. Begrindung des Ge-
richts: 5 Zentimeter seien keine erhebliche
Wasseransammlung (Az. 4 U 1685/24).
Kommt das Wasser von unten, etwa durch
steigendes Grundwasser, ist der Schaden nur
als Folge einer Uberschwemmung versichert.
Tipp: Wie stark Thr Haus gefahrdet ist, kon-
nen Sie auf hochwasser-check.com prifen.

Was der Grundschutz umfassen sollte
Neben den vier Bereichen sollten auch an-
dere wichtige Leistungen in keiner Wohn-
gebdudeversicherung fehlen, darunter:

= Keine Kiirzung bei grober Fahrldssig- -
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- keit. Handeln Hausbesitzer grob fahrlés-
sig und lassen es dadurch zu einem Schaden
kommen, kiirzen einige Versicherer die Leis-
tungen. In einem Fall kiirzte der Versicherer
die Leistungen fiir einen Wasserschaden um
80 Prozent, da die Vertreterin der Eigentu-
merin vergessen hatte, in dem unbewohnten
Haus den Haupthahn zuzudrehen. Dagegen
klagte die Versicherte. Das Gericht verurteilte
den Versicherer zu einer hoheren Regulie-
rung, die Hauseigenttimerin blieb aber auf-
grund ihres Verschuldenanteils auf 33 Pro-
zent der Kosten sitzen (Az. 11 U 179/24).

Wann der Versicherer Leistungen kiirzt
Sehr gute Tarife leisten auch, wenn Hausbe-
sitzer grob fahrldssig handeln. Ein Freifahrt-
schein ist das aber nicht. Sie miissen sich an
Obliegenheitspflichten halten und ihren Ver-
sicherer informieren, wenn ihr Haus einer
erhohten Gefahr ausgesetzt ist —etwa durch
ein Baugerlist oder wenn das Haus langere
Zeit unbewohnt bleibt. Sie missen auch Si-
cherheitsvorschriften einhalten, etwa zu
Rauchmeldern. Kommt es wegen verletzter
Obliegenheiten zum Schaden, kann es sein,
dass der Versicherer die Leistung kiirzt.

= Abbruch- und Aufrdumkosten. Nach ei-
nem Brand bleiben oft Restmauern stehen.
Sie abzutragen, ist teuer. Auch falls Loschwas-
ser zu entfernen und Schutt aufzuraumen
ist, ibernimmt der Versicherer die Kosten.
= Transport. Falls das Haus nach einem gro-
Beren Schaden saniert werden muss und da-
fur Teile des Hauses wie Turen oder Treppen
ausgelagert werden mussen, fillt das unter
Bewegungs- und Schutzkosten. Teils zahlt es
auch zu Transport- und Lagerkosten.

= Bauauflagen. Neue Auflagen konnen den
Wiederaufbau teurer machen. Etwa wenn ein
Haus eine klimafreundlichere Heizung oder
effizientere Warmeddmmung benotigt.

= Dekontamination. Tritt Heizol oder giftiger
Bauschutt ins Erdreich, kann das sehr teuer
werden. Schlimmstenfalls muss Erdreich un-
ter dem Haus ausgetauscht werden.

So berechnen Versicherer lhren Tarif

Wie viel die Versicherung letztlich kostet,
héngt unter anderem von den Wiederher-
stellungskosten des Hauses ab. Das sind die
Kosten, die entstehen wiirden, wenn das
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Leserzuschrift
«Ich bin seit Uber 40 Jahren bei
der Allianz versichert und
habe mich bisher immer gut auf-
gehoben gefuhlt. Allerdings
ist der Beitrag fir meine
Wohngebaudeversicherung seit
dem Jahr 2022 um 60 %
gestiegen. Allein fiir das Jahr 2025
belduft sich die Erh6hung auf
270 EUR, was einer Steigerung von
20 % entspricht. Kobnnen Sie
mir bitte Hinweise geben, um die
Versicherungsbeitrage zu senken?"

komplette Wohngebiude nach einem Total-
schaden neu aufgebaut werden miisste.
Den Wert des Hauses berechnen viele Ver-
sicherer anhand der Wohnflache. Das ist lei-
der nur auf den ersten Blick einfach: So be-
rucksichtigen manche Anbieter Terrassen,
Balkone, Dachschragen und Keller — andere
aber nicht. Was Versicherer in ihre Kalkulati-
on einschliefien, sollten Hausbesitzerinnen
und -besitzer daher genau erfragen.
Manche Anbieter berechnen den Haus-
wert mit dem sogenannten Versicherungs-
wert 1914. Dabei wird der fiktive Wert ermit-
telt, den das Gebaude im Jahr 1914 gehabt
hatte, und dieser dann mit einem jahrlich ak-
tualisierten Baupreisindex multipliziert.

Selbstbehalt senkt den Beitrag

Je nach Wohnort und Versicherungsumfang
kann der Jahresbeitrag im hohen drei- bis
vierstelligen Bereich liegen. Versicherte kon-
nen durch eine Selbstbeteiligung sparen.
Kommt es zum Schaden, miissen sie den
vereinbarten Anteil selbst bezahlen. Kosten,
die dartiber hinausgehen, tragt der Versiche-
rer. Die Tabelle rechts zeigt, wie sich unter-
schiedlich hohe Selbstbeteiligungen auf

den Jahresbeitrag ausgewdhlter Tarife aus-
wirken. Wir empfehlen, einen Vertrag mit
Selbstbeteiligung abzuschlief3en. Zum einen
macht der Eigenanteil die jahrlich zu zahlen-
den Beitrdge giinstiger. Zum anderen sollte
eine Wohngebaudeversicherung sowieso
nur fir hohe Schaden genutzt werden.

Grund: Nach jedem Schadensfall hat die
Versicherung das Recht, den Vertrag zu kiin-
digen. Wer haufig Kleinstschdden von weni-
gen Hundert Euro meldet, lauft also Gefahr,
seinen Schutz zu verlieren. Einen neuen Ver-
trag zu bekommen, ist oft nicht einfach,
denn neue Anbieter fragen nach Vorschédden.
In gewisser Weise ist der Selbstbehalt also
ein Schutz fiir Versicherte: Er kann davon ab-
halten, Schidden zu melden, die man eigent-
lich selbst begleichen konnte.

Klimawandel erhdht Risiken

Durch die Klimaveranderungen ist der Ele-
mentarschutz im Fokus. Nach einer vom
Potsdam-Institut fiir Klimaforschung durch-
gefiihrten Klimarisikoeinschitzung werden
Jahrhundertereignisse immer haufiger und
intensiver auftreten. Zusatzlich stellt der
Verbraucherzentrale Bundesverband (vzbv)
in einem Papier an die Bundesregierung
heraus, dass bestimmte Risiken tiber eine
Wohngebdudeversicherung nicht abgedeckt
sind. So sind kustennahe Stddte wie Ham-
burg, Bremen, Kiel und Rostock durch Sturm-
fluten gefahrdet.

Stddte im Landesinneren kdnnen unter
langeren Hitzeperioden leiden. Auch sind
einige Flachddcher von Gebduden nicht fir
anhaltende Extremtemperaturen ausgelegt.

Der vzbv fordert, dass unter anderem Ge-
fahren wie Sturmflut, Trockenheit, steigen-
des Grundwasser und Durchfeuchtung in
neue Wohngebdudeversicherungen auf-
genommen werden miissen. Ob es in diesem
Punkt zu konkreten Anderungen kommt -
und falls ja: wann, ist offen. m

Text: Philip Chorzelewski; Testleitung:
Maria Hartwig; Testassistenz: Achim Pieritz;
Faktencheck: Dr. Claudia Behrens

Erfahrung. Schreiben auch Sie uns lhre
Erfahrungen mit der Wohngebaudeversicherung
an wohngebaeude@stiftung-warentest.de.



Gefahrlich.
Solche Schaden

kann es durch v
eine Uberspan-
nung im Netz
geben.

Foto: Stocksy / Marc Bordons

Bauen und Wohnen | Wohngeb&udeversicherung

Vertragswechsel

Schritt fiir Schritt zum besseren Tarif

Priifen Sie Ihren Vertrag. Enthalt Ihr

aktueller Vertrag Leistungsliicken?
Dann fragen Sie zunéchst bei Ihrem
Versicherer, ob er diese schlieRen kann.
Méglicherweise bietet er Ihnen einen
passenden Baustein oder einen alter-
nativen Tarif an, der die fehlenden Leis-
tungen abdeckt und auch preislich fur
Sie passt.

Sprechen Sie mit lhrer Bank.

Finanzieren Sie lhr Eigenheim mit-
hilfe eines Kredits, miissen Sie in der
Regel die Zustimmung der Bank einho-
len, bevor Sie die Versicherung kiindigen
und den Anbieter wechseln. Gehen Sie
auf Nummer sicher und lassen Sie sich
die Erlaubnis schriftlich geben.

Wabhlen Sie Ihren Wunschtarif.

In unserer Tabelle ab Seite 62 zei-
gen wir sehr gute Tarife. Wahlen Sie den
fir sich besten Tarif aus und bringen Sie
den neuen Vertrag unter Dach und Fach.
Erst wenn alle Unterschriften geleistet
sind, sollten Sie zum nachsten Schritt
gehen. Versicherer sind nicht verpflich-

tet, Ihren Antrag anzunehmen. Beson-
ders altere Gebaude und Hauser mit
teuren Vorschaden werden teilweise ab-
gelehnt. In der exemplarischen Auswahl
von Tarifen unten mit unterschiedlich
hohen Selbstbehalten sehen Sie, wie
stark ein Selbstbehalt den Beitrag senkt.

Kiindigen Sie lhren alten Vertrag.

Schreiben eine Kiindigung, in der
Sie die Versicherungsnummer und das
Datum nennen, an dem der Vertrag
enden soll. Bitten Sie auRerdem um eine
Kindigungsbestatigung. Begriinden
mussen Sie Ihre Kiindigung nicht. Legen
Sie die Zustimmung Ihrer Bank bei und
vergessen Sie nicht, lhren Namen und
Ihre Adresse zu nennen.

Verschicken Sie lhre Kiindigung.

Wollen Sie sichergehen, schicken
Sie die Kiindigung per Einschreiben.
Achten Sie auf die Kiindigungsfrist:
Geben Sie das Schreiben rechtzeitig in
die Post. Die Frist belauft sich in der
Regel auf drei Monate vor Ablauf der
festgelegten Vertragslaufzeit.

Mit Selbstbehalt Beitrag sparen

In dieser Tabelle zeigen wir beispielhaft, wie sich der Jahresbeitrag flir unser Musterhaus bei
einigen der sehr guten Wohngebaudeversicherungen an zwei Standorten dndert - je nach
Selbstbehalt (SB). Kleinere Schaden selbst zu bezahlen, ist sinnvoll.

Anbieter Tarif Berechnung Wert | Regensburg: Jahresbeitrag Bremen: Jahresbeitrag
1914 odernach | ghpesp | Mit250 | Mit500 | Mit1000 |Mit2000 |OhneSB |Mit250 |Mit500 | Mit1000 | Mit2000
Wohnfliche (WFL) EuroSB |EuroSB |EuroSB | Euro SB EuroSB | EuroSB | EuroSB | Euro SB
DEMA IMMO PROTECT | WFL 930 883 836 758 696 1115 1064 1013 929 861
Top-Schutz"2)3)
GEV Grundeigentiimer | Home Max WFL 10309 | 938% 8014 7109 57249 1366% | 12629 |11079 | 10039 | 8479
SHB Exclusiv Wert 1914 9575 9025 8455 7598 - 14695) 14005 13315 12235 -
WGV Plus-Tarif Wert 1914 850 771 732 653 = 1164 1074 1029 939 =

Alle Beitrage in Euro (kaufméannisch gerundet).
Reihenfolge sortiert nach Alphabet.
- = Entfallt.

1) Risikotrager ist Baloise.

2) Der Anbieter hat Beitragsanderungen angekiindigt.

3) Domcura Top-Schutz hat die gleiche Pramienhdhe.

4) Fiir Leitungswasserschaden erhéht sich der vereinbarte
Selbstbehalt um zusatzliche 750 Euro.

5) Der Selbstbehalt fiir Schaden durch Leitungswasser
betragt 2500 Euro.

Stand: 1. August 2025 4
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Wohngebaudeversicherungen: Diese Tarife sind sehr gut

Die Tabelle zeigt Tarife, die die Gefahren Feuer, Leitungswasser, Sturm und Hagel sowie den
Elementarschutz absichern — und mit dem Qualitatsurteil Sehr gut abgeschnitten haben.
Es wird jeweils ein Tarif pro Anbieter gezeigt: Alle Tarife unter test.de/pdf-wohngebaeude.

Anbieter Tarif Berechnung Wert 1914 Jahresbeitrage fiir ... 1+ Grundschutz Zusatzleistung

nach Wert 1914 (Feuer, Leitungswasser, Sturm/ | QUALITATSURTEIL (70%) (30%)

oder nach Hagel und Elementarschutz)

Wohnfléche Modellort: Modellort:

Regensburg Bremen
(Bayern) (Bremen)

Alte Leipziger comfort? Wert 1914 25450 1953 3009 SEHR GUT (0,6) sehr gut (0,5) sehr gut (0,8)
Degenia Casa-Optimum-T 24-A123) WFL - 1054 1752 SEHR GUT (0,6) sehr gut (0,5) sehr gut (0,9)
DEMA IMMO PROTECT Top-Schutz3% | WFL - 930 1115 SEHR GUT (0,6) sehr gut (0,5) sehr gut (0,8)
Die Bayerische Prestige WFL - 1035 1220 SEHR GUT (0,6) sehr gut (0,5) sehr gut (0,8)
Domcura Top-Schutz3)6) WFL - 930 1115 SEHR GUT (0,6) sehr gut (0,5) sehr gut (0,8)
GEV Grundeigentiimer | Home Max WFL - 10307 13667 SEHR GUT (0,6) sehr gut (0,5) sehr gut (0,7)
Interrisk XXL WFL - 1386 2046 SEHR GUT (0,6) sehr gut (0,5) sehr gut (0,7)
Janitos Best Selection Wert 1914 25450 1164 1665 SEHR GUT (0,6) sehr gut (0,5) sehr gut (0,8)
Konzept und Marketing | allsafe domo® WFL - 1051910 1195910 SEHR GUT (0,6) sehr gut (0,5) sehr gut (0,8)
SHB Exclusiv Wert 1914 25450 9571112) 1469"12) SEHR GUT (0,6) sehr gut (0,5) sehr gut (0,7)
Universa FLEXXhouse - best WFL - 970 1461 SEHR GUT (0,6) sehr gut (0,5) sehr gut (0,8)
WGV Plus-Tarif Wert 1914 25500 850 1164 SEHR GUT (0,6) sehr gut (0,5) sehr gut (0,8)
DEVK Premium-Schutz WFL - 981 1272 SEHR GUT (0,7) sehr gut (0,5) sehr gut (1,2)
GVV Direkt Premium WFL = 657 926 SEHR GUT (0,7) sehr gut (0,5) sehr gut (1,1)
HDI Premium Wert 1914 24450 1036 1441 SEHR GUT (0,7) sehr gut (0,5) sehr gut (1,0)
Helvetia Premiumschutz Wert 1914 25500 1321 1991 SEHR GUT (0,7) sehr gut (0,5) sehr gut (1,2)
Huk Coburg Classic WFL - 928'5) 14399 SEHR GUT (0,7) sehr gut (0,5) sehr gut (1,0)
HUK24 Classic @ | WFL - 8875 13888 SEHR GUT (0,7) sehr gut (0,5) sehr gut (1,0)
Mecklenburgische Komfortdeckung Wert 1914 25450 1099 1318 SEHR GUT (0,7) sehr gut (0,5) sehr gut (1,1)
Offentl. Braunschweig | Premium? ® | Wert 1914 25450 1228 1627 SEHR GUT (0,7) sehr gut (0,5) sehr gut (0,9)
Vers.-kammer Bayern | Vario" ® | Wert 1914 21800 993 -17) SEHR GUT (0,7) sehr gut (0,5) sehr gut (1,1)
VHV Klassik-Garant Exklusiv'®) WFL - 1085 1631 SEHR GUT (0,7) sehr gut (0,5) sehr gut (0,9)
VRK Classic WFL - 102029 159820) SEHR GUT (0,7) sehr gut (0,5) sehr gut (1,0)
Wiirttembergische KomfortSchutz Wert 1914 25450 1443 2550 SEHR GUT (0,7) sehr gut (0,5) sehr gut (1,0)
WWK Wohngebaude plus Wert 1914 25450 1232 1824 SEHR GUT (0,7) sehr gut (0,5) sehr gut (1,0)
Concordia Basis-Plus WFL = 1334 1798 SEHR GUT (0,8) sehr gut (0,5) sehr gut (1,4)
Dialog Premium WFL - 1272 1968 SEHR GUT (0,8) sehr gut (0,5) sehr gut (1,4)
Allianz Premium WFL - 58030 9503'0) SEHR GUT (0,9) sehr gut (0,5) gut (1,7)
Niirnberger Premium Wert 1914 26950 1416 2451 SEHR GUT (0,9) sehr gut (0,5) gut (1,8)
R+V comfort24) WFL - 1422 2247 SEHR GUT (0,9) sehr gut (0,9) sehr gut (1,0)
Zurich Top WFL - 1023 1598 SEHR GUT (0,9) sehr gut (0,5) gut (1,9)
Adam Riese XXL3)26) WFL - 979 1740 SEHR GUT (1,0) sehr gut (0,5) gut (2,0)
Axa Boxflex Premium WFL - 1666 2541 SEHR GUT (1,0) sehr gut (0,5) gut (2,0)
ConceptIF CIF4ALL best advice?8) Wert 1914 25450 1123 1427 SEHR GUT (1,0) sehr gut (0,5) gut (2,0)
Ergo Best Wert 1914 24800 1246 2186 SEHR GUT (1,0) sehr gut (0,5) gut (2,2)
Hager Top Wert 1914 25500 1032 1326 SEHR GUT (1,0) sehr gut (0,9) sehr gut (1,2)
Itzehoer Top Wert 1914 18650 974 1322 SEHR GUT (1,0) sehr gut (0,5) gut (2,1)
Miinchener Verein Premium-Schutz Wert 1914 26000 172330 249930) SEHR GUT (1,0) sehr gut (0,7) gut (1,7)
Bewertung: ++= Sehr gut (0,5-1,5). + = Gut (1,6-2,5). @ = Abschluss nur iiber Internet. 9) Beinhaltet einen Selbstbehalt fiir die Gefahr Leitungswasser
O = Befriedigend (2,6-3,5). © = Ausreichend (3,6-4,5). ® = Angebot regional eingeschrankt. in Hohe von 50 % des Schadens, mindestens 1000 Euro und
— = Mangelhaft (4,6-5,5). 1) Der Anbieter hat Tarifaktualisierungen angekiindigt. maximal 5000 Euro.
Alle Beitrage in Euro (kaufmannisch gerundet). Reihenfolge sortiert 2) Risikotrager ist Alte Leipziger. 10) Der Beitrag enthélt einen Beitragszuschlag fiir die
nach Qualitatsurteil, bei gleichem Urteil nach Alphabet. 3) Der Anbieter hat Beitragsédnderungen angekiindigt. Absicherung der Gefahr Leitungswasser.
Gelb markiert sind die sechs giinstigsten Tarife fiir unsere 4) Risikotrager ist Baloise. 11) Der Selbstbehalt fiir Leitungswasserschaden betragt 2500 Euro.
beiden Modellorte. 5) Gegen Mehrbeitrag versicherbar. 12) Es besteht die Pflicht, als Wasserwachter einen
H=)a 6) Risikotrager sind: Allianz, Barmenia, Baloise, ENZO-Sensor zu installieren.
[d =Eingeschrankt. Die Bayerische, iptiQ, Rhion und Rheinland. 13) Wartezeit gilt nur bei Uberflutung durch Oberflachenwasser
O = Nein. 7) Der Selbstbehalt fiir Leitungswasserschaden betragt 750 Euro. und Ausuferung von oberirdischen Gewassern.
- = Entfallt. 8) Risikotréger ist Gothaer. 14) Wartezeit gilt nur bei Uberschwemmung.
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https://test.de/pdf-wohngebaeude
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Hotel- | Sachver- |Rauch- | Anprall | Ableitungs- | Schutzbei | Vorsorge- | Elementarschutz Mehrkosten fiir Nachhaltigkeit
kosten | standigen- | und RuB- | von rohre auf Versicherer- | versiche-
kosten schaden | Fahr- dem Grund- | wechsel rung
zeugen | stiick Leistungs- | Nicht Wartezeit | Versicherer- | Energie- | Behordlich nichtvor- | Umwelt-
umfang versicherte (Wochen) | wechsel ohne | effiziente | geschriebene energe- | freundliche
Gefahren Wartezeit Gerate tische Sanierungen Baustoffe
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15) Beinhaltet 750 Euro Selbstbehalt fiir die Gefahr 22) Keine Absicherung gegen Uberschwemmung bei 28) Risikotrager ist Allianz.

Leitungswasser aufgrund des Gebaudealters. Uberflutung durch Austritt von Grundwasser, 29) Wartezeit gilt nur fiir Uberschwemmung und Riickstau durch
16) Wartezeit gilt nur bei Uberschwemmung und Riickstau. wenn es an die Wasseroberflache gelangt. oberirdische Gewdsser und Schneedruck.
17) Kein Angebot fiir den Modellort. 23) Wartezeit gilt nur bei Ausuferung von oberirdischen 30) Der Selbstbehalt fiir Leitungswasserschaden betragt 250 Euro.
18) Wartezeit gilt nur bei Uberschwemmung, Riickstau, Binnengewassern. 31) Risikotrager ist VGH.

Erdrutsch und Schneedruck. 24) Inklusive Baustein Uberspannung. 32) Inklusive Baustein Naturgefahrenschutz-Plus mit Keller.
19) Inklusive Baustein Elementar II. 25) Keine Wartezeit bei Uberschwemmung durch 33) Regensburg / Bremen.
20) Beinhaltet 750 Euro Selbstbehalt aufgrund des Gebéudealters. Witterungsniederschlage. 34) Vertrieb ausschlieBlich iiber Makler.
21) Bei Feuer gilt eine Mindestschadenhdhe von 25000 Euro. 26) Risikotrager ist Wiirttembergische.

27) Wartezeit gilt nur bei Uberschwemmung, Riickstau, Stand: April 2025
Erdbeben und Vulkanausbruch. >
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Wohngebaudeversicherungen im Test (Fortsetzung)

Anbieter Tarif Berechnung Wert 1914 Jahresbeitrage fiir ... e Grundschutz Zusatzleistung
nach Wert 1914 (Feuer, Leitungswasser, Sturm/ | QUALITATSURTEIL | (70%) (30%)
oder nach Hagel und Elementarschutz)
Wohnflache Modellort: Modellort:
Regensburg Bremen
(Bayern) (Bremen)
o6vs Premium3" ® | WFL - -17) 1160 SEHR GUT (1,0) sehr gut (0,5) gut (2,0)
VGH Premium ® | WFL - -17) 1160 SEHR GUT (1,0) sehr gut (0,5) gut (2,0)
Dolleruper Top3?) Wert 1914 28500 /2590033 | 949 863 SEHR GUT (1,1) sehr gut (1,2) sehr gut (1,0)
Arag Comfort WFL - 1640 2327 SEHR GUT (1,2) sehr gut (0,5) befriedigend (2,6)
Neodigital L Spezial WFL - 1332 2126 SEHR GUT (1,2) sehr gut (1,0) gut (1,7)
Bayer. Hausbesitzer Premium-Deckung Wert 1914 25450 1136 1191 SEHR GUT (1,3) sehr gut (0,5) befriedigend (3,1)
Debeka Comfort Plus WFL - 1142 1666 SEHR GUT (1,3) sehr gut (1,0) gut (2,0)
VPV34) Exklusiv Wert 1914 25450 1441 2310 SEHR GUT (1,3) sehr gut (1,1) gut (1,9)
Cosmos Direkt Comfort-Schutz WFL - 943 1619 SEHR GUT (1,4) sehr gut (0,5) befriedigend (3,2)

Bewertung: ++= Sehr gut (0,5-1,5). + = Gut (1,6-2,5).
O = Befriedigend (2,6-3,5). © = Ausreichend (3,6-4,5).
— = Mangelhaft (4,6-5,5).

Alle Beitrage in Euro (kaufmannisch gerundet). Reihenfolge sortiert
nach Qualitatsurteil, bei gleichem Urteil nach Alphabet.
Gelb markiert sind die sechs glinstigsten Tarife fir unsere
beiden Modellorte.

H=Ja

[d =Eingeschrankt.

O = Nein.

- = Entfallt.

@ = Abschluss nur tiber Internet.
® = Angebot regional eingeschrankt.
1) Der Anbieter hat Tarifaktualisierungen angekiindigt.
2) Risikotrager ist Alte Leipziger.
3) Der Anbieter hat Beitragsanderungen angekiindigt.
4) Risikotrager ist Baloise.
5) Gegen Mehrbeitrag versicherbar.
6) Risikotrager sind: Allianz, Barmenia, Baloise,
Die Bayerische, iptiQ, Rhion und Rheinland.

7) Der Selbstbehalt fiir Leitungswasserschaden betragt 750 Euro.

8) Risikotrager ist Gothaer.

So haben wir getestet

9) Beinhaltet einen Selbstbehalt fiir die Gefahr Leitungswasser
in Hohe von 50 % des Schadens, mindestens 1000 Euro und
maximal 5000 Euro.

10) Der Beitrag enthélt einen Beitragszuschlag fiir die
Absicherung der Gefahr Leitungswasser.

11) Der Selbstbehalt firr Leitungswasserschaden betragt 2500 Euro.

12) Es besteht die Pflicht, als Wasserwachter einen
ENZO-Sensor zu installieren.

13) Wartezeit gilt nur bei Uberflutung durch Oberflachenwasser
und Ausuferung von oberirdischen Gewassern.

14) Wartezeit gilt nur bei Uberschwemmung.

Im Test

Wir haben 196 Tarife von 74 Anbietern un-
tersucht. Gepruft wurde der Vierfachschutz
gegen Feuer, Leitungswasser, Sturm und
Hagel sowie Elementargefahren. Alle Tarife
stehen allen Kunden offen, haben ein An-
gebot fir mindestens einen Modellort und
sind direkt beim Versicherer ohne weiteren
Vertrag abschliel3bar.

Jahresbeitrage fiir unser Modellhaus
Modellfall ist ein 150 m? grofRes Ein-
familienhaus von 1970 (Bauartklasse 1,
Vollunterkellerung ohne Wohnflache, aus-
gebautes Dachgeschoss mit 50 m? Wohn-
flache, eine Garage), das von einem 45-jah-
rigen Eigennutzer versichert wird. Es gibt
keine feuergefahrlichen Betriebe in der
Umgebung, aber einen Leitungswasservor-
schaden von 6 000 Euro aus dem Vorjahr.
Es handelt sich um einen Vertragsneuab-
schluss wegen Versichererwechsels. Die
Vertragslaufzeit betragt ein Jahr mit jahr-
licher Beitragszahlung und automatischer
Vertragsverlangerung um ein Jahr.
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Die Beitrage wurden fiir zwei Standorte er-
mittelt: Regensburg (niedrige Gefahrdung:
Hochwasser- und Starkregengefahrdungs-
klasse 1) und Bremen (hohere Gefahrdung;:
Hochwasser- und Starkregengefahrdungs-
klasse 2). Die Tabelle zeigt Beitrage mit

Elementarschutz und bei Wert-1914-Tarifen
den vom Versicherer berechneten Wert.

Umfang des Schutzes

Die Jahresbeitrage umfassen den Vierfach-
schutz. Fir die Gefahren Feuer, Leitungs-
wasser und Sturm und Hagel gibt es keinen
generellen Selbstbehalt, anders bei Ele-
mentargefahren. Hier kann es einen Selbst-
behalt geben. Aufgrund des Vorschadens
und Gebaudealters verlangen einige Ver-
sicherer jedoch zusatzlich einen individuel-
len Eigenanteil - dies ist in der Tabelle mit
FuRnoten gekennzeichnet.

Bewertung

Wir haben den Schutz der Leistungs-
bereiche Feuer, Leitungswasser, Sturm und
Hagel gemeinsam und Elementar extra

bewertet. Unterteilt haben wir die Be-
wertung jeweils in Grundschutz und Zu-
satzleistungen. Die Bewertungen flieRen
je zur Halfte in die Urteile fir den Grund-
schutz und die Zusatzleistungen ein.

Grundschutz (70 %)

Der Grundschutz enthalt die Leistungen,
die fiir alle Versicherten wichtig sind:

= Keine Kurzung bei grob fahrlassiger
Herbeifiihrung des Versicherungsfalls,

= Aufrium- und Abbruchkosten,

= Bewegungs- und Schutzkosten,

= Mehrkosten durch behdérdliche Auflagen,
= Dekontaminationskosten,

= Uberspannungsschaden durch Blitz.

Abwertung

Tarife, die bei grob fahrlassig herbeige-
fihrten Schaden die Leistung kirzen, sind
mit Mangelhaft bewertet. Ist ein Tarif in
einer Leistung des Grundschutzes aus-
reichend oder schlechter, kann das Grund-
schutzurteil maximal eine Note besser als
die schlechteste Einzelnote sein.
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15) Beinhaltet 750 Euro Selbstbehalt fiir die Gefahr
Leitungswasser aufgrund des Gebaudealters.

16) Wartezeit gilt nur bei Uberschwemmung und Riickstau.

17) Kein Angebot fiir den Modellort.

18) Wartezeit gilt nur bei Uberschwemmung, Riickstau,
Erdrutsch und Schneedruck.

19) Inklusive Baustein Elementar II.

20) Beinhaltet 750 Euro Selbstbehalt aufgrund des Geb&udealters.

21) Bei Feuer gilt eine Mindestschadenhdhe von 25000 Euro.

22) Keine Absicherung gegen Uberschwemmung bei
Uberflutung durch Austritt von Grundwasser,
wenn es an die Wasseroberflache gelangt.

23) Wartezeit gilt nur bei Ausuferung von oberirdischen
Binnengewassern.

24) Inklusive Baustein Uberspannung.

25) Keine Wartezeit bei Uberschwemmung durch
Witterungsniederschlage.

26) Risikotrager ist Wiirttembergische.

27) Wartezeit gilt nur bei Uberschwemmung, Riickstau,
Erdbeben und Vulkanausbruch.

28) Risikotrager ist Allianz.

29) Wartezeit gilt nur fiir Uberschwemmung und Riickstau durch
oberirdische Gewdsser und Schneedruck.

30) Der Selbstbehalt fiir Leitungswasserschaden betragt 250 Euro.

31) Risikotrager ist VGH.

32) Inklusive Baustein Naturgefahrenschutz-Plus mit Keller.

33) Regensburg / Bremen.

34) Vertrieb ausschlieBlich iiber Makler.

Stand: April 2025

Zusatzleistungen (30 %)

Neben dem Grundschutz haben wir weitere
Leistungen der Wohngebaudeversicherung
untersucht. Sie sollen ohne Aufpreis ent-
halten sein:

= Ubernahme von Hotelkosten bei Unbe-
wohnbarkeit des Hauses oder Erstattung
des ortsiiblichen Mietwertes,

= Sachverstandigenkosten im Sachver-
standigenverfahren,

= Leistung auch bei Rauch und RuB, ohne
Eintritt einer versicherten Gefahr,

= Anprall von Landfahrzeugen wie Autos
und Schienenfahrzeugen,

= Frost- und Bruchschaden an Ableitungs-
rohren auf dem Grundstiick,

= Schutz trotz unklarer Zustandigkeit bei
Versichererwechsel,

= Vorsorgeversicherung. BaumaRRnahmen
sind ohne Meldung bis mindestens zur
nachsten Falligkeit versichert.

Teilnahme am Ombudsverfahren
Das kostenlose Schlichtungsverfahren der
Ombudsfrau/des Ombudsmanns kénnen

Kundinnen und Kunden bei Streit mit dem
Versicherer nutzen. Alle Anbieter in der
Tabelle nehmen am Verfahren teil.

Weitere Kriterien (0 %)
Wir haben zuséatzlich zu den bewerteten
Leistungen weitere Tarifmerkmale erhoben.

Elementarschutz

Beim Wechsel des Versicherers kann es
dazu kommen, dass es ausschlieRlich flr
die Absicherung der Elementargefahren
eine Wartezeit gibt. Innerhalb dieser Warte-
zeit bestiinde kein Schutz fiir diese Gefah-
ren. Wir zeigen in der Tabelle, bei welchen
Tarifen aufgrund eines Versichererwechsels
keine Wartezeit entsteht.

Mehrkosten fiir Nachhaltigkeit

Solche Zusatzleistungen kdnnen beim
Wiederaufbau nach einem Schaden zum
Beispiel dazu beitragen, das Gebaude
energetisch zu verbessern. Wir weisen nur
die Leistungen aus, die ohne Aufpreis
enthalten sind.

Energieeffiziente Gerite

Erfasst wurde, ob ein Tarif eine Erstattungs-
leistung fir Mehrkosten beim Austausch
gegen energieeffizientere Gerate oder
effizientere Technik wie zum Beispiel Heiz-
technik, Photovoltaik- und Solaranlagen im
Schadensfall anbietet.

Behdordlich nicht vorgeschriebene
energetische Sanierung

Gezeigt wird, ob im Tarif Versicherungs-
leistungen nach einem Schaden fiir Zusatz-
kosten fiir behérdliche nicht vorge-
schriebene energetische Sanierungen
angeboten werden - etwa fir eine stérkere
Dammung von Hauswanden und Dach
oder flir bessere Fenster.

Umweltfreundliche Baustoffe
Untersucht wurde, ob die Tarife Leistungen
fur die Verwendung umweltfreundlicher
Baustoffe flir den Wiederaufbau nach einem
Schaden enthalten. Gemeint sind zum
Beispiel Naturddmmestoffe, Lehmbaustoffe
oder schadstoffarme Farben.
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Tschuss

Wohngemeinschaft. Egal, ob
Freundes- oder Zweck-WG,
zu zweit oder zu acht: Fur
Mietvertrag, Bewohner-
wechsel und Versicherungen
gibts Regeln. Ein Wegweiser.

as Sofa aus zweiter Hand, der obliga-
D torische Bierkistenstapel im Flur und

ein Putzplan, an den sich sowieso
keiner halt: So stellt man sich eine Wohnge-
meinschaft vor. In eine WG zu ziehen, ist fiir
viele der erste Schritt raus aus dem Eltern-
haus. Auch fiir Luis B.* und Mads E.”

Die zwei Freunde sind 21 Jahre alt und zu-
sammen zur Schule gegangen. Zum Studium
zogen sie beide nach Gottingen. Sie hatten
Gluck, fanden eine passende Wohnung -
zwar im Untergeschoss, aber nah an der Uni
und bezahlbar. Es ist weniger dunkel als be-
flrchtet, den Schimmel hat Luis weggeputzt.

In dem Mehrfamilienhaus sind sie die ein-
zige WG. Bedenken des Vermieters, zwei jun-
ge Studenten aufzunehmen, konnten sie im
Gesprach ausrdumen. Auch die Mietbiirg-
schaften der Eltern halfen. Uber ihre WG-Par-
tys habe sich bisher niemand beschwert, er-
zahlt Luis. ,Ich glaube, man hort uns hier im
Keller nicht, meint Mads.

Variante 1: Mehrere Hauptmieter

Die jungen Ménner stehen beide als Haupt-
mieter im Mietvertrag. ,Das war so am ein-
fachsten®, sagt Mads. Flr die Zweier-WG
funktioniert das bisher gut. Die Studenten
sind gemeinsam fiir Wohnung und Miete
verantwortlich. Keiner kdnnte den anderen
*Name ist der Redaktion bekannt
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einfach so rausschmeif3en. Nachteil: Sie sind
zusammen an den Vertrag gebunden.
Wenn einer von ihnen seinen Teil der Mie-
te nicht zahlt, kann der Vermieter das Geld
vom anderen fordern. Und: Sollte einer der
beiden kiindigen wollen, geht das nur, wenn
der andere mitzieht. Sonst bleibt der Miet-
vertrag. Das macht nichts, solange die Miete
gezahlt wird. Bleibt sie aus, kann sich der Ver-
mieter weiter an beide Mieter halten.

Mama, hallo WG

Variante 2: Hauptmieter + Untermieter
Alternativ kann eine WG das Zusammen-
leben regeln, indem sie nur einen Haupt-
mieter ernennt. Eine Person muss bereit
sein, die Verantwortung zu ibernehmen. Ge-
genlber dem Vermieter ist sie dafiir verant-
wortlich, dass die Miete ordnungsgemaf? ge-
zahlt wird.

Die anderen Bewohner schlief}en mit dem
WG-Oberhaupt einzelne Untermietvertrage
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Zusammen leben..
Das WG-Leben lo
mit Gemeinschaf
geteilten Kosten.

ab. Das bedeutet erst einmal mehr Papier-
kram, hat aber den Vorteil, dass nicht der ge-
samte Mietvertrag gedndert werden muss,
wenn jemand auszieht.

Das Mietrecht kennt keine Regeln fiir
Wohngemeinschaften. Diese miissen ihre
Verhiltnisse also selbst klaren, indem sie
eine der beiden Varianten wahlen. Rechtlich
gesehen bildet eine WG eine Gesellschaft
btrgerlichen Rechts (GbR) — das diirfte vielen

gar nicht bewusst sein. Indem sich WG-Be-
wohner zum Zweck des Mietens einer ge-
meinsamen Wohnung zusammentun, grin-
den sie aber automatisch eine GbR.

Kein Recht auf Wechsel

Wo Studierende, Azubis und junge Berufs-
einsteiger zusammenleben, ist eine gewisse
Fluktuation normal: Mitbewohner ziehen
aus, neue kommen hinzu. WGs haben aber
grundsatzlich keinen Anspruch darauf, dass
der Vermieter einem Mieterwechsel zu-
stimmt. Das entschied 2022 der Bundes-
gerichtshof (BGH, Az. VIII ZR 304/21).

Von sieben Hauptmietern einer Berliner
WG hatten vier ausziehen wollen, vier neue
Mieter sollten dafiir in den Vertrag aufge-
nommen werden. Das akzeptierte der Ver-
mieter nicht. Muss er auch nicht, entschied
der BGH. Der Wohngemeinschaft blieb je-
doch die Option, die Mitbewohner als Unter-
mieter aufzunehmen. Konnen sich die
Hauptmieter die Wohnung sonst nicht mehr
leisten, muss der Vermieter einer Unter-
vermietung grundsatzlich zustimmen.
Tipp: Wenn Sie schon bei Einzug absehen,
dass es zu haufigen Mieterwechseln kom-
men wird, sollten Sie dafiir im Mietvertrag
entsprechende Regelungen treffen. So ver-
meiden Sie spdter unnotigen Streit.

Variante 3: Jeder mit eigenem Vertrag
Moglich ist es auch, dass jeder Bewohner der
Wohngemeinschaft einen eigenen Miet-
vertrag mit dem Vermieter abschlief3t. Die-
se Variante wihlen oft Wohnungsunter-
nehmen, die Zimmer einzeln vermieten
wollen. Jeder ist dann Hauptmieter seines
Zimmers, die Gemeinschaftsflachen teilt
man sich. Vorteil: Ein Mieterwechsel ist un-
kompliziert.

Solche WG-Zimmer werden oft mobliert
vermietet. Attraktiv ist das fir alle, die nur
voriibergehend am Ort sind. Sie konnen
einziehen, ohne sich um Mobel und K-
chenausstattung kimmern zu miissen. -

Bauen und Wohnen | Wohngemeinschaft

E= Unser Rat

Vertrag. Bei der WG-Griindung soll-
ten Sie die Nutzung der Wohnung als
WG gegenuber dem Vermieter klar
kommunizieren. Einigen Sie sich, ob
es einen oder mehrere Hauptmieter
geben soll. Klaren Sie, wie ein etwai-
ger Mieterwechsel ablaufen soll und
halten Sie dies im Mietvertrag fest.

WG-Alltag. Besprechen Sie, was Sie
teilen wollen (etwa Mébel und Essen)
und wie Sie gemeinsame Ausgaben
finanzieren. WG-Regeln und ein Putz-
plan helfen, Konflikte zu vermeiden.

54

Prozent ihres mo-
natlichen Budgets
geben Studierende
im Schnitt fir die
Miete aus, wenn sie
nicht im Elternhaus
wohnen. Bei Azubis
sind es 42 Prozent.

Quelle: Statistisches Bundesamt (2024)
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- Nachteil: die Zimmer sind meist ver-
gleichsweise teuer. Die Mietpreisbremse gilt
zwar auch fir moblierten Wohnraum, der
Vermieter darf aber fiir die Mobel einen Auf-
schlag berechnen. Den erfolgreich anzufech-
ten, ist schwierig.

Anmelden nicht vergessen

Wichtig: Wer umzieht, muss sich binnen
zwei Wochen polizeilich anmelden. Es sei
denn, der Aufenthalt dauert weniger als
sechs Monate.

Nicht iberall bekommt man gleich einen

Termin beim Bilirgeramt. Zur Fristeinhaltung
reicht dann der Nachweis, dass man einen
Termin vereinbart hat.
Tipp: In manchen Stadten und Kommunen
konnen Sie sich polizeilich auch online an-
melden. Das geht unter der Internetadresse
wohnsitzanmeldung.gov.de.

1. Zu schén, um wahr zu sein. Unglaub-
lich guinstig, frisch renoviert und in Top-
Lage? Da ist Misstrauen angesagt. Ob
Adresse und Gebaude wirklich existie-
ren und die Innenfotos zum AuReren
passen, finden Sie raus, indem Sie per-
sonlich vorbeifahren oder virtuell per
Google-Streetview vorbeischauen. Mit
einer Bilder-Riickwartssuche (etwa
Google Lens) lasst sich zudem feststel-
len, ob die Fotos anderswo aus dem
Internet kopiert wurden.

2. Anbieter fordert Vorkasse. Von
Rechts wegen darf der Vermieter Kau-
tion und erste Monatsmiete erst zur
Schlisseliibergabe einfordern. Betriiger
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Fake-Angebote und Abzocke erkennen

Diese funf Warnsignale deuten auf Betrug hin

Haupt- oder Zweitwohnsitz?

Ob das WG-Zimmer am Studien- oder Aus-
bildungsort als Haupt- oder als Zweitwohn-
sitz angemeldet werden muss, hdngt davon
ab, wo der Lebensmittelpunkt ist. Hier gibt es
Interpretationsspielraum: Wer zum Beispiel
alle Wochenenden und die Semesterferien
daheim verbringt, kann dort den Haupt-
wohnsitz behalten und das WG-Zimmer als
Zweitwohnsitz anmelden.

Nachteil: Mancherorts fillt eine Zweit-
wohnungssteuer an. Sie wird prozentual an-
hand der Jahresnettokaltmiete berechnet.
Die Satze variieren: In Hamburg sind es 8 Pro-
zent, in Mlinchen 18, in Berlin 20 der Netto-
kaltmiete. Bei einer Monatsmiete von 500
Euro macht das in Berlin aufs Jahr gerechnet
1200 Euro aus, in Hamburg immerhin noch
480 Euro. Darum ist es oft schlauer, das WG-
Zimmer als Hauptwohnsitz anzumelden.

In GroR- und Universitatsstadten ist der Markt flir bezahlbare Wohnungen und
WG-Zimmer hart umkampft. Das machen sich Betriiger zunutze. Wir nennen
Alarmsignale, bei denen Wohnungssuchende misstrauisch werden sollten.

versuchen es schon vorher — und klin-
gen dabei oft vertrauenswdrdig: Sie
behaupten etwa, schlechte Erfahrungen
gemacht zu haben und fordern eine
Anzahlung. Faustregel: Zahlen Sie nie-
mandem Geld, bevor Sie die Wohnung
besichtigt und den Mietvertrag unter-
schrieben haben.

3. Anbieter ist sehr datenhungrig. Der
Anbieter will schon Ausweiskopie, Bank-
verbindung und Gehaltsabrechnung, ob-
wohl Sie sich noch gar nicht einig sind?
Geben Sie sensible Daten nicht einfach
so raus. Identitatsdiebstahl droht! Der
Vermieter braucht diese Infos nur, wenn
es zum Vertragsabschluss kommt.

Wann die WG als ein Haushalt zéhlt
Bilden die Bewohnerinnen und Bewohner ei-
ner Wohngemeinschaft einen gemeinsamen
Haushalt? Es kommt darauf an. Bei der Rund-
funkgebiihr gilt: eine Wohnung, ein Beitrag.
Die Gebtuhr wird allerdings nur von einer
Person gezahlt. Auseinanderrechnen muss
die WG das unter sich.

Mitbewohnerinnen und Mitbewohner, die
Sozialleistungen erhalten, konnen sich von
der Rundfunkgebiihr befreien lassen. Sie
sinkt fiir den Haushalt dadurch nicht. Kon-
sequenz: Die anderen WG-Mitglieder miis-
sen den Betrag unter sich aufteilen und zah-
len etwas mehr.

Nicht als ein Haushalt gewertet wird eine
Wohngemeinschaft, wenn es um den An-
spruch auf Bafog, Berufsausbildungsbeihilfe
(BAB) oder Wohngeld geht. Grund: Die Be-
wohner wirtschaften nicht gemeinsam. Es

4, Auslandische Konten. Ganz vorsich-
tig sollten Sie sein, wenn der vermeintli-
che Wohnungsanbieter eine Zahlung auf
ein auslandisches Konto fordert. Das ist
ein klassisches Zeichen fir Betrug.

5. Seltsamer Auftritt. Keine Besichti-
gung moglich, der Vermieter lebt im
Ausland? So lauten typische Ausreden
von Betriigern. Auch mit widerspruchli-
chen Angaben, seltsamen E-Mail-Adres-
sen und unpersonlichen Anreden fallen
Betrliger auf. Einfacher Gegencheck: per
Online-Suche den Namen des angebli-
chen Maklers oder Vermieters tberpri-
fen. Wirken Webseite und Kontaktdaten
unserios, Finger weg!
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spielt also fiir den eigenen Bafog-Anspruch
keine Rolle, ob die Mitbewohnerin besser ver-
dient als man selber.

Oft noch liber die Eltern versichert
Studierende und Auszubildende sind bis zum
25. Geburtstag oder bis zum Ende ihrer Aus-
bildung oft weiter tber die Eltern versichert.
Das gilt nicht nur fiir die gesetzliche Kranken-
versicherung, sondern teils auch fiir die Haus-
rat- und fast immer fiir die Privathaftpflicht-
versicherung. Letztere zahlt, wenn man Dritte
schiadigt, zum Beispiel aus Versehen den Lap-
top des Mitbewohners kaputt macht.

Die Hausratversicherung der Eltern deckt
den Hausrat von nicht mehr zu Hause woh-
nenden Kindern nur noch mit ab, wenn der
elterliche Haushalt deren Hauptwohnsitz
bleibt. Sie zahlt dann zum Beispiel fiir Scha-
den an Mobeln und Habseligkeiten im WG-

Zimmer wie bei einem Wasserschaden oder
nach einem Einbruch. Ist der Umzug vom El-
ternhaus jedoch komplett vollzogen, leistet
sie nicht mehr. Eine eigene Hausratversiche-
rung kann dann sinnvoll sein, schon wegen
des Risikos eines Fahrraddiebstahls. Es gibt
Angebote speziell fiir WGs.

Wer nur giinstige Mobel besitzt, braucht
aber eher keine Hausratpolice. Rdder lassen
sich auch einzeln tiber eine spezielle Fahrrad-
police absichern. Ratsam ist das vor allem,
wenn ein Fahrrad teuer war und vor Ort viele
Rader gestohlen werden. m

Text: Emma Bremer; Faktencheck: Sabine Vogt

Mehr auf test.de. Antworten auf viele Mietrechts-
fragen finden Sie unter test.de/fag-mietrecht.
Gute Fahrrad- und Hausratpolicen zeigen wir unter
test.de/fahrradversicherung und test.de/hausrat.

Fahrrad mit drin. Uber die J

Hausratpolice ladsst sich oft
auch das Fahrrad versichern.

Bauen und Wohnen | Wohngemeinschaft

Strom- und Gasvertrage

Hauptmieter haftet,
Mitbewohner nicht

Fiir manchen WG-Bewohner kommt
das dicke Ende lange nach Auszug:
eine unbezahlte Strom- oder Gas-
rechnung fir die gesamte WG. Doch
zahlen mussen nur Hauptmieter.

Grundversorgung. Wer in einer Woh-
nung ohne Liefervertrag Strom nutzt
oder die Gasheizung einschaltet,
wird zum Vertragspartner des lokalen
Grundversorgers. Nach Beginn des
Ukraine-Kriegs betraf das auch viele
WGs, nachdem viele glinstige Ener-
gieanbieter ihre Lieferungen stopp-
ten, weil die Preise fir sie selbst zu
hoch wurden.

Haftung. Hauptmieter missen zah-
len. Sie sind nicht nur dem Vermieter
gegenuber verantwortlich. Auch
Energieversorger diirfen sich darauf
verlassen, dass sie ihnen gegenliber
geradestehen.

Mitbewohner. Erfahren Energie-
versorger etwa liber das Einwohner-
meldeamt von sonstigen Bewohnern,
dirfen sie diese nicht zur Kasse bit-
ten. Bei Mitbewohnern ist mangels
Zahlern flr einzelne Zimmer nicht
davon auszugehen, dass sie einen
Strom- oder Gasvertrag abschlieRen
wollten. Deshalb haften sie nicht,
urteilte der Bundesgerichtshof. Im
verhandelten Fall hatte jeder Bewoh-
ner sein Zimmer einzeln von der
Vermieterin gemietet. Fur den Strom
haftet daher allein die Vermieterin
(Az. VIII ZR 300/23).

Rechtsstreit. Wo Grundversorger zu
Unrecht die Bezahlung der Energie-
rechnung fordern, dirfen Betroffene
auf Kosten des Versorgers einen
Rechtsanwalt einschalten, um sich
gegen die Forderung zu verteidigen.
Grundversorger Vattenfall (Berlin und
Hamburg) erkannte das bereits in
einem Fall gegentiber dem Amts-
gericht Hamburg an (Az. 26 C 511/24).
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Mehr Kredite vergeben

Immobilienkredite. Die
Stiftung Warentest ermittelt
jeden Monat Darlehenszinsen
von rund 60 Anbietern und
berichtet Uber aktuelle Trends.

Die Zinssatze fiir Hypothekendarlehen sind
im August erneut leicht gestiegen: Eine
80-Prozent-Finanzierung mit 15 Jahren Zins-
bindung kostete zu unserem Stichtag am
1. September im Schnitt 3,99 Prozent Zinsen.
Das ist der hochste Wert seit Anfang 2024.
Im Jahr 2024 waren die Zinsen insgesamt
leicht gesunken, doch seit dem Jahres-
wechsel steigen sie in kleinen Schritten: En-
de Dezember 2024 hatte das gleiche Darle-

Forderdarlehen der KfW im Uberblick

hen im Durchschnitt 3,38 Prozent Zinsen
gekostet — gut sechs Zehntel weniger (siehe
Grafik). Der Anstieg seither ist spiirbar, aber
im Vergleich zu dem im Jahr 2022 gering.

Aufschwung setzt sich fort

Das recht stabile Zinsniveau begtinstigt den
Aufschwung des Immobilienmarktes. Nach
Zahlen des Verbands deutscher Pfandbrief-
banken haben Kreditinstitute seit Anfang
2025 deutlich mehr Baukredite vergeben als
in den Vorjahren. Da war das Neukredit-
volumen eingebrochen. Von Januar bis Juni
2025 wurden Wohnimmobiliendarlehen im
Wert von 46 Milliarden Euro vergeben -
22 Prozent mehr als im ersten Halbjahr 2024.

Mehr Einfamilienhduser genehmigt

Auch die Baugenehmigungen nahmen nach
langem Abwirtstrend wieder ein wenig zu.
In der ersten Jahreshalfte 2025 wurden nach
Angaben des Statistischen Bundesamtes
2,9 Prozent mehr Wohnungen genehmigt als
im selben Zeitraum des Vorjahres. Vor allem
Einfamilienhduser werden wieder vermehrt

Zinsen fiir Baukredite”

Prozent

3,0

T T T
August 23 August 24 August 25
Zinsbindung: 10Jahre  15Jahre 20 Jahre

1) Kredite in Hohe von 80 Prozent des Kaufpreises.

gebaut: Hier betrug der Anstieg 14,1 Prozent,
bei Mehrfamilienhdusern nur 0,1 Prozent.
Insgesamt verharrt die Zahl der Genehmi-
gungen weiter auf niedrigem Niveau: Im ers-
ten Halbjahr 2024 hatte sie ihren tiefsten
Stand seit 2010 erreicht. m

Text: Robin Knies; Testleitung: Heike Nicodemus;
Testassistenz: Alexander Zabel;
Leitung Faktencheck: Dr. Claudia Behrens

Programm Nummer | Kurzbeschreibung Hochst- Zins- Effektivzins (Prozent) fiir Darlehen bei Tilgungs-
darlehen bindung | Laufzeiten ab 4 bis ... Jahre zuschuss
pro Wohn- (lahre) | mit Tilgung? ohne Tilgung?)
einheit (Euro)

10 202 /25 |30%/35 |10

Wohneigentum 124 | Bau oder Kauf einer selbst genutzten Immobilie. 100000 5 3,45 3,45 3,46 3,85 O

10 3,80 3,80 3,83

Altersgerecht 159 | Barrierereduzierend und einbruchsichernd umbauen oder 50000 B 2,21 2,34 2,37 3,31 ]

umbauen Ersterwerb eines altersgerecht umgebauten Wohnraums. 10 279 315 395

Sanierung zum 261 | Sanierung eines Wohngebdudes zum Effizienzhaus oder 1200004 10 2,24 2,80 2,93 3,00 |

Effizienzhaus Ersterwerb nach Sanierung. 150000 (EE)

Klimafreundlicher 297 | Bau oder Kauf eines klimafreundlichen Neubaus. 100000 10 2,23 2,84 2,93 2,98 m|

Neubau 1500005

Wohneigentum fiir 300 | Bau oder Kauf eines klimafreundlichen Neubaus fiir Familien 170000 bis 10 0,28 1,49 1,67 1,78 (]

Familien - Neubau mit mindestens einem Kind unter 18 (einkommensabhangig). 2700009 20 _ 296 347

Wohneigentum fiir 308 | Kauf eines &lteren Hauses mit anschlieBender Sanierung fiir Fami- | 100000 bis 10 0,28 1,49 1,67 1,78 (m}

T . P - ) : . 6)
Familien - Altbau lien mit mindestens einem Kind unter 18 (einkommensabhéangig). | 150000 20 _ 2,96 3,47
Erganzungskredit Plus 358 | EinzelmaRnahmen zur energetischen Sanierung wie 120000 5 0,01 - - 1,85 O
Heizungseinbau, zusatzlich zum bereits bewilligten Zuschuss. 10 038 156 174
- . Abhangig vom zu versteuernden Haushalts-Jahreseinkommen: . . .
Erganzungskredit 359 Programm 358 bis 90000 Euro, Programm 359 iiber 90 000 Euro. 120000 s 313 - - 3,76 o
10 3,49 3,70 3,73
M =Ja. O=Nein. EE=Emeuerbare-Energien-Klasse. - = Entféllt. 4) Fiir Baubegleitung bis zu 10000 Euro extra.

1) Mindestens ein Jahr ist tilgungsfrei, maximal sind es zwei bis fiinf Jahre (nach Laufzeit).
2) In Programmen Altersgerecht umbauen (159) und Sanierung zum Effizienzhaus (261).
3) Riickzahlung am Ende der Laufzeit in einem Betrag (endfalliges Darlehen).

5) Mit Nachhaltigkeitszertifikat.
6) Abhangig von der Zahl der Kinder und dem Gebaudestandard (bei Programm 300).
Mehr Infos unter test.de/foerderung-haus-heizung. Stand: 2. September 2025
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Bauen und Wohnen | Immobilienkredite

Gunstige Darlehen fiir Immobilien

Kreditvergleich. Wir nennen die gunstigsten Angebote fiir des Kaufpreises), 320000 Euro (80 Prozent) und 400000 Euro
den Kauf einer Immobilie aus einer Stichprobe von derzeit (100 Prozent). Die Tilgung betragt 2 Prozent.

60 Anbietern. Der Kaufpreis betragt 400000 Euro. Die Dar- Die nachste Aktualisierung gibt es ab 26. September 2025
lehenssumme entspricht jeweils 240000 Euro (60 Prozent unter test.de/immobilienkredit.

60-Prozent-Finanzierung 80-Prozent-Finanzierung 100-Prozent-Finanzierung

Anbieter Effektivzins (%) ... Jahre Anbieter Effektivzins (%) ... Jahre Anbieter Effektivzins (%) ... Jahre
10 ‘ 15 ‘ 20 10 ‘ 15 ‘ 20 10 ‘ 15 ‘ 20
Uberregionale Anbieter ohne bundesweites Filialnetz?) Uberregionale Anbieter ohne bundesweites Filialnetz") Uberregionale Anbieter ohne bundesweites Filialnetz’)
Creditfair ®(339 |364 |381 Sparda-Bank Baden-Wiirttemb. | 3,58 |3,74 | 4,04 1822direkt ®|[370 (4,07 |421
DTW ®[339 (364 |381 Fiba Immohyp ©®|356 |3,77 |3,98 Comdirect ®|3,70 [4,07 421
Hiittig & Rompf ®|340 (364 |3,82 PlanetHome/Enderlein ®|354 (378 |3,87 Consorsbank ®|3,70 |4,07 |4,21
PSD Bank Niirnberg ® (3,40 |3,64 |382 Creditfair ®|354 [379 (397 BW-Bank ® (3,76 |4,10 |4,22
Sparda-Bank Baden-Wiirttemb. | 3,48 |3,64 |3,94 DTW ® (354 |379 |4,06 PSD Bank RheinNeckarSaar @ | 4,03 [4,29 |4,60
Fiba Immohyp ®|346 |3,67 |3,92 Check24 ® (356 |3,79 |3,96 PlanetHome/Enderlein ©®[401 (430 |443
PlanetHome/Enderlein ®|(345 |368 |3,82 Geld & Plan ®|[356 |3,79 |3,96 Check24 ®[410 (442 |454
Check24 ®|[345 |3,69 |[391 Hiittig & Rompf ®|355 [380 |397 Geld & Plan ®|416 |442 |454
Geld & Plan ®|346 |369 |3,88 PSD Bank Niirnberg ®|355 (380 |397 Fiba Immohyp ®|411 444 476
DKB ®|348 [3,69 |393 Accedo ®|356 |3,81 |3,96 Accedo ® 417 |448 456
Accedo ®|345 [371 |391 1822direkt ®|356 |383 |397 Baufi Direkt/Haus & Wohnen @ | 4,18 |4,44 | 4,56
1822direkt @345 |3,76 |[392 Comdirect ®|356 [383 |[397 Creditfair ® (421 487 |459
Comdirect ®|345 |376 |3,92 Consorsbank ®|356 |383 |397 PSD Bank Hannover ®|433 |447 |575
Consorsbank @|345 |3,76 |3,92 Baufi Direkt/Haus & Wohnen @ | 3,56 |3,85 | 4,00 DTW ®|413 (4,48 |4.64
Baufi Direkt/Haus & Wohnen @ | 3,45 |[3,76 |3,95 PSD Bank RheinNeckarSaar ® | 3,62 |3,87 |4,19 Sparda-Bank Hannover 409 |451 |5,03
PSD Bank RheinNeckarSaar ® | 3,51 |3,77 |4,08 Sparda-Bank West ®|363 (394 |- Sparda-Bank Hessen ®[410 (451 |-
BW-Bank @344 [381 [393 DKB ®|3,76 [395 |[3,99 Sparda-Bank West ®[420 (451 |-
PSD Bank West 357 |3,82 |[4,03 ING 3,77 398 4,19 PSD Bank Niirnberg ®|422 |454 |471
EthikBank 361 (385 |- Sparda-Bank Hannover 3,57 (399 |451 DKB ®|4,37 |4,60 |4,83
Sparda-Bank Miinchen @®[349 (386 |- PSD Bank West 377 (4,03 |4.24 Sparda-Bank Miinchen ®[427 (464 |-
Sparda-Bank Hannover 347 (389 |441 Sparda-Bank Hessen ®[364 (404 |- PSD Bank West 439 |4,66 |4,86
Sparda-Bank H ®|348 |389 |- EthikBank 381 |405 |- Uberregionale Anbieter mit bundesweitem Filialnetz"
Sparda-Bank West ®|358 |389 |- Uberregionale Anbieter mit bundesweitem Filialnetz") BBBank 3,70 |4,07 |421
Uberregionale Anbieter mit bundesweitem Filialnetz") Baugeld Spezialisten ®|349 |373 |3,96 Commerzbank ®|3,70 |4,07 |421
Baugeld Spezialisten ®|338 [363 |381 Interhyp ®|346 |3,76 |3,97 Interhyp ® (370 |4,07 |4,21
Baufi24 ® (340 |364 |3,82 Hypovereinsbank ®|(354 |378 |3,87 Hypovereinsbank ®|4,01 (430 |443
Interhyp ® (336 |366 |387 Targobank ® (354 |378 |3,87 Targobank ®|401 (4,30 |443
Hypovereinsbank @®|345 (368 |3,82 Dr. Klein ® (355 |3,78 |397 Baugeld Spezialisten ®|401 (435 |4,46
Targobank ®|(345 |368 |382 Baufi24 ® (355 |380 |397 Dr. Klein ®|415 (441 |453
Dr. Klein ®|(345 |3,68 |3,87 Commerzbank ®|356 |383 |3,97 Debeka 4,00 (443 |-
DEVK 351 [373 |395 DEVK 365 |3,86 |4,08 Signal Iduna 446 |456 |4,77
Commerzbank ®|345 |3,76 |3,92 Axa 3,69 [390 |4,13 Hypofact ®|4,31 |457 |4,80
Axa 359 [3,79 |4,03 BBBank 354 3,92 |4,05 Regionale Anbieter
Regionale Anbieter Regionale Anbieter Volksbank Diisseldorf Neuss ® | 3,74 |4,07 |4,22
Sparda-Bank Siidwest 347 |363 |3,83 Freie Finanzierer Miinchen ®|3,54 |3,78 |3,95 Freie Finanzierer Miinchen ® (4,13 [4,41 |4,53
Freie Finanzierer Miinchen ® [3,39 |3,64 |3,81 Sparda-Bank Siidwest 3,68 (3,83 |4,09 Sparda-Bank Siidwest 430 |4,46 |4,77
Sparkasse KélnBonn 3,61 |3,80 |4,00 Volksbank Diisseldorf Neuss ® | 3,53 |3,86 |4,02 Sparkasse KéInBonn 420 |4,53 |491
Frankfurter Sparkasse 353 (383 |- Sparkasse KoélnBonn 3,70 (393 |4,10 Stadtsparkasse Diisseldorf 418 |4,56 |5,02
Volksbank Diisseldorf Neuss ® 3,51 |3,85 |4,01 Frankfurter Sparkasse 369 (399 |- Berliner Sparkasse 430 |461 |4,72
Stadtsparkasse Diisseldorf 360 (388 |4,31 Stadtsparkasse Diisseldorf 3,74 (4,01 |444 MBS in Potsdam 429 |468 |-
Durchschnittlicher Zins 3,58 [3,86 |4,05 Durchschnittlicher Zins 3,72 (399 |4,17 Durchschnittlicher Zins 4,21 |452 |4,72
Hochster Zins im Test 456 |4,75 |481 Hdochster Zins im Test 455 |4,75 |481 Hdochster Zins im Test 510 |537 |5,75
Sortiert nach dem Effektivzins fiir 15 Jahre Zinsbindung. 1) Angegeben sind bundesweit giiltige Konditionen. Stand: 1. September 2025
© = Kreditvermittler. - = Entféllt, da kein Angebot. Bei vielen Anbietern gibt es fiir den Modellfall auch
® = Vermittelt auch fremde Angebote. glinstigere regionale Angebote.
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Steuern

In Kurze

Neuer Nachweis bei Bitcoin

Seit Kurzem gelten strengere Nachweis-
regeln beim Handel mit Krypto-Wahrungen
wie Bitcoin. Darauf weist der Bundesver-
band der Lohnsteuerhilfevereine hin. Nur
wenige Krypto-Broker stellen einen Steuer-
report bereit, etwa Bison. Gibt die Krypto-
Plattform keinen Report heraus oder han-
deln Anleger mit eigener Wallet, miissen
sie alle Transaktionen belegen - etwa mit
Screenshots oder Krypto-Steuertools wie
Blockpit oder CoinTracking.

Bestattungsvorsorge zahlit nicht
Ausgaben fiir einen Vertrag zur Bestat-
tungsvorsorge zahlen nicht als auRerge-
wohnliche Belastung. Das entschied das
Finanzgericht Miinster (Az. 10 K 1483/24 E).
Das Gericht begriindete: Die Kosten seien
dem Klager nicht zwangslaufig entstan-
den, er habe sich freiwillig fiir die Bestat-
tungsvorsorge entschieden.

Beruflicher Anlass fehlt
Umzugskosten konnen einen Steuerrabatt
bringen, wenn sich der Arbeitsweg da-
durch wesentlich verkiirzt. Das sah das
Sachsische Finanzgericht im folgenden Fall
nicht erfillt: Der Klager fiihrte einen dop-
pelten Haushalt und zog am Lebensmittel-
punkt um. Der Weg zur Arbeitsstétte ver-
kiirzte sich von 152 auf 135 Kilometer, doch
das geniigte nicht — auch weil der Mann
seine naher am Arbeitsplatz gelegene
Zweitwohnung behielt (Az. 4 K 926/21).
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Wertlos gewordene Aktien

Steuerschlupfloch bis Jahresende

Ist eine Aktie wertlos geworden, zum
Beispiel weil das Unternehmen pleite-

gegangen ist, konnen Anleger den Ver-
lust bis Ende 2025 ausnahmsweise un-
begrenzt mit Gewinnen aus beliebigem

Kapitalvermogen verrechnen. Dieses
legale Schlupfloch eréffnet ein Schrei-
ben des Bundesfinanzministeriums.
Bis Ende 2024 konnten Verluste aus
wertlos gewordenen Aktien steuerlich
mit Gewinnen aus beliebigen anderen
Kapitalanlagen verrechnet werden,

Doppelter Haushalt

Eigene Wohnung im
Elternhaus anerkannt

Leben hier, arbeiten da: Wer aus be-
ruflichen Griinden einen Zweithaus-
halt fuhrt, kann Ausgaben fiir doppel-
te Haushaltsfiihrung absetzen — aber
nur, wenn er an einem anderen Ort
seinen Lebensmittelpunkt hat und
dort einen eigenen Hausstand fuhrt.
Dieser kann auch im Haus der Eltern
liegen, urteilte nun der Bundesfinanz-
hof (BFH, Az. VI R12/23). Er entschied
damit zugunsten eines jungen Man-
nes, der fur seine Zweitausbildung in
eine andere Stadt zog, seinen Lebens-
mittelpunkt aber im Elternhaus be-
hielt. Dort lebte er in einer separaten
Wohnung. Deren Ausstattung und
GréRe ermdglichten ihm ein eigen-
standiges Wohnen und Wirtschaften,
so das Gericht. Deshalb ordnete es
den Mann nicht dem Haushalt der
Eltern zu, sondern ging von seinem
eigenen Hausstand aus.

allerdings nur bis zu 20000 Euro pro
Jahr. Seit Jahresbeginn kénnen solche

Verluste unbegrenzt verrechnet werden,

allerdings nur mit Gewinnen aus
Aktienverkaufen. Wegen der nétigen

IT-Systemumstellung dirfen Banken die
genannten Verluste bis Jahresende ,aus
Vereinfachungsgriinden in den Verlust-

topf flir sonstige Verluste ibernehmen”.

Tipp: Fordern Sie Bank oder Broker auf,

die Ubergangsregel anzuwenden.

1172

Euro erstatteten die
Finanzamter
Steuerpflichtigen
zuletzt im Durch-
schnitt, nachdem sie
ihre Einkommens-
steuererklarung
eingereicht hatten.

Quelle: Statistisches Bundesamt

Grafik: Stiftung Warentest
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Belege flr die Steuererklarung

Nur sammeln, nicht schicken

Gut sortiert. Wenn
das Finanzamt dazu

: auffordert, sind
manche Belege

nachzureichen.

Belege zusammen mit der Steuererklarung beim Finanzamt
einreichen? Meist ist das nicht nétig — und auch nicht gewollt.

Seit der Steuererklarung fir 2017 missen
Steuerpflichtige viele Belege nicht mehr
beim Finanzamt vorlegen. Nachweise
etwa Uber Spenden oder die Anschaffung
von Arbeitsmitteln gilt es nur einzurei-
chen, wenn das Finanzamt sie anfordert.
Dennoch landen weiterhin unaufgefordert
sehr viele Belege in den Amtern, erklérte
das Finanzministerium in Brandenburg.
Die zu verarbeiten sei sehr aufwendig.
Deshalb werden die Finanzamter im Land
nun samtliche auf Papier zugesandten
Belege ungeprift zurtickschicken. Wir
geben einen Uberblick, welche Pflichten
rund um die Belege gelten.

Abgeben. Gleich auf Seite 1 des Haupt-
vordrucks zur Steuererklarung steht es:
Steuerpflichtige miissen nur Belege mit
einreichen, wenn sie in den Vordrucken
und den dazu gehdrenden Anleitungen
darauf hingewiesen werden. Das passiert
nur in wenigen Fallen: Ein Beispiel sind
Hausbesitzer, die ihr Eigenheim sanieren,
um den Energieverbrauch zu senken. Sie
werden in der Anlage Energetische MaR-
nahmen aufgefordert, eine Bescheinigung
der ausfiihrenden Firma einzureichen.

Aufbewahren. Sollte das Finanzamt mehr
Belege bendtigen als zunachst verlangt,
wird es sich melden. Deshalb ist es not-
wendig, die Unterlagen beispielsweise zu
Werbungskosten aufzubewahren. Auch
wenn der Steuerbescheid schon vorliegt,
empfiehlt es sich, die Belege zu den ab-
gerechneten Posten nicht gleich zu ent-
sorgen, sondern griffbereit zu behalten.
Denn manchmal ist der Steuerbescheid
nur vorlaufig ergangen oder es lauft noch
ein Einspruchsverfahren. In einigen Fallen
gelten ganz konkrete Aufbewahrungsfris-
ten: Wer zum Beispiel einen Handwerker
flr Haus und Garten engagiert hat, muss
die Rechnungen zwei Jahre lang aufbe-
wahren. Spendennachweise sind fiir min-
destens ein Jahr aufzuheben.

Tipp: Sollten Sie im Einzelfall Belege beim
Finanzamt einreichen missen, schicken
Sie keine Originale auf Papier, sondern
nur eine Kopie. Wenn Sie lhre Steuer digi-
tal Uber das Elster-Portal der Finanzver-
waltung erledigen, kénnen Sie die Belege
unter elster.de direkt hochladen. Méglich
ist das auch Uber die App ,Mein Elster+".
Briefpost ist dann nicht notig.

Abgeltungssteuer

Doppellésung nach
BYD-Aktiensplit

Um seine Aktien besser handelbar
zu machen, hat der chinesische
Elektroautohersteller BYD einen Ak-
tiensplit durchgefiihrt. Dabei wurde
der Aktienkurs gedrittelt und Kunden
erhielten zum Ausgleich kostenlose
Zusatzaktien. BYD hat die Kapital-
maRnahme in zwei Tranchen von
Zusatzaktien mit unterschiedlichen
Rahmenbedingungen unterteilt. Es
kam zunéachst zu Verwirrung bei der
steuerlichen Behandlung durch die
Banken und Broker. So hatten etwa
Trade Republic und Flatex fiir beide
Tranchen keine Abgeltungssteuer
abgeflhrt, dies jedoch spater korri-
giert. Scalable Capital hingegen hatte
flr beide Tranchen Steuern abgezo-
gen. Weitgehend durchgesetzt hat
sich die Sichtweise, dass flr die
erste Tranche (acht Bonusaktien fir
zehn gehaltene Aktien) Abgeltungs-
steuer anfallt und die zweite
Tranche (zwolf neue Aktien flr zehn
alte) steuerfrei eingebucht wird.

E-Auto-Pionier. BYD stellt seit 2003
Elektroautos her, ist aber in Deutsch-
land selten auf den StraRen zu sehen.
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Optimieren Sie
lhre Betriebsrente!

Betriebliche Altersvorsorge.
Im Berufsleben bringen
eigene Beitrage Steuerrabatt.
Daflr lauern im Ruhestand
teils hohe Abzuge. Wir sagen,
wie Sie gegensteuern.

ie betriebliche Altersvorsorge soll
D einfacher und weniger biirokratisch
werden. Das sieht ein aktueller Ge-

setzentwurf des Bundesarbeitsministeriums
vor. Ein Ziel ist unter anderem, dass kleine
Unternehmen die Vorsorge einfacher orga-
nisieren konnen. Zudem soll eine bessere
Forderung Betriebsrenten attraktiver ma-
chen - vor allem fiir Geringverdiener.

Selbst wenn diese Neuerungen kommen,
wird die betriebliche Altersvorsorge immer
noch voller Steuerregeln sein, die fiir viele
Sparende nicht auf die Schnelle zu durch-
schauen sind. Ein Beispiel: Flief3t im Alter
Geld aus solchen Vertragen, handelt es sich
oft um ,Renten’, zum Teil aber auch um ,Ver-
sorgungsbeziige” — eine ganz andere Leis-
tung mit komplett anderen Steuerregeln
und -freibetrdgen. Mehr dazu auf Seite77.

Doch auch Jahre vor der Auszahlung kén-
nen sich rund um die Betriebsrente Fragen
mit Steuereffekt ergeben. Unsere Tipps hel-
fen bei wichtigen Entscheidungen —ab dem
Start ins Berufsleben (siehe S.75) und wenn
der Ruhestand naher riickt (siehe S.76).

Vieles wird von der Firma vorgegeben
Die Vorsorge tiber den Arbeitgeber ist auf
fiinf Wegen moglich:

= per Direktversicherung,

= Uber eine Pensionskasse,

= {iber einen Pensionsfonds,

als Direktzusage des Arbeitgebers oder
uber eine Unterstlitzungskasse.
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Der Arbeitgeber wihlt die Art der Vorsorge.
Er ist Vertragspartner des jeweiligen Anbie-
ters und kiimmert sich unter anderem da-
rum, dass die vereinbarten Beitrage flief3en.
Moglich ist, dass das Unternehmen die
Vorsorge komplett allein tibernimmt und fiir
die Beschéaftigten etwa in eine Unterstiit-
zungskasse einzahlt. Eine Alternative ist die
Vorsorge per Entgeltumwandlung, die der
Arbeitgeber dem Arbeitnehmer auf Ver-
langen anbieten muss. Entscheidet sich das
Unternehmen hier zum Beispiel fiir die Vor-
sorge uber einen Pensionsfonds, zweigt es ei-
nen Teil vom Bruttoverdienst des Angestell-
ten fiir die Vorsorge ab und tiberweist selbst
einen Zuschuss —mindestens 15 Prozent des
Beitrags, den der Mitarbeiter leistet.

Bei dieser Variante profitieren Beschaftigte
davon, dass die Beitrage aus dem Bruttolohn
flief}en. So spart im Beispiel auf Seite75 ein
Angestellter, der monatlich 100 Euro in seine
Vorsorge investiert, tibers Jahr mehr als
500 Euro an Steuern und Sozialabgaben.

Durch gute Planung Abziige verringern
Wird das Angesparte dann im Ruhestand
ausgezahlt, ist jedoch mit Abztigen zu rech-
nen. Mit guter Planung lasst sich das Minus
aber oft verringern: Die Frau im Beispiel auf
Seite 76 driickt ihre Einkommenssteuer um
3400 Euro, indem sie eine Einmalzahlung
um wenige Monate verschiebt. m

Text: Isabell Pohlmann; Faktencheck: Sabine Vogt
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Kritischer Blick. I
Uber die Firma
flirs Alter vor-
zusorgen bringt
neben vielen
Vorteilen auch

ein paar

Nachteile.

E= Unser Rat

Wenn Sie mithilfe des Arbeitgebers
flrs Alter sparen, ergeben sich im
Laufe des Berufslebens oft einige
Chancen, die Vorsorge steuerlich
zu optimieren - zum Beispiel,
indem Sie die Hohe lhrer Sparbei-
trage anpassen. Sinnvoll ist zudem,
die Auszahlung des Ersparten
zeitig zu planen, um im Ruhe-
stand weniger Abzlige zu haben.

Im Berufsleben

Steuern | Betriebliche Altersvorsorge

Einzahlen und Vorteile nutzen

Eigene Vorsorgebeitrage bringen Steuerrabatt. Dennoch gilt:
Je mehr der Arbeitgeber in den Vertrag einzahlt, desto besser.

Ob zum Einstieg ins Berufsleben oder
spater, wenn der Verdienst steigt: Stellt
sich die Frage nach dem passenden
Weg fur die Altersvorsorge, kann die Ab-
sicherung Uiber den Betrieb eine Option
sein. Sie hat jedoch Vor- und Nachteile.

Vertrag abschlieBen - ja oder nein?
Je mehr der Arbeitgeber zur Altersvorsor-
ge beisteuert, desto attraktiver wird der
Vertragsabschluss fiir die Beschaftigten.
Miussen sie hingegen selbst den tber-
wiegenden Teil der Vorsorgebeitrage
aufbringen, steht ihnen in der Anspar-
phase zumindest etwas Entlastung zu:
Da ihre eigenen Beitrage per Entgelt-
umwandlung aus dem Bruttoverdienst
flieRen, bleibt wie im folgenden Beispiel
weniger Einkommen Ubrig, fir das Steu-
ern und Sozialabgaben fallig werden.

Beispiel. Finn Sander verdient in seinem
ersten Job 3000 Euro brutto im Monat.
Davon investiert er 100 Euro in einen
Pensionsfonds, das sind 1200 Euro im
Jahr. Aufgrund dieser Beitrage muss er
flr seinen Jahresverdienst rund 263 Euro
weniger Einkommenssteuer und knapp
259 Euro weniger Sozialversicherungs-
beitrage zahlen - insgesamt spart er
knapp 522 Euro (bei einem Kranken-
kassenbeitragssatz von 17,1 Prozent). Je
mehr Berufstatige fur die Vorsorge auf-
bringen, umso mehr steigt auch die Ent-
lastung: Wer 5000 Euro brutto im Mo-
nat verdient und im Jahr insgesamt
2400 Euro an Vorsorgebeitragen zahlt,
spart im Steuerjahr 2025 rund 1170 Euro
Einkommenssteuer und Sozialabgaben.

Vor- und Nachteil abwagen. Trotz der
Ersparnis, die eigene Beitrage bringen,
empfiehlt es sich, vor Vertragsabschluss
auch die Nachteile zu beachten. Dazu

gehort, dass flr Auszahlungen aus
betrieblicher Vorsorge eine Steuer- und
Sozialversicherungspflicht gilt (siehe
S.77). Weiterer Nachteil: Mitarbeiter
haben im Regelfall keinen Einfluss da-
rauf, ob ihre Firma einen rentablen Ver-

trag abschliel3t, weil die Entscheidung

der Arbeitgeber trifft. Da der die Vorsor-
ge aber fiir viele Mitarbeiter abschlief3t,
sind die Konditionen oft glinstiger als
individuell ausgehandelte Angebote.
Tipp: Dank der staatlichen Férderung ist
die Betriebsrente grundsatzlich sinnvoll
als Teil Ihrer Altersvorsorge. Ob es sich
auch fiir Sie lohnt, kdnnen Sie etwa mit
einem freien Rentenberater oder einem
Steuerprofi klaren — auch um Abschluss
und Einzahlungshdhe abzuwéagen. Das
dafiir fallige Honorar ist meist gut inves-
tiertes Geld. Mehr zu den einzelnen Vor-
sorgearten unter test.de/bav.

Wie weiter nach Jobwechsel?
Solange Beschéftigte beim selben Ar-
beitgeber bleiben, kann die betriebliche
Vorsorge einfach laufen. Anders ist es
bei einem Jobwechsel: Ein neuer Arbeit-
geber kann in den bestehenden Vertrag
einsteigen, ist aber nicht dazu verpflich-
tet. Er kann auch das bisher angesparte
Kapital in ein eigenes Versorgungssys-
tem Ubertragen. Das ist nach einem Job-
wechsel innerhalb eines Jahres moglich.
Tipp: Prifen Sie, ob die neuen Konditio-
nen attraktiv sind. Wenn nicht, kbnnen
Sie lhren Vertrag ruhen lassen. Das bis-
her Angesparte erhalten Sie aber erst im
Ruhestand, nicht friiher. Eine weitere
Alternative ware, dass Sie den alten Ver-
trag privat — nur mit eigenen Beitragen
und ohne Firma — weiterflihren. Doch
Achtung: Dann entfallt Ihre Chance, mit
Ihren Beitrdgen Steuern und Sozialab-
gaben zu sparen. >
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Wenn der Rentenbeginn naher riickt

Den Ubergang gut planen

Beitragshohe, Art und Beginn der Auszahlung: Es lohnt sich, die Vorsorge im

Laufe der Jahre im Blick zu behalten und zeitig Entscheidungen zu treffen.

Manch einer startet die Rentenplanung
mit Ende 50, andere machen sich Anfang
60 erste konkrete Gedanken Uber den
nahenden Ruhestand: Wie lange will ich
noch arbeiten und wie viel Geld werde ich
im Ruhestand zur Verfligung haben?

Leistungsanspriiche noch erh6hen?
Zeigt ein erster Finanzcheck, dass es
sinnvoll waére, fir den Ruhestand noch
mehr sichere Einnahmen anzusparen?
Dann kann es eine Losung sein, die Ein-
zahlung in die betriebliche Vorsorge zu
erhohen. Die Grenze, bis zu der Beitrage
steuer- und abgabenfrei vom Bruttover-
dienst abgezweigt werden kdnnen, steigt
von Jahr zu Jahr. 2025 sind Einzahlungen
bis zu 3864 Euro moglich, ohne dass da-
flir Steuern und Sozialabgaben zu zahlen
sind. Darlber hinausgehende Beitrage bis
7728 Euro sind zumindest steuerfrei.
Tipp: Beachten Sie: Investieren Sie mehr
in die betriebliche Vorsorge, flieBen im
Gegenzug etwas weniger Beitrage an die
gesetzliche Rentenkasse. Dadurch wird
lhre gesetzliche Rente etwas niedriger
ausfallen. Doch es gibt Méglichkeiten
gegenzusteuern - etwa, indem Sie neben
der betrieblichen Vorsorge weiteres Geld
in die gesetzliche Rente investieren.

Das ist méglich, wenn Sie mindestens
50 Jahre alt sind. Dann durfen Sie lhre
gesetzliche Rente mit Extrazahlungen an
die Rentenkasse aufbessern. Da das
Finanzamt solche Zahlungen ebenfalls zu
lhren Gunsten berlcksichtigt, konnen Sie
auch auf diesem Weg kraftig Steuern spa-
ren (siehe test.de/rente-extrazahlung).

Einmalige Zahlung oder jeden Monat?
Geht es im weiteren Verlauf dann darum,
die Auszahlung der Ersparnisse aus dem
Firmenvertrag zu planen, ist eine wichtige
Frage: Wie soll das Geld flieRen - jeden
Monat oder alles auf einen Schlag?

Eine monatliche Rente oder Pension flieRt
sicher bis ans Lebensende. Andererseits
kann eine Einmalzahlung zum Beispiel
dabei helfen, die eigene Wohnung alters-
gerecht umzubauen, ohne dafiir einen
Kredit aufnehmen zu missen.
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Tipp: Sie tendieren zur Einmalzahlung?
Wenn Sie gesetzlich krankenversichert
sind, kalkulieren Sie unbedingt ein, dass
auch fur die auf einen Schlag gezahlte
Summe Versicherungsbeitrage fallig wer-
den kénnen. Am besten informieren Sie
sich vorab bei lhrer Kasse, mit welchen
Abziigen Sie je nach Hohe der Auszahlung
in etwa rechnen missen. Je nach Vertrag
mussen Sie zudem oft mit einer gréRBeren
Zahlung ans Finanzamt rechnen.

Beispiel. Ulla Berger arbeitet bis Ende
Oktober 2025 (Monatsbrutto: 5000 Euro).
Ab November bezieht sie 2500 Euro ge-
setzliche Rente im Monat. Erhalt sie dazu
in diesem Jahr 45000 Euro aus einem
Pensionsfonds, steigt ihre Steuer allein
durch die Einmalzahlung um 18 372 Euro.

© Stiftung Warentest, 2025
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Einmalzahlung verschieben?

Steuer- und Abgabenpflicht lassen sich
nicht umgehen, aber die Abzlige eventuell
verringern — wenn es zum Beispiel ge-
lingt, die Einmalzahlung in das erste volle
Jahr ohne Job zu verschieben. In den Ver-
tragsbedingungen steht, ob ein solcher
Aufschub mdglich ist. Das kann sich
lohnen: Wiirde die fiktive Rentnerin aus
unserem Beispiel die 45000 Euro aus
dem Pensionsfonds nicht 2025 beziehen,
sondern erst im Januar 2026, mUsste sie
daflir nach dem derzeitigen Steuertarif
nicht 18 372 Euro Einkommenssteuer
zahlen, sondern nur 14972 Euro. Das sind
satte 3400 Euro weniger.

Tipp: Gerade bei solchen Summen lohnt
es sich, vorab einen Steuerberater oder
Lohnsteuerhilfeverein um Rat zu fragen.


https://test.de/rente-extrazahlung
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Im Ruhestand

Leistungen richtig abrechnen

Netto bleibt von Rente, Pension oder Einmalzahlung eventuell weniger lGbrig

als erhofft. Einige Steuerentlastungen stehen den Empfangern aber zu.

Das erste Geld aus der betrieblichen Vor-
sorge ist auf dem Konto. Die erste Enttau-
schung kann sich direkt zeigen — wenn
zum Beispiel anstatt der erwarteten 300
Euro Betriebsrente nur 270 Euro eingehen.
Der Grund: Die fiir die Rente falligen Bei-
trage zur gesetzlichen Kranken- und Pfle-
geversicherung werden vor Auszahlung
direkt von der Bruttorente abgezogen.
Tipp: Ein Wechsel in eine glinstigere Kran-
kenkasse kann etwas finanzielle Entlas-
tung bringen. Schauen Sie vorab aber ne-
ben dem Beitrag auch auf die Leistungen
der neuen Kasse (test.de/krankenkasse).

Welche Steuerentlastungen gibt es?
Anders als die Sozialabgaben steht die
fallige Steuer nicht so schnell nach Ren-
tenbeginn fest, sondern erst, wenn samt-
liche Renten und weitere Alterseinkiinfte
zusammen beim Finanzamt abgerechnet
werden. Immerhin haben die Empfanger
von Leistungen aus betrieblicher Vorsorge
je nach Art des Vertrags aber Anspruch
auf einige Steuererleichterungen:

= Entlastung ab 64. Fur Vorsorgesparer,
die seit 2005 durchgangig per Entgeltum-
wandlung in eine Direktversicherung,

Entlastung

ab 64 Jahren
Wer am ersten Tag des Jahres mindestens
64 Jahre alt ist, hat Anspruch auf den
Altersentlastungsbetrag. Er lasst sich
zum Beispiel fir eine voll steuerpflichtige
Rente aus einem Pensionsfonds nutzen.

einen Pensionsfonds oder eine Pensions-
kasse eingezahlt haben und monatlich
Geld daraus beziehen, ist diese Rente voll
steuerpflichtig. Sind sie 64 oder alter,
kdnnen sie aber zumindest den Altersent-
lastungsbetrag (siehe Tabelle 1) nutzen.

= Ertragsanteil. Je nach Verlauf der Ein-
zahlung kann es aber auch sein, dass
nicht die ganze Rente voll steuerpflichtig
ist. Hat ein Sparer etwa nach einem Job-
wechsel seinen Vertrag allein, ohne For-
derung, weitergeflhrt, ist der sich daraus
ergebende Teil der Rente nur mit einem
niedrigen Ertragsanteil steuerpflichtig.
Der betragt je nach Alter bei Auszahlungs-
beginn circa 20 Prozent (siehe Tabelle 2).
= Versorgungsfreibetrag. Fiir Auszahlun-
gen aus der Unterstiitzungskasse oder
einer Direktzusage gelten komplett andere
Regeln. Hierbei handelt es sich nicht um
Renten, sondern um Versorgungsbeziige,
umgangssprachlich oft als ,Pension” be-
zeichnet. Der friihere Arbeitgeber rechnet
die voll steuerpflichtigen Zahlungen nach
Steuerklasse ab. Eventuell fallige Lohn-
steuer zieht er gleich ab. Etwas Entlas-
tung bringt aber der Versorgungsfrei-
betrag samt Zuschlag (siehe Tabelle 3).

Glinstigere Besteuerung

per Ertragsanteil
Flossen etwa Beitrage an Pensionskasse
oder Direktversicherung aus bereits ver-
steuertem Einkommen, sind die daraus
entstandenen Leistungen nur mit einem
niedrigen Ertragsanteil steuerpflichtig.

Steuern | Betriebliche Altersvorsorge

Tipp: In der Steuererklarung rechnen Sie
Versorgungsbezlge Uber die Anlage N ab.
.Betriebsrenten” gehoren in die Anlage
R-AV/bAV. Im Normalfall liegen dem
Finanzamt die Daten uber lhre Leistungen
vor, sodass Sie sie nicht selbst eintragen
missen. Uber eine Mitteilung des Versor-
gungstragers oder die elektronische Lohn-
steuerbescheinigung erfahren Sie, welche
Daten ubermittelt wurden.

Mehr Steuerersparnis moglich?

Uber die Steuererklarung kénnen Werks-
pensionare und Betriebsrentner eigene
Ausgaben im Zusammenhang mit ihrer
Altersvorsorge geltend machen. Das
kdnnen zum Beispiel Ausgaben fiir einen
Rentenberater oder einen Rechtsanwalt
sein, wenn es Schwierigkeiten beim
Durchsetzen der Leistungsanspriiche gab.
Tipp: Machen Sie keine Angaben, rechnet
das Finanzamt einmalig mit 102 Euro
Werbungskosten fir all Thre Renten, etwa
fir lhre gesetzliche Rente und die Rente
aus einem Pensionsfonds. Kommen Ver-
sorgungsbezige dazu, zum Beispiel aus
der Unterstiitzungskasse, steht Ihnen die
102-Euro-Pauschale ein zweites Mal zu.

Freibetrag

fiir Pensionen
Flr Versorgungsbeziige, zum Beispiel aus
einer Direktzusage |hres Arbeitgebers,
steht Ihnen der Versorgungsfreibetrag so-
wie ein Zuschlag zu. Die Hohe richtet sich
nach dem Jahr des Auszahlungsbeginns.

Geburt Altersentlastungsbetrag (Euro) Alter bei Wie viel ist von der Rente ...
vor dem..." Rentenbeginn steuerfrei steuerpflichtig
2. Januar 1961 13,2 Prozent, max. 627 (Jahr)" (Prozent) (Prozent)
2. Januar 1962 12,8 Prozent, max. 608 62 79 21
2. Januar 1963 12,4 Prozent, max. 589 63 80 20
2. Januar 1964 12,0 Prozent, max. 570 64 81 19
2. Januar 1965 11,6 Prozent, max. 551 65/66 82 18
67 83 17

1) Werte fiir weitere Jahrgénge stehen im Einkommen-
steuergesetz, Paragraf 24a. Der Freibetrag gilt zum Beispiel
auch fiir Gehalter, Kapitaleinkiinfte (sofern sie nach der
Giinstigerpriifung dem persénlichen Steuertarif unter-
liegen) und Einkiinfte aus Vermietung/Verpachtung.

1) Werte fiir weitere Jahrgénge stehen in der Tabelle im
Einkommensteuergesetz, Paragraf 22.

Beginn der Freibetrag Maximal steuerfrei
Pension (Prozent) (Euro) im Jahr
(Jahn)?

2024 13,6 1020 + 306 Zuschlag
2025 13,2 990 + 297 Zuschlag
2026 12,8 960 + 288 Zuschlag
2027 12,4 930 + 279 Zuschlag
2028 12,0 900 + 270 Zuschlag

1) Werte fiir weitere Jahrgange stehen im Einkommensteuer-
gesetz, Paragraf 19. Firmenpensionére erhalten die Entlastung
aber friihestens ab 63, bei Schwerbehinderung ab 60 Jahren.
Bei Pensionen an Hinterbliebene oder im Falle einer Berufs-
oder Erwerbsunfahigkeit gilt keine Altersgrenze.
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Steuertuning fur

den Firmenwagen

Dienstwagen. Das Auto
vom Arbeitgeber ist ein be-
liebtes Gehaltsextra. Mit
etwas Feintuning sinken
die Steuern. Seit Juli sind
teure E-Autos attraktiver.

und 5,7 Millionen Firmenautos sind
R auf Deutschlands Stralen unterwegs

bei einem gesamten Pkw-Bestand von
gut 49 Millionen. Wie viele davon Dienstwa-
gen sind, die Angestellte auch privat fahren
dirfen, steht in keiner Statistik. Auf 2 bis
3 Millionen schatzt die Berliner Denkfabrik
Agora Verkehrswende die Anzahl privat ge-
nutzter Firmenfahrzeuge.

Der Dienstwagen zédhlt zu den besonders
beliebten Gehaltsextras. Er verspricht Presti-
ge und ist praktisch. Fiir Angestellte ist ein
Dienstwagen héufig finanziell vorteilhafter
als ein privat angeschaffter Pkw —vor allem,
wenn sie bei der Steuer ein wenig Feintuning
betreiben. Das geht durch die Wahl der rich-
tigen Abrechnungsmethode mit dem Fi-
nanzamt und - wenn die Firma sie mitreden
lasst — durch die Wahl eines E-Autos.

Steuer auf private Nutzung

Erlaubt der Arbeitgeber, dass Angestellte ih-
ren Dienstwagen neben den beruflichen
Fahrten privat nutzen, kénnen sie sich den
Kauf eines eigenen Autos sparen. Auch In-
spektionen, Reparaturen und Spritkosten
tragt meist die Firma. Manche Angestellten
haben so die Mdglichkeit, ein hoherwertige-
res Auto zu fahren, als sie sich wegen der lau-
fenden Kosten privat gegdnnt hdtten. Ein-
ziger Haken: Die private Nutzung muss als
,geldwerter Vorteil” versteuert werden.
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Dieser Vorteil wird wie Arbeitslohn behan-
delt. Auch Sozialabgaben fallen darauf an.
Doch keine Sorge, der Begriff Dienstwagen-
privileg kommt nicht von ungefiahr: Die Re-
geln fiir die Versteuerung der privaten Nut-
zung fallen grof3ziigig aus.

Zwei Methoden stehen zur Auswahl
Der geldwerte Vorteil eines Firmenwagens
lasst sich auf zwei Arten ermitteln: nach der
Pauschalmethode, auch 1-Prozent-Regelung
genannt, oder per Einzelnachweis im Fahr-
tenbuch. Wer den Dienstwagen intensiv pri-
vat nutzt, wahlt meist besser die Pauschal-
methode. Diese ist dann finanziell oft
attraktiv und sie ist einfach umzusetzen.

Erste Methode: 1 Prozent versteuern
Die 1-Prozent-Methode funktioniert so: Der
Arbeitgeber schlagt bei der monatlichen Ge-
haltsabrechnung 1 Prozent vom Neupreis
des Autos (Brutto-Listenpreis) auf den Ver-
dienst des Angestellten auf. Dieser zahlt da-
rauf seinen personlichen Steuersatz und So-
zialabgaben.

Fir Fahrten zwischen Wohnung und Ar-
beitsplatz kommen pro Monat 0,03 Prozent
des Listenpreises je Kilometer der einfachen
Strecke hinzu.

E-Fahrzeuge viel glinstiger

Wer sich fiir ein E-Auto entscheidet, muss die
1 Prozent von nur einem Viertel des Listen-
preises versteuern. Das kann einen grof3en
Unterschied machen. In unserem Beispiel
auf Seite79 miisste eine Mitarbeiterin mit
dem E-Auto 400 Euro im Monat weniger ver-
steuern als mit dem billigeren Verbrenner.

Derart beglinstigt sind seit 2019 ange-
schaffte E-Autos bis 60 000 Euro Listenpreis.
Fiir ab 2024 erworbene E-Fahrzeuge gilt eine
Grenze von 70 000 Euro.

Die schwarz-rote Regierung hat die Grenze
auf 100000 Euro angehoben fiir Fahrzeuge,
die nach dem 30. Juni 2025 angeschafft wur-
den. Damit fallen Autos wie Porsche Macan,
Mercedes-Benz EQE, Audi Q8 e-tron oder
Jaguar I-Pace unter die Hochstforderung.

E= Unser Rat

E-Auto priifen. Wenn Sie ein Mit-
spracherecht bei der Autowahl haben,
prifen Sie, ob eines mit Elektromotor
fur Sie infrage kommt. E-Autos sind
steuerlich deutlich attraktiver als
Modelle mit Verbrennungsmotor.

Passende Methode wihlen. Uber-
schlagen Sie, ob sich ein Fahrten-
buch fir Sie lohnt. Das miissen Sie
vorher mit Ihrem Arbeitgeber ab-
sprechen. Fuhren Sie trotz Pauschal-
regelung ein Fahrtenbuch, kdnnen
Sie auch rickwirkend die Fahrten-
buchmethode nutzen.
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Nach Feierabend. Firr die priv:
Nutzung eines Dienstwagens
gelten glinstige Steuerregeln.

Elektroautos tiber 100 000 Euro Listenpreis
werden mit 1 Prozent vom halben Listenpreis
versteuert. Gleiches gilt fiir Plug-in-Hybride,
sofern der Kohlendioxidausstof3 50 Gramm
pro Kilometer nicht tibersteigt und sie be-
stimmte elektrische Mindestreichweiten
haben.

Tipp: Von der Besteuerung mit 1 Prozent von
nur einem Viertel des Listenpreises profitie-
ren auch alle, die es eine Nummer kleiner
mogen und sich flr einen elektrisch ange-
triebenen Motorroller oder ein 45 km/h
schnelles E-Bike (S-Pedelec) entscheiden.

Zweite Methode: Fahrtenbuch
Fir Angestellte, die ihr Dienstfahrzeug selten
privat nutzen, lohnt es sich meist, statt der
Pauschale den tatsdchlichen Wert der Pri-
vatnutzung zu versteuern. Das gilt umso
mehr, je guinstiger das Auto im Unterhalt ist.
Dafiir miissen sie ein Fahrtenbuch fithren.
In das Buch miissen sie vom 1. Januar an
liickenlos Uber das ganze Jahr jede Fahrt ein-
tragen. Fir dienstliche Fahrten mussen Da-
tum, Ziel, Zweck und Kilometerstand zu Be-
ginn und am Ende angegeben werden. Bei
privaten Fahrten gentigen Angaben zu den
gefahrenen Kilometern.

Ein digitales Fahrtenbuch, etwa per App, ak-
zeptiert das Finanzamt nur, wenn es sich
nachtréglich nicht dndern lasst.

Fir die Steuererklarung lassen sich An-
gestellte vom Arbeitgeber die jahrlichen Ge-
samtkosten auflisten — inklusive Kraftstoff,
Reparaturen, Kfz-Steuer, Versicherung und
Abschreibung, also den Wertverlust des Wa-
gens. Alle Kosten mussen durch Belege nach-
weisbar sein, sonst lehnt das Finanzamt das
Fahrtenbuch ab. Fehlen Tankquittungen,
darf der Verbrauch nicht geschatzt werden.

Bei Elektro- und Hybridfahrzeugen zahlt
nur ein Viertel beziehungsweise die Halfte
der Abschreibung zu den Kosten.

So rechnet sich das Fahrtenbuch

Die nachgewiesenen Gesamtjahreskosten
werden durch die zuriickgelegten Kilometer
geteilt. Das Ergebnis wird mit der Zahl der
privat und der zwischen Wohnung und Ar-
beit gefahrenen Kilometer multipliziert. Ein
Beispiel mit einem Fahrzeug mit Verbren-
nungsmotor und 35000 Euro Listenpreis:

= Es wurden 33000 Kilometer gefahren,
davon 26 000 beruflich und 7000 privat.

= Die Gesamtkosten betrugen 10000 Euro
im Jahr.

© Stiftung Warentest, 2025

= Mit Fahrtenbuch sind rund 2121 Euro
private Nutzung zu versteuern (10 000 +
33000 x 7000), also 177 Euro pro Monat.

Mit der Pauschalmethode waren 350 Euro
monatlich zu versteuern — mindestens. Bei
einem Arbeitsweg von 25 Kilometern wéren
es beispielsweise 613 Euro.

Wenn Mitarbeiter Kosten libernehmen
Wer bestimmte Kosten seines Dienstwagens
selber bezahlt, etwa Tankrechnungen, kann
diese in der Steuererklarung vom geldwerten
Vorteil abziehen — und diesen sogar bis auf
null senken. Benzinkosten lassen sich auch
mit Kontoausziigen nachweisen. Oder man
schatzt den Verbrauch anhand der Herstel-
lerangaben, was in dem Fall zulassig ist.
Tipp: Verpflichten Sie sich gegentiber Threm
Arbeitgeber, das Fahrzeug in Ihrer Garage
unterzustellen, mindert die Abschreibung
der Garage den geldwerten Vorteil. m

Text: Daniel Péhler;
Leitung Faktencheck: Dr. Claudia Behrens

Rad statt Auto. Wie Sie mit einem Dienstfahrrad
Steuern sparen kdnnen, erfahren Sie unter
test.de/dienstrad.
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Gesundheit und

Versicherungen in Kirze

Motorrad statt Quad versichert

Wozu unabhangige Schiedsstellen gut
sind, erlebte unlangst ein Quad-Fahrer.
Er hatte online statt einer Quad-Police
versehentlich eine teurere Kraftrad-Ver-
sicherung abgeschlossen. Er vermutete,

Nicht nur Standardlinsen die Website des Kfz-Versicherers sei feh-
Eine private Krankenversicherung muss die lerhaft, wollte den hoheren Beitrag nicht
Kosten fiir Trifokallinsen - kiinstliche Lin- zahlen. Der Versicherer aber war nicht zu
sen mit Sehstarke - ibernehmen, wenn sie einer Anderung bereit. Daraufhin wandte
medizinisch notwendig sind. Die Patientin sich der Kunde an die Versicherungsom-
hatte neben Grauem Star eine Weitsichtig- budsfrau Sibylle Kessal-Wulf. Sie klickte

keit und eine Hornhautverkriimmung.
Standardlinsen reichten nicht. Deshalb
muss die Versicherung die teureren Linsen
zahlen, urteilte das Oberlandesgericht
Frankfurt am Main (Az. 7 U 40/21).

Arbeitsunfahigkeit
Zweitjob moglich trotz

Kein Dienstunfall bei Dienstsport
Eine Verletzung beim Dienstsport ist nicht

unbedingt ein Dienstunfall, sagt das Ver- Krankengeld

waltungsgericht Trier (Az. 7 K 5045/24,

nicht rechtskréftig). Ein Feuerwehrmann Wer langer als sechs Wochen krank ist,
verdrehte sich beim Dienstsport das Knie - bekommt von der Krankenkasse Kran-
zuvor hatte er es mehrfach in der Freizeit kengeld, wenn eine Arbeitsunfahigkeits-
verletzt. Die Vorschadigung war die bescheinigung (AU) vorliegt. Die AU
wesentliche Ursache, urteilte das Gericht. bezieht sich in der Regel auf den Haupt-
Deshalb: kein Dienstunfall. Der Dienstherr beruf und Ublicherweise nicht auf einen
tragt die Behandlungskosten nicht. zusatzlichen Minijob. Das bedeutet:

Bestehen keine gesundheitlichen Be-
denken und beeintrachtigt der Zweitjob

Brustverkleinerung beim Mann nicht die Genesung, diirfen sich die
Gyndkomastie lautet die Diagnose, wenn Kranken mit einem Minijob zum Kran-
die Briiste von Méannern an die von Frauen kengeld etwas dazuverdienen.

erinnern. Das kann schmerzen und die Ratsam ist es, Arztin oder Arzt iiber die
Psyche belasten. Ein Betroffener wiinschte beiden Beschaftigungsverhaltnisse zu
deshalb eine Brustverkleinerung und for- informieren und um Bewertung der Ar-
derte von seiner gesetzlichen Krankenkas- beitsfahigkeit fir den Zweitjob zu bitten.
se die Kostenlibernahme. Vergeblich. Das

Landessozialgericht Baden-Wiirttemberg Tipp: Informieren Sie die Krankenkasse
lehnte ab: Auch Gewichtsabnahme und und holen Sie ihre Zustimmung ein.
Sport kdnnten helfen (Az. L 11 KR 3239/22). Kimmern Sie sich auch um das Einver-

standnis des Hauptarbeitgebers, dann
sind Sie abgesichert.
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Website leitet zum falschen Schutz

sich selbst bei dem Anbieter bis zur Seite
»Quad-Versicherung" durch, wahlte den
darunter stehenden Button ,Jetzt berech-
nen". Es 6ffnete sich ein neues Fenster, in
dem der Antragsprozess gestartet werden
konnte. Erst bei naherem Hinsehen fiel ihr
auf, dass dieser Antrag nicht flr ein Quad,
sondern fiir ein Motorrad ausgelegt war.
Dass Kunden das libersehen, sei nach-
vollziehbar, teilte sie dem Versicherer mit.
Der gab dann doch nach.

Krankenwagen zur Chemo

Kasse zahlt auch ohne
Vorabgenehmigung

Ein Krebskranker benétigte monatelang
zweimal wochentlich einen Kranken-
wagen zur Chemotherapie - er brauchte
auf der Fahrt standig Sauerstoff. Als er
die Kosten erstattet haben wollte, ver-
weigerte die gesetzliche Krankenkasse
rund 5000 Euro. Die Fahrten hatten vor-
ab genehmigt werden missen.

Das Bundessozialgericht gab nun der
Witwe des verstorbenen Patienten
Recht (Az. B 1KR 7/24 R). Bei offentli-
chen Rettungsdiensten verliere die Ge-
nehmigungspflicht ihren Sinn. Da Kran-
kenkassen mit diesen Diensten keine
Vertrage haben, kdnnen sie diese Leis-
tungen nicht selbst organisieren. Ist ein
Krankentransport medizinisch notwen-
dig und wird er von einem offentlichen
Rettungsdienst durchgefiihrt, missen
Krankenkassen zahlen. Das Landes-
sozialgericht muss nun noch Uber die
Hohe des Anspruchs entscheiden.

Grafik: Stiftung Warentest
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Berufsunfahigkeitsversicherung

1200 Euro Rente gestrichen

Nimmt jemand mit anerkannter Berufsunfahigkeit einen neuen
Job an, kann er die monatliche Rente vom Versicherer verlieren.

Ein Versicherer darf die Zahlung von
knapp 1200 Euro monatlicher Berufsunfa-
higkeitsrente einstellen. Der neue Job des
Rentenbeziehers entspricht dem Qualifi-
kationsniveau seiner vorherigen Tatigkeit,
urteilte das Brandenburgische Oberlan-
desgericht (Az. 11 U 45/24). Das Verfahren
ist zur rechtlichen Klarung beim Bundes-
gerichtshof anhangig (Az. IV ZR 106/25).

Nachpriifung. Wegen einer Schulterge-
lenkserkrankung wurde ein 44-jahriger
Karosseriemechaniker berufsunfahig. Er
erhielt eine Berufsunfahigkeitsrente von
knapp 1200 Euro. Bei einer Nachprifung
nach sechs Jahren Leistung stellte der
Versicherer fest, dass der Mechaniker als
Gruppenleiter in einer Werkstatt fir Men-
schen mit Behinderung arbeitete und
eine sonderpadagogische Zusatzqualifi-
kation hatte. Sein Gehalt entsprach etwa
seinem vorherigen.

Verweisung auf anderen Beruf. Der Ver-
sicherer stellte daraufhin die Rentenzah-
lung ein. Die Begriindung: Der Mann
arbeite als Gruppenleiter und Fachkraft
flr Arbeits- und Berufsforderung in einem

Beruf, der seiner friiheren Lebensstellung
als Mechaniker entspreche. In der Fach-
sprache wird von ,konkreter Verweisung"
gesprochen. Die Verweisung auf einen
neuen Beruf und der damit verbundene
Stop der Rentenleistungen ist moglich,
wenn der Vertrag eine Verweisungsklau-
sel enthalt. Das war hier der Fall.

Beruf ist vergleichbar. Ein Versicherer
darf nur auf eine andere Tatigkeit verwei-
sen, wenn der neue Beruf vergleichbar
mit dem vorherigen ist. Daflir wird die
.Lebensstellung” betrachtet, einbezogen
werden Qualifikation, Kenntnisse und
Fahigkeiten, Vergutung und soziale Wert-
schatzung. Ein deutlicher Abstieg, etwa
von einer Fiihrungsposition zu einer Hilfs-
tatigkeit, ist in der Regel nicht zumutbar.

Vor Gericht. Der Gruppenleiter sagte,
seine frihere Tatigkeit sei hoherwertiger
gewesen, da eine Fachausbildung notig
gewesen sei. Das Gericht sah das anders:
Die neue Tatigkeit habe ein hohes Anfor-
derungsprofil. Die Wertschatzung sei
sogar hoher als friiher. In der Gesamtbe-
trachtung seien die Berufe vergleichbar.

Videosprechstunde

Jeder zweite Patient
darf sich zuschalten

Fir Arzte und Psychotherapeuten gilt
ruckwirkend ab April 2025 eine neue
Obergrenze: Sie diirfen jetzt pro
Quartal die Halfte ihrer Patienten per
Videosprechstunde behandeln.
Darauf haben sich die Kassenarztli-
che Bundesvereinigung und der
GKV-Spitzenverband, die Interessen-
vertretung der gesetzlichen Kran-
kenkassen, geeinigt. Fur Patienten,
die der Praxis bekannt waren, galt
die 50-Prozent-Grenze bereits seit
April. Bei neuen Patienten lag sie bei
30 Prozent. Nun wird nicht mehr
zwischen Alt- und Neupatienten un-
terschieden. Mehr zum Thema unter
test.de/videosprechstunde.

2,44

Millionen Zusatz-
versicherungen fiir
Pflege und Krankheit
gab es 2024 uber
den Arbeitgeber.
2020 waren es erst
1,02 Millionen Vertrage.

Quelle: PKV-Verband
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Risiko
auf vier

Hunde halt, braucht eine
Versicherung mit dem von

uns empfohlenen Grund-
schutz. Die gibt es gunstig. o e n

an: zerbeift die Schuhe des Ubernach-

tungsgastes, stoft bei der Verwandt-
schaft eine Vase um oder pieselt bei den
Nachbarn auf den Teppich. Solche Missge-
schicke lassen sich oft einfach aus der Welt
rdumen — mit einer Entschuldigung und ein
paar Euro fiir den Schaden.

Doch was passiert, wenn der Hund sich
losreif3t, auf die Strafle stiirmt und einen Ver-
kehrsunfall verursacht? Wenn eine Radfah-
rerin stiirzt, sich schwer verletzt und nie wie-
der gesund wird? Dann drohen Forderungen
in Millionenhdhe.

Halten Menschen einen Hund, haften sie,
wenn ihr Tier einen Schaden anrichtet. Im-
mer. Auch wenn sie sich verantwortungsvoll
verhalten haben und ihr Tier stets friedlich
war. Eine Hundehalter-Haftpflichtversich-
erung bewahrt sie zumindest vor der finan-
ziellen Katastrophe und hilft so auch Opfern.
Unser Test der 157 Tarife von 73 Anbietern
zeigt, dass die Police verhéltnisméafiig giins-
tig zu haben ist.

Doch es geht um mehr als den Preis. Die
Stiftung Warentest hat daher einen Grund-
schutz entwickelt (Kasten S.84). Wichtig ist
uns unter anderem, dass alle Schiaden bis zur
Hohe von mindestens 10 Millionen Euro ge-
deckt sind. Und: Der Schutz sollte auch grei-
fen, wenn Halter gegen Regeln verstofien.

j eder Hund, jede Hiindin stellt mal was

Ab 36 Euro bestens geschiitzt

Jack Russell Terrier lassen sich fiir 36 Euro im
Jahr bei VHV umfassend versichern, die
grofieren Labrador Retriever fiir 55 Euro bei
Degenia Premium und WGV. Der teuerste

82 Stiftung Warentest Finanzen 10/2025



American Pitbull.

Die Rasse ist in vielen
Bundeslandern als
gefahrlich eingestuft -
langst nicht alle
Anbieter versichern
diese Tiere.

Foto: Getty Images / SensorSpot, Stiftung Warentest (M)
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Tarif im Test, Arag Premium, kostet fiir beide
Hunde 156 Euro. In unserer Tabelle auf Seite
86 zeigen wir die 29 gunstigsten Tarife fur
den Labrador, die unsere Vorgaben erfiillen
und die wir daher empfehlen kdnnen.

Jack Russell Terrier und Labrador Retriever
gehoren zu den beliebtesten Hunderassen in
Deutschland, deshalb haben wir exempla-
risch ihre Tarifpreise verglichen.

Preis hangt von der Rasse ab
Unsere Tabelle zeigt, dass sich der kleinere

Hund oft glinstiger versichern ldsst als der

grofie. Aber keine Regel ohne Ausnahme.

Andere Versicherer in der Tabelle wie Ad-

curi, Barmenia, HDI und Waldenburger
verlangen gleiche Preise fiir Jack Russell und
Labrador.

Halter anderer Rassen holen am besten
mehrere Angebote bei glinstigen Anbietern
aus unserer Tabelle ein. Haben sie ein grofie-
res Tier, orientieren sie sich am Labrador, bei
einem kleineren am Terrier.

Die Versicherer fragen vor dem Vertrags-
abschluss nach der Rasse - sie hat oft grofien
Einfluss auf den Preis und auf die Frage, ob
ein Hund tuberhaupt versichert wird. Der
American Pitbull von unserem Foto links
kann nur in 6 der 29 Tarife so unkompliziert
wie unsere Beispielhunde versichert werden.

Pitbull Terrier, American Staffordshire und
andere sind , Listenhunde®” Sie stehen in etli-
chen Bundeslandern von Baden-Wtirttem-
berg bis Sachsen-Anhalt auf Listen von Ras-
sen, deren Haltung mit Auflagen verbunden
oder verboten ist.

Bei solchen als gefahrlich eingestuften
Rassen entscheiden viele Versicherer im Ein-
zelfall, nehmen einen Aufpreis oder ver-
sichern die Tiere gar nicht. Diejenigen, die
Versicherungsschutz wie bei anderen Rassen
anbieten, kennzeichnen wir in der Tabelle.

Versicherung in sechs Léndern Pflicht

In sechs Bundeslandern ist eine Hundehal-
ter-Haftpflichtversicherung Pflicht: Berlin,
Hamburg, Niedersachsen, Sachsen-Anhalt,
Schleswig-Holstein und Thiringen. In ande-
ren Landern ist der Schutz nur fiir Listenhun-
de und andere als gefdhrlich geltende Hunde
vorgeschrieben. Unser Rat deshalb: Ob vor-
geschrieben oder nicht — wir empfehlen -

E= Unser Rat

Unbedingt versichern. Fur jeden
Schaden, den Ihr Hund bei anderen
anrichtet, haften Sie unabhangig
vom Verschulden. Egal, wie klein oder
wohlerzogen lhr Tier ist und unab-
hangig davon, ob in lhrem Bundes-
land eine Versicherungspflicht flir
Hunde gilt oder nicht: SchlieRen Sie
unbedingt eine Hundehalter-Haft-
pflichtversicherung ab.

Giinstig abschlieRBen. Die glinstigste
Versicherung mit Stiftung-Warentest-
Empfehlung bieten flir einen Labrador
Retriever Degenia (Premium) und
WGV fur 55 Euro jahrlich. Fir den Jack
Russell Terrier liegt VHV mit 36 Euro
pro Jahr vorn. Der fiir den Jack Russell
Terrier ebenfalls glinstige Bavaria
Direkt (Komfort) hilft auch, wenn

Ihr Hund den Hundesitter oder Ihren
Ehe- oder Lebenspartner verletzt.
Und er springt ein, wenn Sie durch
einen fremden Hund verletzt werden
und dessen Halter nicht zahlen kann.

Einfach wechseln. Wenn Sie bereits
versichert sind, priifen Sie, ob lhre
Police den notigen Grundschutz bie-
tet (siehe S.84). Sonst wechseln Sie.
lhre Police konnen Sie schriftlich mit
Frist von drei Monaten zum Ende des
Versicherungsjahres kiindigen.
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Unsere Empfehlung
Nur mit Grundschutz

Die Stiftung Warentest hat
einen Grundschutz definiert,
den die Versicherung mindes-
tens erfillen sollte.

Versicherungssumme. Die Versi-
cherer zahlen pauschal mindestens
10 Millionen Euro fiir Personen- und
Sachschéaden - auch fiir eine ein-
zelne geschadigte Person.

Halterpflichten. Der Schutz greift
auch, wenn Halter gegen Leinen-
oder Maulkorbpflichten verstoRen.

Schutz fiir Hundehiiter. Versichert
sind Schéaden, die der Hund anrich-
tet, wahrend ein anderer aufpasst.

Schutz im Ausland. Der Versiche-
rungsschutz besteht wahrend eines
vorlibergehenden Auslandsauf-
enthalts flr mindestens drei Jahre
in der Europaischen Union und
mindestens ein Jahr weltweit.

Mietsachschaden. Schaden in der
eigenen Mietwohnung oder ande-
ren privat gemieteten Rdumen sind
zumindest bis zu einer Hohe von
500000 Euro gedeckt.

Deckschaden. Versichert sind
Schéden durch gewollte und unge-
wollte Deckakte des Tieres, etwa
wenn ein Ride Nachwuchs mit
einer teuren Rassehiindin zeugt.

Welpenschutz. Der Nachwuchs
der Hindin ist mindestens sechs
Monate mitversichert, wenn er
noch mit im Haushalt lebt.

Vorsorgeversicherung. Risiken, die
nach Vertragsabschluss entstehen,
etwa die Anschaffung eines zwei-
ten Hundes, sind vorlaufig mit min-
destens 3 Millionen fiir Personen-
und Sachschaden und 50000 Euro
fur Vermogensschaden versichert.

Schiedsverfahren. Bei Streit mit
Versicherern kdnnen sich Kundin-
nen und Kunden an die kostenlose
Schlichtungsstelle wenden
(versicherungsombudsmann.de).
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-> Hundehaftpflichtschutz dringend allen
Haltern —unabhéngig von Rasse und Grofle
und vom Bundesland.

Versichert ohne Leine

Da Unfille existenzbedrohende Schiden
verursachen konnen, empfehlen wir min-
destens 10 Millionen Euro Deckungssumme.
Alle Tarife in unserer Tabelle bieten das.

Sehr wichtig ist uns der Prifpunkt ,Halter-
pflichten®: Der Schutz muss auch greifen,
wenn Halter gegen ihre Pflichten verstof3en.

Wer kennt schon alle Hundeverordnungen
und Extraregeln von Bund, Landern, Kom-
munen und Verkehrsbetrieben? Lauft der
Hund zum Beispiel ohne Leine an einem ein-
samen Ort, an dem dennoch eine behordli-
che Leinenpflicht besteht, sollte die Versiche-
rung trotzdem zahlen - etwa, wenn er eine
Radlerin so erschreckt, dass sie stiirzt und
sich verletzt. Das tun alle Angebote mit Stif-
tung-Warentest-Empfehlung.

Es gibt eine wichtige Ausnahme im Schutz
bei Regelverstofien: Er greift nicht, wenn es
um Regeln fiir einzelne Hunde und Halter
geht. War der Hund bereits auffillig und
muss —behordlich angeordnet — einen Maul-
korb tragen, hat sich sein Herrchen daran zu
halten. Sonst riskiert der Hundehalter, dass
der Versicherungsschutz verloren geht.

© Stiftung Warentest, 2025
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Was zu Hause gilt

Auch in den eigenen vier Wanden kénnen
Schdden teuer werden. Zerkratzt das liebe
Tier Tlren in der Mietwohnung oder zernagt
den Schlauch der Waschmaschine und ver-
ursacht einen Wasserschaden, springen die
meisten Tarife ein. Das ist ein weiterer Punkt
unseres Grundschutzes.

Achtung: Verschleif’schdden sind aus-
genommen. Hat sich der Hund tber Jahre
nach dem Spaziergang immer wieder nass in
eine Ecke des Parkettbodens gelegt, miissen
Hundebesitzer die Wiederherstellung der
verzogenen Holzdielen selbst zahlen.

Grundsitzlich sind Schaden der im Haus-
halt lebenden Personen nicht versichert.
Beif$t der Hund ein Familienmitglied, zum
Beispiel ein Kind oder den Lebenspartner,
zahlt die Versicherung in der Regel nicht.

Dennoch bieten 10 von 29 Tarifen in unse-
rer Tabelle Schutz fiir den Ehe- und Lebens-
partner in hduslicher Gemeinschaft. Kinder
sind noch seltener versichert. Eltern fragen
besser nach, ob der Schutz ausnahmsweise
auch fiir sie gilt.

Auch Hundesitter brauchen Schutz

Eine Versicherung mit Stiftung-Warentest-
Empfehlung deckt auch Schidden ab, die ein
Hund in der Obhut anderer Personen an-

Nur zur personlichen Nutzung. Keine Weitergabe.
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Unschuldiger Blick.
Auch wenn der Welpe
der Rasse Magyar
Vizsla so lieb schaut —
seine Halterin haftet
fir den Schaden.

richtet. Beift er beim Gassigehen mit sei-
nem Hundesitter einen Jogger, ibernimmt
der Versicherer die Kosten.

Schutz bei Schiaden, die das Tier dem Hun-
desitter selbst zufligt, ist dagegen nicht Teil
unseres Grundschutzes. Alle Tarife in unse-
rer Tabelle bieten das.

Im Schadensfall richtig reagieren
Einen Schaden miissen Halter umgehend
melden —am besten online, per Mail oder te-
lefonisch. Aber Vorsicht bei Bagatellschdden:
Versicherer haben wie der Kunde das Recht,
eine Police auflerordentlich zu kiindigen,
nachdem sie einen Schaden reguliert haben.
Das sollte jeder wissen, auch wenn uns Lese-
rinnen und Leser bisher keine Rausschmisse
gemeldet haben.

Tipp: Werden die alten Sneaker Ihres Gastes
zerbissen, ersetzen Sie diese lieber aus eige-
ner Tasche. Geht es um handgenahte Buda-
pester Schuhe, konnen Sie den Schaden
beim Versicherer geltend machen. m

Text: Kirsten Schiekiera; Testleitung: Michael
Nischalke; Faktencheck: Angela Ortega Stiilper

Rund um den Hund. Mehr zu Futter, Tierkranken-
versicherungen, GPS-Tracker und Tieren aus dem
Tierheim unter test.de/thema/haustiere.

Gesundheit und Versicherungen | Hundehalter-Haftpflichtversicherung

Haftpflichtschutz

Was ist mit anderen Haustieren?

Nicht fiir jedes Tier brauchen Besitzer oder Hundesitter eine spezielle
Tierhaftpflichtversicherung, aber Pferdehalter sollten sich absichern.

Kleintiere. Schaden
durch Katzen, Kanin-
chen, Hamster und viele
andere Haustiere sind
automatisch durch die
Privathaftpflichtversiche-
rung abgedeckt. Einige
Policen umfassen
zudem auch
exotische Tiere
wie Schlangen
und Skorpione.

Tiersitter. Wer hin
und wieder privat auf

fremde Hunde oder Pfer-
de aufpasst, kann ent-
spannt sein. Das gele-
gentliche Hiiten fremder
Tiere ist oft in seiner
Privathaftpflichtversiche-
rung abgedeckt.

Pferde. Pferdehalter
brauchen eine spezielle
Pferdehalter-Haftpflicht-
versicherung. Die Police
sollte auch dann greifen,
wenn das Pferd mit
fremdem Reiter — etwa

im Rahmen einer Reit-
beteiligung — Schaden
anrichtet.

Gifttiere. In einigen
Bundeslandern ist die
Haltung von Tieren wie
Skorpione oder Vogel-
spinnen meldepflichtig
oder verboten. In Nord-
rhein-Westfalen miissen
deren Halter eine
Haftpflichtversicherung
nachweisen, um sie
weiter halten zu duirfen.

So haben wir getestet

Wir haben 157 Hundehalter-Haftpflicht-
versicherungen von 73 Anbietern
untersucht. Stichmonat ist Juli 2025.

Im Test

Bertcksichtigt wurden nur Tarife mit einer
Versicherungssumme von mindestens

10 Millionen Euro pauschal fur Sach- und
Personenschaden - auch fir eine einzelne
geschadigte Personen. Die Tarife haben
keinen generellen Selbstbehalt. Von den
157 Versicherungen erfiillen 60 den Stiftung-
Warentest-Grundschutz (siehe S.84).

Versicherungssumme

Die Versicherungssumme ist der Betrag,
den ein Versicherer fiir einen Schaden
hochstens zahlt.

Jahresbeitrag

Der Jahresbeitrag ist der jahrlich zu zahlen-
de Betrag. Wir zeigen die Preise fiir Labra-
dor Retriever und Jack Russell Terrier.

Weitere Leistungen (nicht bewertet)
Uber den Grundschutz hinaus haben wir
erfasst, bei welchen Tarifen folgende
Zusatzleistungen mitversichert sind:

Gefahrliche Hunde/Listenhunde.

M = Alle Hunde sind ohne Auflagen und
Zuschlage versicherbar. Ansonsten gelten
Einschrankungen (nicht jede Rasse,
Zuschlage, Einzelfallentscheidung).
Anspriiche eines fremden Tierhiiters.

W = Richtet der eigene Hund beim Hunde-
sitter einen Schaden an, sind Anspriche
gegen den Halter bis mindestens 10 Millio-
nen Euro abgesichert.

Anspriiche des Ehe- oder eingetragenen
Lebenspartners. B = Personenschaden des
Ehe- und Lebenspartners in hauslicher
Gemeinschaft durch den Hund sind bis
mindestens 10 Millionen Euro versichert.
Forderungsausfalldeckung. B = Schutz bei
eigenen Schaden durch fremde Hunde,
wenn der andere Hundehalter zahlungs-
unfahig ist. Beispiel. Eine Hundehalterin
wird beim Spaziergang von einem fremden
Hund gebissen. Versichert sind eigene
Schéaden bis mindestens 10 Millionen Euro
(@ = geringere Hohe). Versicherte missen
zuvor aber alle rechtlichen Moglichkeiten
ausgeschopft haben, also einen Titel er-
stritten haben. Oft werden Schaden erst ab
einer Mindesthohe erstattet, sie darf dann
nicht hoher als 2500 Euro liegen. >
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Hundehalterhaftpflicht:
Empfehlenswerte Versicherungen

Alle Angebote in der Tabelle bieten den Stiftung-Warentest-Grundschutz. Sie ist
nach den giinstigsten Angeboten bis 80 Euro (und dem Alphabet) fir den beliebten
Labrador Retriever sortiert und zeigt auch die Beitrage fiir den kleineren Jack Russell
Terrier (alle 157 Angebote im Test kostenfrei unter test.de/hundehaftpflicht-zusatz).

Anbieter (Risikotrager) Tarifname Versicher- | Jahresbeitrag Stiftung-Waren- | Weitere Leistungen (nicht bewertet)

ungssumme | | aprador | Jack Russell | teSt-Empfehlung | gegapriiche | Anspriiche Anspriiche des Ehe- | Forderungs-

(Mio. Euro)" | petriever | Terrier (mit Grundschutz) | yynde / eines fremden | oder eingetragenen | ausfall-

(Euro) (Euro) Listenhunde | Tierhiiters Lebenspartners? deckung

Degenia (Alte Leipziger) premium 20 (15) 553) 523) u [m] ] @ m°®
WGV Hundehaftpflicht 15 55 50 u [u] [ [u] [
Waldenburger Hundehalterhaftpflicht | 10 59 59 L [m] L [m] @
HDI Basis 10 60 60 | m] L a [m]
Adcuri (Barmenia) Top-Schutz 10 61 61 u [u] ] [m] m"?
Barmenia Top-Schutz 10 61 61 u [u] [ [u] m?
Getsafe Comfort 20 (15) 62 51 u ] ] ] m®
Inter Exklusiv 30 (15) 62 62 [ | [m] [ | @° m®
Axa Hundehaftpflicht 30 63 63 u [u] [ ] m®
Die Bayerische Komfort 25 (15) 64 58 [ u] (] [m] md
Alte Leipziger classic 10 69'0) 6210) u [m] [ ] @Y m"
Die Haftpflichtkasse Einfach Komplett 10 691213) | g212)13) [ | ] [ | ] me)?)
Prokundo (Volkswohl Bund) | Klassik 10 69 55 ] [m] ] [m] m®
Barmenia Gothaer (Gothaer) | Tierhalterhaftpflicht | 10 70 70 L [m] L [m] [
Degenia (Alte Leipziger) optimum 40 (15) 703 673 u u] ] @ me))
Bavaria Direkt Komfort S'®) 10 72'6) 38 [ ] ] [ ] [ ] [m]
Getsafe Premium 50 (15) 72 59 u [ ] ] L] m®
VHV KLASSIK-GARANT 30 (15) 73 36 ] ] ] @ m®
HDI Premium 50 74 74 [ m] u L m’
VHV KLASSIK-GARANT 50 (15) 74 37 [ | ] [ | ri m®
Bavaria Direkt Komfort M'S) 30 7516) 39'6) [ o [ u m’
Waldenburger Hundehalterhaftpflicht | 20 75 75 n [m] L o @)
Helvetia Tierhalterhaftpflicht | 20 (15) 76 76 u u] ] ] me))
Inter Premium 50 (15) 77 77 u [m] [ @ m°?
Adcuri (Barmenia) Top-Schutz 50 (15) 79 79 u [m] ] [u] m’?
Barmenia Top-Schutz 50 (15) 79 79 u [m] ] [m] m"®
Die Haftpflichtkasse Einfach Komplett 20 (10) 79'213) | 7312)13) u ] ] ] me)
Interrisk XXL 10 80 80 [ O u " O
Prokundo (Volkswohl Bund) | Komplett 25 (15) 80 65 u [u] [ ] [u] me))

Gelb markiert sind die giinstigsten Angebote fiir die jeweilige
Hunderasse. Die Beitrage sind kaufménnisch gerundet.

H=a
O = Nein.
[4 = Eingeschrankt.

1) Pauschal fiir Personen- und Sachschaden. Sofern die
maximale Versicherungssumme pro geschadigter Person
geringer ist, steht diese in Klammern (Millionen Euro).

2) Die Mitversicherung als Tierhiiter ist hier nicht ausreichend.

3) 2 Prozent Rabatt, wenn Vertragsunterlagen ausschlieRlich

online Uibermittelt werden.

4) Versichert sind nur Tierhalter, Mithalter und Tierhuter.
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5) Hier wird ein Selbstbehalt abgezogen oder der Versicherer

zahlt erst, wenn eine Mindestschadenhdhe erreicht ist.

6) Alle vorsatzlich verursachten Schaden sind mitversichert.

7) Gerichtskosten sind mitversichert, zum Teil aber erst ab

einem bestimmten Streitwert, nur bis zu einer bestimmten

Héhe oder es wird ein Selbstbehalt abgezogen.

8) Vorsatzlich verursachte Personen- und Sachschaden sind

mitversichert.

9) Mitversicherung nur, wenn Familienangehdrige nicht in

hauslicher Gemeinschaft leben.

10) 7 Prozent Rabatt, wenn Vertragsunterlagen ausschlieRlich

online Uibermittelt werden.

11) Vorsétzlich verursachte Personenschéaden sind mitversichert.

12) Beitrag enthélt 10 Prozent Chip- und Vorschaden-Nachlass.

13) 10 Prozent Rabatt, wenn Vertragsunterlagen ausschlieRlich
online Uibermittelt werden.

14) Mitversicherung von Sach- und Vermdgensschaden nur, wenn
Familienangehorige nicht in hduslicher Gemeinschaft leben.

15) Anbieter hat Tarifaktualisierung zum 1.8.2025 angekiindigt.

16) Zusatzlich 2,50 Euro bei Postversand (nur tiber Vertriebs-
partner moglich, bei Direktvertrieb durch Versicherer ist kein
Postversand moglich).

Stand: Juli 2025


https://test.de/hundehaftpflicht-zusatz

Diesen Monat in
Stiftung Warentest

Ausgabe 10/2025
ab Donnerstag,

25. September,

Stiftung
Warentest

Unabhéngig. Objektiv. Unbestechlich.

Einbrecher
abschrecken

Im Test: Uberwachungskameras

Stiftung Warentest 10/2025

Polizei-r.'pps
Wie sie
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Warmepumpen «
Matratzen «

Drucker 2
BB-Creams
Nachtziige -
Baby-Anfangsmilch

Luftbefeuchter

Manche verbreiten Keime,
zwei sind gut s2
Knirschender Kiefer

Was BeilRschienen bringen,
welche Selbsthilfe wirkt 2

im Handel

Titelthema

Einbruchschutz. Im Test: 22 Uberwachungs-
kameras sowie 17 Sicherungen flr Fenster
und Terrassenturen. Plus: Was die Polizei rat.

Weitere interessante Themen

Luftbefeuchter. Trockenes Raumklima auf-
frischen, das kann mit den gepriiften Geraten
klappen. Leider verbreiten manche Keime.

Laserdrucker. Zehn neue treten im Test an:
Farb- und SchwarzweiRdrucker, Modelle mit
und ohne Scan- und Faxfunktion.

Matratzen. Unter den 18 Schaumstoff- und
Federkern-Matratzen im Test findet jeder
Korpertyp ein individuell geeignetes Modell.
Doch nur auf einer Matratze liegen alle gut.

BB-Creams

Sie gelten als kosmeti-
sche Alleskonnerinnen:
BB-Creams sollen Feuch-
tigkeit spenden, kleine
Hautmakel abdecken,
zum Teil auch vor UV-Licht
schitzen. Wir haben
zwolf Cremes getestet -
makellos ist keine.

Warmepumpen

Fiinf Anlagen mussten im
Test Warme aus der Umge-
bung ins Haus befordern.
Wir zeigen, wie gut sie das
schafften und was sie im
Vergleich zu einer Gas-
heizung kosten. Erfreulich:
Manche lassen sich be-
quem per App steuern.

Foto: Alamy; Stiftung Warentest



Zwel Hande mehr beim
Kuchendienst

Entlastungsbetrag. 131 Euro
monatlich fur Haushaltshilfe,
Einkaufsservice oder Beglei-
tung zum Arzt — ab Pflege-
grad 1 haben Sie Anspruch
darauf. Der Antrag lohnt sich.

von Pflegegrad und Haushaltshilfe wis-

sen. ,Noch komme ich alleine klar!*
sagte die Rentnerin, die in einem grof3en
Haus im Bergischen Land lebt.,,Und so lange
mochte ich keine Fremden im Haus.” Doch
als immer mehr Freundinnen zufrieden
uber Hilfe von auflen sprachen, entschied
sich auch Hoernig mit 84 Jahren dafir.

Die alte Dame wusste, dass sie die Arbeit
einer Haushaltshilfe mit Geld von der Pflege-
kasse bezahlen kann, sobald sie einen Pfle-
gegrad hat. Sie stellte mithilfe ihrer S6hne
einen Antrag bei der Pflegekasse und ein
Gutachter kam vorbei, um ihre Verfassung
zu prifen. Das Verfahren ist fir alle gleich,
egal, ob gesetzlich oder privat versichert.

I ange wollte Susanne Hoernig nichts

In allen Pflegegraden moglich

Ein paar Wochen spiter hatte Hoernig den
Bescheid uber Pflegegrad 1. Seither nutzt sie
den Entlastungsbetrag. Seit 2025 gibt es
131 Euro im Monat, zuvor 125 Euro. Alle, die
zu Hause leben und Unterstiitzung erhalten,
konnen das Geld bekommen. Voraussetzung
ist ein Pflegegrad. Welcher, ist egal.

Der Betrag ist eine Erstattungsleistung.
Pflegebediirftige bekommen kein Geld aus-
bezahlt, sondern miissen sich eine Hilfsleis-
tung suchen, diese bezahlen und die Rech-
nung einreichen. Registriert sich ein Dienst
bei den Pflegekassen, darf er auch direkt mit
diesen abrechnen. Das gilt aber nur bei Hilfe
flr gesetzlich Pflegeversicherte.
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Fir welche Angebote das Geld eingesetzt
werden darf, ist je nach Bundesland leicht
verschieden. Deshalb ist es sinnvoll, vor dem
Auftrag an die Haushaltshilfe bei der Pflege-
versicherung nachzufragen.

Viele lassen den Anspruch verfallen
JVielleicht hitte ich es frither machen sollen®,
sagt Hoernig nun zwei Jahre spater. ,Es lauft
nicht immer optimal, aber ich bin schon froh
uber die Hilfe."

Wie Hoernig geht es vielen Menschen. Sie
wadren mit etwas Unterstiitzung besser dran.
Manche wissen nicht, dass sie ldngst die Vo-
raussetzungen erfiillen, um Leistungen von
der Pflegekasse zu bekommen. Andere wol-
len sich nicht damit befassen.

23

Prozent der
Pflegebediirftigen
ohne Beratung
nutzen den
Entlastungsbetrag.
Danach sind es
82 Prozent.

Quelle: VdK-Pflegestudie 2023

Foto: Getty Images / Catherine Falls Commercial



Wie viele Menschen Geld verfallen lassen,
das ihnen zusteht, weif3 niemand. Es diirften
Zehntausende sein. Das gilt fiir den Ent-
lastungsbetrag ganz besonders. Er ist dafiir
gedacht, das Leben zu Hause zu erleichtern,
bevor jemand starker pflegebediirftig wird.
Er hilft Menschen, die wie Hoernig im Gro-
Ben und Ganzen noch gut zurechtkommen,
und entlastet auch ihre Angehdrigen

Eine Studie des Sozialverbands VdK zeigt,
dass der monatliche Betrag oft nicht genutzt
wird. Von den Menschen, die einen Pflege-
grad haben, nimmt ihn weniger als ein Vier-
tel in Anspruch. Haben sie eine Pflegebera-
tung erhalten, sind es mehr als 82 Prozent.
Beratung ist also entscheidend, damit Betrof-
fene ihren Anspruch nutzen.

Gesundheit und Versicherungen | Entlastungsbetrag in der Pflege

E= Unser Rat

Beratung nutzen. Lassen Sie sich
beraten — zur Einstufung in einen
Pflegegrad ebenso wie zu passenden
Dienstleistern fiir Hilfe im Haushalt
und Begleitservice. Das geht zum
Beispiel kostenfrei und individuell im
Pflegestlitzpunkt. Eine Beratung in
der Nahe finden Sie in der Datenbank
des Zentrums fir Qualitat in der
Pflege (zqp.de/beratung-pflege).

Chancen einschédtzen. Schauen Sie
sich die Fragen an, die Ihnen beim
Einstufen in einen Pflegegrad gestellt
werden. Das geht zum Beispiel beim
Sozialverband Deutschland unter
sovd.de/pflegegradrechner.

Nichts verschenken. Nutzen Sie den
Entlastungsbetrag ab Pflegegrad 1.
Ungenutztes Geld kénnen Sie bis
zum 30. Juni des Folgejahres abrufen.

Verwendet wird der Entlastungsbetrag laut
VdK-Studie vor allem fiir praktische Hilfe im
Haushalt, aber auch fiir Begleitung zu Arzt-
terminen, Einkdufen oder Familienfeiern.

Passende Hilfe finden und abrechnen
Als Susanne Hoernig eine Haushaltshilfe
suchte, recherchierte ihr dltester Sohn mit
ihr online, welche Hilfen es im Wohnort gibt.
Sie riefen einen Dienst an, lief3en sich bera-
ten, vereinbarten einen Probetermin. Wenig
spater war vertraglich festgelegt, welche Un-
terstlitzung die Seniorin haben will.

Da der Dienst bei der Pflegeversicherung
registriert ist, unterschreibt Hoernig nur, wie
viele Stunden die Haushaltshilfe da war. Die
Rechnung geht an die Pflegekasse, der Dienst

© Stiftung Warentest, 2025

schickt monatlich eine Ubersicht. ,Es kommt
nicht immer dieselbe Person, aber bisher war
ich mit allen zufrieden, betont die Seniorin.

Restbetridge spater verwenden

Hoernig gibt nur 80 der 131 Euro aus. ,Ich
uberlege, ob ich mir noch eine Einkaufshilfe
suche®, sagt sie. Das ungenutzte Geld kann
sie noch bis zum 30. Juni des folgenden Jah-
res abrufen. Fliir Menschen mit chronischen
Erkrankungen, die schubweise auftreten wie
Arthrose oder Multiple Sklerose, kann be-
wusstes Ansparen sinnvoll sein, um bei Be-
darf mehr Hilfe auf einmal zu finanzieren.

Geld fiir bestehende Hilfe erhalten

Ob sich leicht ein Hilfsdienst finden lasst,
hangt vom Angebot am Wohnort und den
Regeln des Bundeslandes ab. Wer bereits
eine Haushaltshilfe hat oder Unterstiitzung
von Nachbarin, Tochter oder Freundin erhalt,
wiirde ihr sicher gerne den Entlastungsbe-
trag zahlen. Doch in der Regel darf das Geld
nur an zugelassene Dienste gehen.

Tipp: Priifen Sie, ob in Threr Region Vereine
fiir Nachbarschaftshilfe oder Ahnliches Ent-
lastungsbetrdge abrechnen konnen. Die Per-
son, die Ihnen hilft, kann beitreten und Geld
erhalten, teils sind Qualifizierungen notig.

Antrag stellen

Ist der Antrag auf einen Pflegegrad bei der
Pflegeversicherung gestellt, muss die Einstu-
fung innerhalb von 25 Arbeitstagen gesche-
hen. Die Versicherung legt einen Pflegegrad
zwischen 1 (Basisleistungen) und 5 (Hochst-
leistungen) fest oder lehnt ab.

Es ist unerheblich, ob jemand kérperlich
eingeschriankt ist oder eine Demenz ent-
wickelt. Wichtig ist, ob Unterstiitzung im All-
tag in einem vorgegebenen Umfang ge-
braucht wird. Ist das dauerhaft der Fall, gibt
es einen Pflegegrad. m

Text: Marina Engler; Faktencheck: Sabine Vogt

Buchtipp. Mehr zu Pflegegrad, Alltagshilfe und Un-
terstlitzung flir Angehorige erklart unser Ratgeber
.Sofort Hilfe im Pflegefall” (test.de/pflegefall).
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Fonds im Dauertest test.de/fonds

So funktioniert die Fondsbewertung

Dauerhaft gut: 1. Wahl-ETF

Stiftung Warentest vergibt in jeder Fonds-
gruppe fur breit gestreute klassische
sowie nachhaltige ETF die Auszeichnung
»1. Wahl". Weil markttypische ETF sich in
der Regel dauerhaft gut entwickeln,
empfehlen wir sie besonders.

Wie wir den Anlageerfolg bewerten
Flr alle mindestens flinf Jahre alten Fonds
berechnen wir die Chance-Risiko-Zahl.
Diese Zahl ist Grundlage unserer Punkte-
Bewertung und gibt an, wie gut das
Chance-Risiko-Verhaltnis eines Fonds
relativ zu dem seines Vergleichsindex ist.
Unsere Bewertungsstufen fur den
Anlageerfolg lauten:

AT = Dauerhaft gut.
00000 - Schr gut.
00000 = Gut.

00000 = MittelmaRig.
@@000 = Schlecht.
@0000 = Sehr schlecht.

Die Bestnote von finf Punkten vergeben
wir selten und meist nur voriibergehend.
Daflir muss die Chance-Risiko-Zahl tiber
105 liegen und einen positiven Trend auf-
weisen. Zudem muss der Fonds bessere
Chancen und geringere Risiken als der
Referenzindex haben. Wer einen Flinf-
Punkte-Fonds im Portfolio hat, sollte
dessen Performance mindestens einmal
im Jahr Gberpriifen.

Stabile Fonds - klassisch oder griin
Aktive Fonds, die schon langer auf dem
Markt sind, kennzeichnen wir als ,stabile
Fonds", wenn etwa ihr Anlageerfolg inner-
halb der vergangenen zehn Jahre nie unter
zwei Punkte gefallen ist und ihre Marktna-
he in dieser Zeit nie unter 90 Prozent (klas-
sische Fonds) beziehungsweise 70 Prozent
(Fonds mit hoher Nachhaltigkeit) lag.
Solche Fonds eignen sich fiir alle, die in
aktiv gemanagte Fonds investieren und
Umschichtungen moéglichst vermeiden
wollen.

Tipp: Wie wir Anlageerfolg und Nachhaltig-
keit bewerten, erlautern wir noch detaillier-
ter unter test.de/fonds/methodik und
test.de/nachhaltige-fonds. Noch Fragen?
Schreiben Sie uns! Brief: Postfach
304141,10724 Berlin;

E-Mail: fonds@stiftung-warentest.de.

Auf test.de finden Sie Infos zu rund

24000 Fonds aus 1500 Fondsgruppen, davon
rund 10000 Fonds mit Bewertung des Anlage-
erfolgs und rund 970 mit Bewertung der Nach-
haltigkeit (kostenpflichtig).

1. Wahl Welt-ETF

Die komplette Liste der 1. Wahl Welt-ETF

gibt es als PDF ab 17. September 2025 kosten-
los unter test.de/pdf-fonds4654.

Mischfonds

Unsere Mischfonds-Tabellen kénnen Sie unter
test.de/pdf-fonds8246 kostenlos abrufen. Die
Links gelten, bis das néchste Heft erscheint.

Das zeigen die Fondstabellen: Von Anlageerfolg bis Nachhaltigkeit

Fonds

Anbieter | Nachgebildeter Index (bei ETF) bzw.
Fondsname (bei aktiven Fonds)

@ Wir nennen den Fondsanbieter.

@ Bei ETF geben wir den nachgebildeten
Index an, bei aktiv gemanagten Fonds den
Fondsnamen. Beides gibt meist schon
einen Hinweis auf die Strategie des Fonds.
© Dic internationale Wertpapierkenn-
nummer Isin brauchen Sie bei Kauf und
Verkauf zur klaren Identifikation des Fonds.
o Unter Kosten steht, wie viel Prozent vom
Anlagewert pro Jahr fir Management und
Vertrieb des Fonds draufgehen. Die Angabe
entspricht den sonstigen laufenden Kosten
in den Basisinformationsblattern. Bei der
Rendite sind diese Kosten berlcksichtigt.
Kaufkosten der Anleger flieRen nicht ein.
O e Nachhaltigkeit gibt flir ausgewahlte
Fonds auf einer Skala von eins bis flinf an,
wie wir diese unter okologischen und
ethischen Gesichtspunkten einschéatzen.
@ Fiir den Anlageerfolg haben wir sechs
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4 1 Chance- Besser als Markt- | Rendite

Nach- Anlage- Risiko-Zahl (%) Referenzindex |ndhe |(%p.a.)

Isin Kosten| haltigkeit | erfolg Aktuell | 10-Jahres- | Risiko| Chance | (%) 1
(%) Tief Jahre | Jahr

Bewertungsstufen (siehe oben). Sie zeigen,
wie gut ein Fonds innerhalb seiner Fonds-
gruppe ist. ,1. Wahl" sind marktbreite ETF.
Alle anderen Fonds mit genligend langer
Historie bekommen eine Punkte-Bewer-
tung von eins bis funf. Basis flr die Bewer-
tung ist die Chance-Risiko-Zahl eines
Fonds. Flr eine Flinf-Punkte-Bewertung
muss diese Zahl Uber 105 liegen, der Trend
positiv und die Chancen und Risiken
besser als der Referenzindex sein.

@ Die Chance-Risiko-Zahl in Prozent
zeigt noch genauer, wie viel besser oder
schlechter als der Referenzindex ein Fonds
wahrend der vergangenen flinf Jahre
abgeschnitten hat. Dafir teilen wir das
Chance-Risiko-Verhaltnis eines Fonds
durch das Chance-Risiko-Verhaltnis

des Referenzindex. Der Trend zeigt in
Pfeilform, ob die Chance-Risiko-Zahl in

jungerer Zeit gestiegen, seitwarts gelaufen
oder gefallen ist.

@ Das 10-Jahres-Tief gibt an, auf welchen
Wert die Chance-Risiko-Zahl schlimmsten-
falls gesunken ist.

© Wir geben an, ob ein Fonds geringere
Risiken und/oder hhere Chancen als der
Referenzindex hatte.

@ Die Marktnihe beschreibt, wie sehr
sich ein Fonds im Gleichklang mit dem
Referenzindex bewegt. Je kleiner die Zahl,
desto eigenwilliger die Fondsstrategie.

@ Die Rendite wird in Euro unter Beriick-
sichtigung aller Ausschittungen und
interner Fondskosten berechnet.

In den Zwischentiteln mit den Fonds-
gruppennamen zeigen wir die Risikoklasse
und den maximalen Verlust des Referenz-
index. Diese dienen als ungefahre Risiko-
indikatoren fiir alle Fonds einer Gruppe.


http://www.test.de/fonds
https://test.de
http://www.test.de/pdf-fonds4654
http://www.test.de/pdf-fonds8246
http://test.de/fonds/methodik
http://test.de/nachhaltige-fonds

Fonds im Dauertest | Empfehlenswerte Fonds

Die besten aktiven Fonds und ETF

Die Tabellen zeigen die besten Fonds aus den wichtigsten Fonds- sich mit US- und Japan-Fonds (nicht in der Tabelle) fiir den
gruppen. Ein optimales Portfolio besteht je nach Anlagedauer und Nachbau eines Weltdepots mit eigenen Akzenten. Euro-Anleihen-
Risikoneigung aus Aktienfonds und Zinsanlagen. Basis der Aktien- ~ Fonds sind wieder als Sicherheitsbaustein interessant.

anlage sind Weltfonds. Deutschland-, Small-Cap- oder Schwel- Tipp: Im Fondsfinder (test.de/fonds) gibt es alle Daten immer

lenlanderfonds taugen gut zur Beimischung. Europa-Fonds eignen  zwei Wochen friher - fiir mehr als 24000 Fonds.

Fonds 1 B Chance- Besser als Markt-| Rendite
Nach- Anlage- Risiko-Zahl (%) Referenzindex | ndhe | (% p.a.)
Anbieter Nachgebildeter Index (bei ETF) bzw. Isin Kosten| haltigkeit erfolg Aktuell | 10-Jahres- | Risiko| Chance (%) 5 1
Fondsname (bei aktiven Fonds) (%) Tief Jahre | Jahr
Aktien Welt. Risikoklasse 7, maximaler Verlust {iber 10 Jahre: 20 Prozent. Eine Auswahl aus 2066 Fonds.
Messlatte fiir Anlageerfolg: MSCI World [- [- (1005100 |- |- Jwo |151] ss
Dauerhaft gut: klassische, marktbreite ETF
SPDR MSCI World @® 12345 | [EOOBFYOGT14 | 0,12 |- [ .wahl | 98> - m} O 99 | 147| 95
HSBC ® "2345) | [E00B4X9L533 | 0,15 |- [1.wahi_| 98 > | 97 o (O 99 | 14,7 95
iShares @® 123)4)5)6) | [EQ0B4L5Y983 | 0,20 |- [ .wahl_| 98 > | 96 m} O 99 | 146| 95
UBS ® 123)56) | |EQ0B7KQ7B66 | 0,10 |- [ .wahi | 97 > | 9 o |O 99 | 145| 9,6
Xtrackers ® "2)34%)6) | |EQOBJOKDQ92 | 0,12 |- 3. wahi | 97 > | 95 m} O 99 | 146| 95
Deka ® 23)5)6) DEOOOETFL508 | 0,30 |- 1. wahi | 9% > | - ] | 100 | 14.2| 9.1
Amundi ® "2)34)%)6) | |EQO0BIBOTIS | 0,12 |- (1. wah Y] - - - - - -l 96
Vanguard | FTSE Developed ® 12)3)45)6) | |EQOBKX55T58 | 0,12 |- 1, Wahl_| 98 > | 95 [ O 99 145 9,6
SPDR MSCI ACWI ® "2)34)5)8) | |E00B44Z5B48 | 0,12 |- [1.wahi_| 9% > | 93 m (O 98 | 135| 98
iShares ® "2)3)4)5)6)8)| |EQOBER52259 | 0,20 | - [ .wahl_| 9% > | 93 [ ] O 98 | 136 9,5
SPDR MSCI ACWI IMI @® 1234)5)8) | [EOOB3YLTY66 | 0,17 |- [ .wahl _| 94 > | 91 [ | O 97 | 13,4| 86
Amundi Solactive GBS Dev Markets L& M Cap ~ ® "2)3)4)5)6) | [EQO09DRDY20 | 0,05 |- (3. wah Y] - - - - - - -
Amundi Solactive GBS Global Markets ® "245)8) | |EQ03XJA0)9 | 0,07 |- [1.wah Wl - - - - - -l 97
Large & Mid
Invesco FTSE All-World ® 123508 | [E000716YH)7 | 0,15 |- 1. Wahi ) - - - - - -1 97
Dauerhaft gut: marktahnliche ETF mit Nachhaltigkeitskriterien
uBsS MSCI ACWI SRI Low Carb Sel 5% Cap® @ "2)3)5)6)8) | |EQOBDR55471 | 0,30 | @@@©00%"") mATTm'™ | 85 > | - ] [ ] 95 12,6 4,2
UBS MSCI World SRI Low Carb Sel 5% Cap® ® 12)3149)6) | [U0629459743 (0,20 | @@@00%"°) mETmm™ | 84 > | 82 O |m 95 | 12,7| 35
BNPEasy | MSCI World SRI S-Series PAB5% Cap® ® LU1291108642 | 0,26 | @00 ") EETFITE™ | 80 N | - [m] ) 92 | 11,2 31
Amundi MSCI World SRI Filt PAB ® @ 1234508 | |EO00Y77LGGY [ 0,18 | @000 | mETETIE’ = = = - - -l 16
Amundi MSCI ACWI SRI Filt PAB ® @ "23)4)5)6)8)| |EQOO0ZVYDHO [0,20 | ©©@00 | EATTIm7 = = = = - -l 46
BNPEasy | MSCI ACWI SRI S-Series PAB5% Cap® @® @ IE000WQ50293 | 0,20 | @@@00° | EATIE” = - - - - - 48
Akzeptabel fiir Filialbankkunden: stabile, aktiv gemanagte Fonds'
Union UniGlobal ® 9 DE0008491051 | 1,40 |- 00000 92 > | 91 ] [ | 98 | 14,0| 62
Union UniESG Aktien Global ® ®° DEO0OAOMB0G4| 1,40 | @000 | @@000 82 > | 82 O O 9% | 11,1 1,7
Akzeptabel fiir nachhaltige Anleger: stabile Fonds mit mindestens hoher Nachhaltigkeit
Ampega | terrAssisi Aktien | AMI ® @ "23)56013) | DEO0098AT343 (1,35 | 00080 | 88800 86 > | 81 O O 87 | 12,3| 6,1
Erste Responsible Stock Global ® ® MM AT0000646799 |1,71 | ©©©0O @0000 80 v | 80 m} O 84 10,7 3,7
Weitere Fonds fiir Anleger mit Fokus auf hoher Nachhaltigkeit
Kepler Ethik Aktienfonds ® @ M3 AT0000675665 |1,71 | 00000 @0000 88 > | 75 ] m] 89 12,2| 78
Kepler Ethik Quality Aktien ® @ AT0000722657 |1,60 |©0000” | 88000 78 N | 64 ] | 73 81| 38
Triodos Global Equities Impact ® @M LU0278271951 | 1,65 |©000® | ®O000 66 > | 66 m} O 82 6,5 -3,6
FundRock | Green Effects NAI-Werte ® ®°9 IE0005895655 [ 1,23 | 00000 @0000 64 v | 64 m} | 69 69| -7,5
Universal | GLS Bank Aktienfonds ® @ 3508 DEO00AIW2CK8| 1,40 | ©000® | ®0000 55 N | 55 O m} 72 29| -1,0
Bantleon | Global Challenges Index ® @ M98 DE000A1T7561 1,36 |©©0e® | ®0000 54 | 54 ] O 70 23| -8
Okoworld | OkoVision Classic ® @ "35914) | 1Y0551476806 |2,16 | 000 @0000 50 2| 50 [m} O 67 09| -34
Die aktuell besten, nicht marktbreiten ETF
VanEck Morningstar Dev Markets Large Cap ® @ "3)5)6) NL0011683594 | 0,38 | ®0000"") @@ee0 135 5 | - [ ] [ ] 43 19,2| 14,5
Dividend Leaders Screened Select
Invesco FTSE Rafi All World 3000 ® "2)34)5)6) | |EQOB23LNQO2 | 0,39 |- 0000 |106 x| 73 ] | 77 | 150| 7,3
FuBnoten auf Seite 96. -
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Fonds B I+ Chance- Besser als Markt-| Rendite
Nach- Anlage- Risiko-Zahl (%) Referenzindex | ndhe | (% p.a.)
Anbieter Nachgebildeter Index (bei ETF) bzw. Isin Kosten | haltigkeit erfolg Aktuell | 10-Jahres- | Risiko| Chance (%) 5 1
Fondsname (bei aktiven Fonds) (%) Tief Jahre | Jahr
Xtrackers | MSCI World Enh Value ® "23)45)8) | |EQ0BL25)M42 | 0,26 |- 00000 103 v | 62 [ ] m] 63 145| 66
iShares @® 12345 | |E00BP3QZB59 | 0,30 |- 00000 102 v | 62 [ ] 63 | 145| 6,7
Vanguard | FTSE All-World High Dividend Yield ® "2)345)8) | |EQOBSGKDB10 | 0,29 |- 00000 102 v | 69 ] O 68 132] 7,0
Die aktuell besten aktiv gemanagten Fonds
LLB Quantex Global Value 1® @ Y7 1110042267281 | 1,40 | @0000"™ |@@eeO [123 n | 95 [ | [m] 37 | 17,2 52
Amundi Top World @® 123)4)56) | DE0009779736 | 1,10 |- 00000 [121 N | 79 ] ] 74 | 17,0] 14,5
Robeco BP Global Premium Equities ® ® LU1208675808 | 0,84 |@O000"") @@@@O |118 ™| 67 ] m} 64 | 17,3| 11,8
LRI Warburg Value ® M LU0706095410 | 2,09 |- 00000 |117 v | 58 [ | ] 40 | 16,9| 125
UBS Global Quality Dividend Equity ® ® LU0439730705 | 0,10 |@O000™ |@eee0 |114 n| 76 [ ] 73 | 14,1| 136
Invesco Global Equity Inc ® ® "3 LU0607513230 |1,72 |@0000"™ |©eeeo 114 > | 64 [ ] [ ] 79 17,1] 139
Robeco QI Global Developed Active Equities @ ® LU2012947540 | 0,46 |@0000" |ee@@0 |111 > | - ] ] 94 | 17,4| 14,6
Fidelity Global Equity Income ESG ® @ LU1627197343 | 0,89 |@0000"™ |eee@0 |[111 2| - ] [m] 74 | 13,5| 10,5
Amundi Global Equity ® ® LU1883833607 | 1,78 |@O000"™ |@@@e0 |111 w| 78 [ ] ] 82 | 16,0| 11,7
Robeco QI Global Value Equities ® ®°9 LU1001394219 | 0,72 | ®@0000"™ | e@@e0 110 v | 61 | | m} 67 16,2| 7,5
Aktien Europa. Risikoklasse 7, maximaler Verlust iiber 10 Jahre: 22 Prozent. Eine Auswahl aus 963 Fonds.
Messlatte fiir Anlageerfolg: MSCI Europe - B [1005]100 |- [- [0 [ 126] 83
Dauerhaft gut: klassische, marktbreite ETF
Amundi Solactive GBS Dev Markets Europe ® M23)45)6) | 12089238039 | 0,05 |- [1.wah! | 97 »| - [} [ 100 12,2| 75
L& M Cap
HSBC MSCI Europe ® "23)9) IEO0B5BD5K76 | 0,10 |- [_i.wahi | 97 > | 9 ] ] 100 122] 79
UBS ® 12)99)8) | 1U0446734104 | 0,10 |- [ .wahl | 97 > | 97 O [m] 100 | 12,1| 7.9
Amundi ® 12)349)6) | 1U1737652310 | 0,12 |- [ 1.wahi ] 97 »| - o |o 100 | 12,1| 7,9
Xtrackers ® 1294508) | 1U0274209237 | 0,12 |- [ .wahl | 97 > | 9 [m] O 99 | 12,2 79
iShares @® 12345 | |E00B4KABX80 | 0,12 |- 1. Wah! | 97 > | 97 ] m] 100 122 79
SPDR ® M23)3) IEOOBKWQOQ14 | 0,25 |- 1. Wah! | 97 > | 97 O ] 100 | 12,0| 78
Deka @ 230508 DEOOOETFL284 | 0,30 |- | .wahi | 9% > | 96 O m] 100 119| 76
Vanguard | FTSE Developed Europe ® "2)3)4)5)8) | |EOOBY45VVI2 | 0,10 |- [1.wahi | 97 »| 97 ] [ ] 100 12,2 84
Amundi Stoxx Europe 600 @ 12)3)4)58) | 1Y0908500753 | 0,07 |- [1.Wah | 9% > | 96 O [ ] 100 12,0/ 86
Xtrackers ® "23)45)619) |y0328475792 | 0,20 |- 1. Wah! | 95 > | 95 ] [ ] 100 119| 84
iShares ® "2)3)4)56) | DE0002635307 | 0,20 |- 1. Wah! | 95 > | 95 O ] 100 | 11,9| 84
Dauerhaft gut: marktahnliche ETF mit Nachhaltigkeitskriterien
BNPEasy | MSCI Europe SRI S-Series PAB5% Cap® @ "2)35)6) | |U1753045332 | 0,25 |@@@00°"0) mATmm™ | 82 > | - [m] O 94 92| 53
Amundi MSCI Europe SRI Filt PAB ® @ "234906) | |U1861137484 | 0,18 |@©@@O00™) | EETTIM™ | 80 > | - ] m] 93 88| -2,5
Invesco MSCI Europe ESG Climate Paris ® @ "2 IE000TI21P14 | 0,16 |©©e00° | EATTE’ = = - - - -1 41
Align Benchmark Select
UBS MSCI Europe SRI Low Carb Sel 5% Cap® ® "2)3)8) LU2206597804 | 0,20 |©@©®©00° | EATTIN’ - - - - - -1 0,0
Akzeptabel fiir Filialbankkunden: stabile, aktiv gemanagte Fonds'
Deka DividendenStrategie Europa ® 9 DEOOODK2J6T3 [1,40 |- 00000 98 2| 84 | | m} 91 11,4 94
Allianz Best Styles Europe Equity ® LU1019963369 | 1,36 |- 90000 9% »| 86 O m} 95 | 11,4| 81
DWS Qi European Equity ® ®°9 DE000DWS1726| 1,00 | @0000™ | 00000 88 2| 88 m} ] 95 | 10,1 7,0
Union Liga-Pax-Aktien-Union ® @ 620 DE0009750216 | 1,50 | @@@00 90000 88 > | 88 ] O 92 10,2| 6,2
Akzeptabel fiir nachhaltige Anleger: stabile Fonds mit mindestens hoher Nachhaltigkeit
Erste Responsible Stock Europe ® @M AT0000645973 1,39 |@@@@0 |eecco | 81| 8 o |o | 89 | 86 03
Die aktuell besten, nicht marktbreiten ETF
Franklin LibertyQ European Dividend ® 23)45)21) | |EQOBF2BOL6Y | 0,25 |- 00000 124 > | - ] [m} 75 14,0| 20,0
Xtrackers | MSCI Europe Enh Value @® 12)34)5)6) | |Y0486851024 | 0,15 |- 00000 114 > | 81 ] [ ] 86 16,6| 19,1
iShares ® "23)4)5) | |EQOBQN1K901 | 0,25 |- 00000 |114->| 82 O ] 86 | 16,5| 19,1
Die aktuell besten aktiv gemanagten Fonds
JPM Europe Strategic Dividend ® ®3 LU0169527297 | 1,75 |@O000" |eeee® |111 2| 73 [ ] 91 | 14,1 16,3
Blackrock | European Value ® @M LU0171281750 | 1,81 |@OOO0™ |eeeee® |108 2| 79 ] [ ] 87 | 14,4 14,5
Ampega | Tresides Dividend & Growth AMI ~ ® ® 3 DEO00ALJ3AE0 | 0,93 |@0000"™ |eeee@® |105 2 | 86 [ ] 93 | 13,8] 13,2
M&G European Strategic Value ® @ "234) LU1670707527 | 1,70 | ®@0000"™ | ©©0e0 133> - ] [ ] 79 18,2| 19,0
Alken European Opportunities ® @ M) LU0235308482 | 1,85 |@0000"™ |©0eeo 126 > | 78 ] [ ] 60 | 21,7| 41,2
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Fonds im Dauertest | Empfehlenswerte Fonds

Fonds B B Chance- Besser als Markt-| Rendite
Nach- Anlage- Risiko-Zahl (%) Referenzindex | ndhe | (% p.a.)
Anbieter Nachgebildeter Index (bei ETF) bzw. Isin Kosten | haltigkeit erfolg Aktuell | 10-Jahres- | Risiko| Chance (%) 5 1
Fondsname (bei aktiven Fonds) (%) Tief Jahre | Jahr
Dimensional| European Value ® 3 IEOOBIW6CW87 (0,30 | - 00000 120 » | 81 m} | 78 19,1| 18,1
FundRock | Ardtur European Focus @ "M422) IEO00GBN9108 | 1,40 |- 00000 |120 7| - O ] 65 | 20,3| 18,8
1]:1 Key Selection European Equity ® ®MW LU0153925689 | 1,80 | @®0000"™ | ©©®®0 116 N | 77 [m] | 76 179 87
Value Opportunity (EUR)

Aktien Schwellenldnder global. Risikoklasse 7, maximaler Verlust Giber 10 Jahre: 23 Prozent. Eine Auswahl aus 703 Fonds.

Messlatte fiir Anlageerfolg: MSCI Emerging Markets (EM) ‘ - - ‘ 100 > ‘ 100 ‘ - ‘ - ‘ 100 ‘ 65| 11,4
Dauerhaft gut: klassische, marktbreite ETF
iShares MSCI EM IMI ® 12345 | |[EO0BKM4GZ66 | 0,18 |- 1. Wah! | 102 » | 93 [ ] [ | 97 69| 99
Vanguard | FTSE Emerging ® "23)4)5)6) | [EQOB3VVMMS84 | 0,22 | - 1. Wah! | 102 » | 92 ] m} 94 65| 11,4
SPDR MSCI EM ® 123 IEOOB469F816 | 0,18 |- [ .wahl | 97 > | 9 ] | 99 61| 11,1
iShares ® 12345 | [E00B4L5YC18 | 0,18 |- 1. Wah! | 97 > | 92 O m} 98 61| 11,1
UBS ® "23508) | |U0480132876 | 0,20 |- [ 1.wahl | 97 > | 94 m} O 99 6,0| 11,2
Amundi ® "2345)6) | |U1737652583 | 0,07 |- [ 1.wahi | 9% > | - o (O 100 59| 10,8
Xtrackers ® "2)345)6) | |EQOBTIRMP35 | 0,18 | - [ .wahl_| % > | - m} u 99 6,0/ 10,9
HSBC ® "2 IEO0B5SSQT16 | 0,15 |- [ i.wahi | 95 > | 92 o |O 99 58| 10,8
Dauerhaft gut: marktahnliche ETF mit Nachhaltigkeitskriterien
UBS MSCI EM SRI Low Carb Sel 5% Cap ® @® "23)5)6) | |U1048313891 |0,20 | @@@OO0Y )| WA |102 v | 80 ] [ | 91 74| 157
Amundi MSCI EM SRI Filt PAB ® ® "2349%06) | |U1861138961 [0,25 |@@@00" | EETTIE™ | 94 N | - O [} 89 56| 11,7
Invesco MSCI Emerging Markets ESG Climate @ ® "25) IEOOOPL7R74 0,19 | ©@©@00° | EATTI7 = - - - - - 12,4
Paris Align Benchmark Select
Die aktuell besten, nicht marktbreiten ETF
iShares MSCI EM Select Value Factor Focus @® 12345 | [EOOBGOSKFO3 | 0,40 |- 00000 (131> | - ] [} 82 | 12,0| 148
SPDR S&P EM High Yield Dividend Aristocrats @ "2)3)5) IEO0B6YX5B26 | 0,55 |- 00000 127 N | 69 ] [ | 77 10,2| 12,1
Invesco FTSE Emerging High Dividend Low Vol @ "2)3)4)5)6) | [EOOBYYXBF44 | 0,49 |- 00000 108 v | - [ ] [ | 51 80| 95
Die aktuell besten aktiv gemanagten Fonds
Robeco ‘ QI Emerging Conservative Equites ® ® LU0940007007 | 0,89 | ®0000"™") @@ee0 153 § | 74 [ ] [} 60 99| 6,0
Carne Cullen\ EM High Dividend ®" IEOOBXNTOC65 | 1,80 |- 00000 [143 v | - [ ] [ 66 | 12,0/ 6,3
Dimensional EM Value ®3 IEOOBOHCGV10 [ 0,50 |- 00000 138 v | 75 | | | 77 120f 71
Blackrock | Emerging Markets Equity Strategies ® M3) LU1289970086 |1,90 |- 00000 133 2 = [m] | 51 13,9| 12,9
Robeco QI EM Active Equities ® ®» LU0940007189 | 0,87 | @OO00"") @@@@O | 132 > | 93 [ ] [ | 87 | 11,4| 11,4
Aktien Deutschland. Risikoklasse 8, maximaler Verlust {iber 10 Jahre: 28 Prozent. Eine Auswahl aus 115 Fonds.
Messlatte fiir Anlageerfolg: MSCI Germany = ‘ - ‘ 100 » ‘ 100 ‘ = ‘ = ‘ 100 ‘ 12,5‘ 28,5
Dauerhaft gut: klassische, marktbreite ETF
Xtrackers | Dax ® 1234)5)6) | (0274211480 | 0,09 |- 1. Wah! | 105 > | 97 [ ] [ 99 | 13,8| 29,5
iShares ® 1234)5)6) | DE0005933931 | 0,16 |- [“1.Wah | 105 > | 98 [ ] [ | 98 13,7| 29,4
Deka @® 2)345)6) | DEOOOETFLO11 | 0,20 |- 1. Wah! | 105 > | 98 ] [} 98 | 13,7| 29,3
Amundi ® 12345)6) | |U2611732046 | 0,08 |- 1. wahi - - - - - -1 29,5
Vanguard | FTSE Germany All Cap ® "234)5)6) | [EQ0BG143GY7 | 0,10 |- EXTTE) | 96 > | - O O 100 | 11,5| 26,5
Amundi FAZ Index ® 1234)508) | [U2611732129 | 0,15 |- 1. wahi ) - - - - - -| 257
Dauerhaft gut: marktahnliche ETF mit Nachhaltigkeitskriterien
Xtrackers | Dax ESG Screened ® @ 123499 | 10838782315 (0,09 | @OCOCO™"S) mETFTIM™ | 99 N | 97 [ ] O 99 | 12,4| 23,7
Amundi Dax 50 ESG+ ® @ "23)4)5)8) | DEOOOETFI090 | 0,15 |@OOO00™ | mATEm 99 v | - [ O 99 | 12,3] 25,0
iShares Dax ESG Target ® @ 12345 | DEODOAOQ4REY 0,12 | @O0O00™ | mATEIM”) - - - - - -| 258
Akzeptabel fiir Filialbankkunden: stabile, aktiv gemanagte Fonds'
Deka Frankfurter-Sparinvest @® 56 DE0008480732 (1,30 |- 00000 90 v | 87 m} O 95 10,0| 25,5
DWS ESG Investa ® @ "2395)8)24) DEOO0B474008 | 1,40 | ®@OO00™) | @00 88 > | 88 o |(m 95 9,8| 26,5
Union UniFonds ® ° DE0008491002 | 1,40 |- 00000 85 > | 83 O O 95 87| 34,4
Die aktuell besten, nicht marktbreiten ETF
Amundi DivDax ® "23)4)5)6) | DEOOOETF9033 | 0,25 |- 00000 9 v | - ] O 89 | 10,5| 13,7
iShares ® "234)5)6) | DE0002635273 | 0,31 |- 90000 90 v | 87 m] m} 88 10,4| 135
Deka MSCI Germany Climate Change ® @ 2958 DEOOOETFL540 | 0,20 |@O000™ | @@000 83 > | - O O 95 83| 18,3
ESG Select

FuRnoten auf Seite 96.
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Fonds B I+ Chance- Besser als Markt-| Rendite
Nach- Anlage- Risiko-Zahl (%) Referenzindex | ndhe | (% p.a.)
Anbieter Nachgebildeter Index (bei ETF) bzw. Isin Kosten | haltigkeit erfolg Aktuell | 10-Jahres- | Risiko| Chance (%) 5 1
Fondsname (bei aktiven Fonds) (%) Tief Jahre | Jahr
Die aktuell besten aktiv gemanagten Fonds
Barings German Growth ® 29 GB0000822576 | 1,57 |- 00000 |108 > | 87 ] ] 90 | 14,3| 29,6
Universal | Aktienfonds-Special | Deutschland ® 138 DE0008488206 | 1,60 |- 00000 102 v | 91 n m} 94 12,2| 21,7
Monega Germany @® 138 DE0005321038 |1,00 |- 00000 |101->| 93 ] ] 98 | 12,6] 27,5
H&A MB Max Value B ® " LU0121803570 |1,97 |- 0000 |100 N | 74 ] [m] 77 | 11,3| 19,6
Meag Prolnvest ® 139 DE0009754119 |1,29 |- 00000 98 2| 93 [ ] ] 97 | 1211 37,7
Aktien Small Cap Welt. Risikoklasse 8, maximaler Verlust iiber 10 Jahre: 28 Prozent. Eine Auswahl aus 68 Fonds.26)
Messlatte fiir Anlageerfolg: MSCI World Small Cap - - [100>]100 |- |- Jwo |116] 30
Dauerhaft gut: klassische, marktbreite ETF
iShares MSCI World Small Cap ® 12345 | |EQOBFARFH31 | 0,35 |- [ 1.Wahi | 98 > | - [ ] ] 99 11,2 24
SPDR ® 12)3)5) IEOOBCBJG560 | 0,45 |- 1. Wah! | 97 > | 95 ] ] 99 | 10,9 2,0
Dauerhaft gut: marktahnliche ETF mit Nachhaltigkeitskriterien
UBS MSCI World Small Cap SRI Low ® @ "3 IEOOBKSCBX74 | 0,20 |- [“1.wah ] - - - - - -1 -2,6
Carb Sel 5% Cap
iShares MSCI World Small Cap ESG Enh ® @ V2345 | [EO00TIEOCL3 [ 0,35 |- [“1.wah ] - - - - - - 11
Focus CTB
Die aktuell besten aktiv gemanagten Fonds
GS Global Small Cap Core Equity ® ® LU0830626148 | 0,76 |- 00000 |109 7| 86 [ ] 91 | 13,6| 59
Blackrock | Global SmallCap ® @ V308 LU0054578231 |1,83 |- 0000 |109 > | 83 ] ] 93 | 12,8 53
Axa Global Small Cap Equity QI ® @9 IE0004324657 | 1,63 |- 00000 (108> | 71 ] ] 94 | 134| 08
Invesco Global Small Cap Equity ® @ LU1775975979 1,10 |- 00000 99 2| 88 | | (m} 92 108 21
Kepler Small Cap Aktienfonds ® ®"M) AT0000653670 |1,70 |- 00000 92 > | 80 ] ] 86 85| 05
Staatsanleihen Euro. Risikoklasse 6, maximaler Verlust iber 10 Jahre: 21 Prozent. Eine Auswahl aus 135 Fonds.
Messlatte fiir Anlageerfolg: Bloomberg Euro Treasury ‘ - ‘ - ‘ 100 » ‘ 100 ‘ - ‘ - ‘ 100 ‘ -26| 19
Dauerhaft gut: klassische, marktbreite ETF
Amundi Solactive Euroz Gov Bond ® "234)5) | 1y2089238898 | 0,05 |- [1.Wahi | 99 > | - [ ] ] 100 | -2,6| 18
Vanguard | Bbg Euro Treasury @® "2)3)45)6) | |EQOBHO4GL39 | 0,07 |- 3. wahi | 9 > | - | [ ] 100 | -2,6| 19
ishares @ 2345 | |E00BAWX))64 | 0,07 |- [ 1.wahi ] 99 » | 97 o |O 100 | -2,6| 1,9
SPDR ® "2 IEO0B3S5XW04 | 0,07 |- [ 1.wahl | 98 > | 96 O O 100 27| 19
Amundi Bbg Euro Treasury 50bn @® 12)3)4)5) LU1437018598 | 0,09 |- T | 99 5| - n m} 100 -2,6| 1,8
Xtrackers | Markit iBoxx EUR Sovereigns Euroz @® 12)3)4)5) LU0290355717 | 0,07 |- 1. wah! | 98 »| 95 [} [m} 100 -27| 1,9
Dauerhaft gut: marktahnliche ETF mit Nachhaltigkeitskriterien
BNPEasy | JPM ESG EMU Gov Bond IG ® @ 129 LU1481202692 | 0,15 |©@@00%"°) mATTM"™ | 96 > | - ] ] 100 | -2,7| 16
Xtrackers | iBoxx EUR Sovereigns ESG Tilted @ @® "9 LU2504537445 | 0,12 |©@@00° | AT’ - - - - - - 13
Xtrackers | FTSE ESG Select EMU Gov Bond ® @ 12345 | [U2468423459 | 0,15 |@©©@00° | AT’ - - - - - -| 06
Akzeptabel fiir Filialbankkunden: stabile, aktiv gemanagte Fonds'
DWS Euro-Gov Bonds ® @ "IN LU0145652052 | 0,69 |@@O000 | @@®00 93 > | 91 O ] 99 | -31| 07
10)28)29)30)
Allianz Euro Rentenfonds ® @ "3498) | DE0009797670 [ 0,70 | @OO00™ | @00 91 ~| 88 [m] ] 9% | -31| 15
Die aktuell besten, nicht marktbreiten ETF
Xtrackers | Markit iBoxx EUR Sovereigns Euroz ® 12345 | 1U0524480265 | 0,16 |- 00000°) | 115 2 | 93 [ ] [ ] 97 | -1,3| 31
Yield Plus
Amundi FTSE MTS Lowest-Rated Euroz Gov @® 123495 | |U1681046774 | 0,14 |- ©0000°" | 106 > | 101 ] [ ] 99 | -21| 25
Bond IG
Amundi Bbg Euro Treasury Green Bond Tilted ® ® "23)45) | |U1681046261 | 0,14 |@®000'2%) @@@@O™ | 98 > | 95 O ] 100 | -2,7| 1,7
Die aktuell besten aktiv gemanagten Fonds
DPAM Bonds EUR Government ® ®" BE6246046229 | 0,32 | @@000%° | 00000 110 > | 98 [ ] [ | 96 -1,7| 19
DPAM Bonds EUR Government IG ® ® BE6246071474 | 0,34 |@@000%° |@@@e0 |110 > | 89 ] ] 98 | -1,7| 19
Eurizon Epsilon Euro Bond ® ® 33 LU0367640660 | 1,06 |@0000"™ | @000 109 > | 89 O [ ] 9% | -2,1| 1,6
Generali | Euro Bond ® ®M LU0145476817 | 1,30 o)o?o)o 00000°" 108 7 | 98 [ | ] 92 | -14| 24
28)29)30
BlueBay Investment Grade Euro Gov Bond ® ® LU0549541232 | 0,61 | @0000"™ |@0eeo 104 -» | 104 | | (m] 96 -2,0 14
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Fonds im Dauertest | Empfehlenswerte Fonds

Fonds B B Chance- Besser als Markt-| Rendite
Nach- Anlage- Risiko-Zahl (%) Referenzindex | ndhe | (% p.a.)

Anbieter Nachgebildeter Index (bei ETF) bzw. Isin Kosten | haltigkeit erfolg Aktuell | 10-Jahres- | Risiko| Chance (%) 5 1
Fondsname (bei aktiven Fonds) (%) Tief Jahre | Jahr

Staatsanleihen Deutschland Euro. Risikoklasse 6, maximaler Verlust tiber 10 Jahre: 22 Prozent. Eine Auswahl aus 5 Fonds.

Messlatte fiir Anlageerfolg: Bloomberg Germany Treasury ‘ = ‘ - ‘ 100 » ‘ 100 ‘ = ‘ = ‘ 100 ‘ -34| 01

Dauerhaft gut: klassische, marktbreite ETF

iShares Bbg Germany Treasury ® @ Y2345 | |E00B5V94313 | 0,20 | 00080 [ 1.Wahi | 98 > | 96 O m] 100 -3,5| -0,1

Xtrackers | Markit iBoxx EUR Germany ® ® 12345 | Y0643975161 | 0,17 | ©©OO0°) | AT 97 > | 96 ] O 100 | -3,5| 0,0

iShares eb.rexx Gov Germany ® @ 12345 | DE0006289465 | 0,16 | @GSO [1.wah | 9% > | 78 [ ] m} 9 | -1,8| 1,7

Deka Deutsche Bérse Eurogov Germany ® @ 235 DEOOOETFL177 |0,20 | @©@®®0 1. wahl | 91 > | 79 n O 95 -2,1| 15

Staats- und Unternehmensanleihen Euro. Risikoklasse 6, maximaler Verlust (iber 10 Jahre: 20 Prozent. Eine Auswahl aus 312 Fonds.

Messlatte fiir Anlageerfolg; Bloomberg Euro Aggregate [- [ [100]100  [- [- Jio [ -19] 27

Dauerhaft gut: klassische, marktbreite ETF

SPDR | Bbg Euro Aggregate ® 1299 [IE00B41RYLE3 [0,17 |- rm [97-] 9 (o [o Jwo | -21] 25

Dauerhaft gut: marktahnliche ETF mit Nachhaltigkeitskriterien

ishares Bbg MSCI Euro Aggregate Sustain =~ @ @® 12345 | |[EOOB3DKXQ41 |0,16 | @0000™") mxmrrmm™ | 98 » | 95 O O 100 | -21| 26
and Green Bond SRI

Amundi Bbg MSCI ESG Euro Aggregate ® @ "234)5) | U2182388236 |0,16 | @OOOO'™ | AT 97 > | - O | 100 | -2,1| 25
Sector Neutral Select

Akzeptabel fiir Filialbankkunden: stabile, aktiv gemanagte Fonds'

Union UniEuroAnleihen ® " LU0966118209 (0,80 |- 00000 98 > | 88 [m] | 99 -2,0 3,0

Allianz Rentenfonds ® ® 1239 DE0008471400 | 0,70 | ®0000™ | @@®00 93 > | 80 O O 95 | -2,3| 20

DWS Euro Bond ® @ "23)4)5) | DE000B476516 [0,71 | @O000"™ | ©@e00 91 »| 87 O O 97 | 24| 22

Akzeptabel fiir nachhaltige Anleger: stabile Fonds mit mindestens hoher Nachhaltigkeit

Kepler Ethik Rentenfonds ® ®M AT0000642632 | 0,54 |@©0000 |OGeeeo |102 7| 86 ] O 86 | -1,1| 4,0

Erste Responsible Bond ® @M AT0000686084 | 0,74 | ©©©®O 00000 97 2| 76 | | O 90 -14| 29

Weitere Fonds fiir Anleger mit Fokus auf hoher Nachhaltigkeit

Security Superior 1 Ethik Renten ® ® ATO000AO7HRY | 0,68 | ©©©®O 00000 123 2| 78 | | O 79 02| 43

Monega Steyler Fair Invest Bonds ® @M DEOOOAIWY1INS| 1,10 00000 00000 111 2 | 66 | O 89 -0,2| 41

Triodos Euro Bond Impact ® ®" LU0278272769 | 1,05 | @©®®O @0000 84 »| 69 [ | O 97 -2,6| 2,7

Die aktuell besten, nicht marktbreiten ETF

Franklin | Sustainable Euro Green Bond Ucits ETF @ @ "2945) | IE00BHZRR253 0,25 |@0000™ [@eee0 [103>| - |o [m | e | 21| 19

Die aktuell besten aktiv gemanagten Fonds

Bavernlnvesﬂ Renten Europa ® @ M35 DEO00A2PSYA4 | 1,10 | @0000") | o000® 158 7 - [ ] [ | 52 1,5/ 3,6

Kepler Euro Plus Renten ® 3 AT0000784756 | 0,53 |- 00000 | 143 80 ] ] 71 08| 7,0

Universal | Rentenfonds @ @ 334 DE0009750042 | 0,90 | @0000™ | eee®@® |129 7| 53 " | m 77 00| 49

Bethmann

LLB Bonds Europe ® 0 AT0000818059 | 0,35 | @@®OOO 00000 117 2| 95 | | 88 -08| 49

Macquarie 10)28)29)30)

BNY Mellon | Euroland Bond ® O® IEO0B6ZGVY57 | 0,87 = 00000 109 ~ | 82 | | 95 -1,3| 31

M. Stanley | Euro Strategic Bond ® @MW LU0073234253 | 1,04 | ®@0000"™ | e00ee 108 2| 98 ] | 94 | -1,3| 3.2

Ethenea Ethna-Defensiv ® @ N3 LU0279509144 | 1,16 |@0000"™ |eee@0 |[181 v | 73 ] O 22 21 43

Echiquier Credit SRI Europe ® @ FR0010491803 | 1,01 @0000"® | 90000 142 2 | 76 u O 79 1,0/ 43

Raiffeisen | Nachhaltigkeit-Rent ® @M AT0000689971 | 0,66 @0000"® | 00000 137 ~ | 60 | | 67 05| 22

FuRnoten auf Seite 96. >
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Fonds im Dauertest | Empfehlenswerte Fonds

Fonds B I+ Chance- Besser als Markt-| Rendite
Nach- Anlage- Risiko-Zahl (%) Referenzindex noéhe (% p.a.)
Anbieter Nachgebildeter Index (bei ETF) bzw. Isin Kosten | haltigkeit erfolg Aktuell | 10-Jahres- | Risiko| Chance (%) 5 1

Kosten und Alphabet.
! = Handelbarkeit stark eingeschrankt.
@® = Beriicksichtigt explizit oder implizit
Nachhaltigkeitskriterien.
® = ETF bildet Index synthetisch nach (Swaps).
® = Thesaurierender Fonds.
® = Ausschiittender Fonds.

(Grad der Nachhaltigkeit)
00000 - Schr hoch.
900000 - Hoch.
00000 = Mittel.
@0000 = Niedrig.
@000O0 = Sehr niedrig.

Gebihr.

15) Beim Vorab-Screening wurden sehr schwere
VerstéRe gegen Ausschlusskriterien
festgestellt.

16) Seit 2022 Anteilsausgabe nur, wenn
Altanleger Anteile zuriickgeben.

18) Beim Vorab-Screening wurden schwere

Fondsname (bei aktiven Fonds) (%) Tief Jahre | Jahr
Unternehmensanleihen Euro. Risikoklasse 5, maximaler Verlust iiber 10 Jahre: 16 Prozent. Eine Auswahl aus 313 Fonds.2¢)
Messlatte fiir Anlageerfolg: Bloomberg Euro Corporate ‘ - ‘ - ‘ 100 » ‘ 100 ‘ - ‘ - ‘ 100 ‘ 03| 48
Dauerhaft gut: klassische, marktbreite ETF
Vanguard | Bbg Euro Corp @® 1234)56) | |[EQOBGYWT403 | 0,07 |- 3. Wah! | 98 5| - O m] 100 02| 47
Xtrackers ® 12349 | 10478205379 | 0,09 |- [ 1.wahi ] 97 > | 89 o |O 100 02| 47
iShares ® 2345 | |EOOB3F8IR35 0,09 |- [_i.wanl_| 97 >| 95 o |O 100 02| 48
Amundi ® 12349 | 1U2089238625 | 0,07 |- T | 96 5| - o |O 100 01| 48
SPDR @ 1239 IEQ0B3TILM79 | 0,12 |- [ i.Wahl | 9% > | 95 o |O 100 01| 48
Dauerhaft gut: marktahnliche ETF mit Nachhaltigkeitskriterien
UBS Bbg MSCI Euro Area Liq Corp Sustain ® ® "25) LU1484799843 | 0,10 |- [ 1.Wahi | 97 > | - ] [ ] 100 | -0,1| 5,0
Invesco Bbg MSCI Euro Lig Corp Climate ~ ® @ "23)4) IEO0BF51K249 | 0,10 | -1 T | 96 > | - O m] 100 01| 47
Transition ESG Bond
iShares Bbg MSCI Euro Corp Sustain SRl @ ® "23)4)5) | [EQOBYZTVT56 | 0,14 |- ™. Wah! | 9% > | - O m] 100 01| 47
Amundi Bbg MSCI ESG Euro Corp Select ® @ 2345)3) | |y1437018168 | 0,14 |-10 AT | 95 5| - O O 100 0,0 47
Xtrackers | Bbg MSCI Euro Corp SRI PAB ® @ 123 LU0484968812 | 0,16 | -1 | .wahi_| 95 > | 90 O ] 100 01| 46
BNP Easy | Bbg MSCI Euro Corp SRI Sustain ® @ 12309 LU1859444769 | 0,15 |- [ 1.wahi | 92 > | - [} | 100 -0,3| 47
Select Ex Fossil Fuel PAB
Waystone | Solactive ISS Paris Align SelectEuro ® ® " IEOOBN4GXL63 |0,19 |- [1.wahi W = = = = = - 44
Corp IG
Akzeptabel fiir Filialbankkunden: stabile, aktiv gemanagte Fonds'?
DWS Euro Corporate Bonds ® @9 LU0300357802 | 0,67 |- ©0000 | 100 7 | 97 O |m 98 03| 47
Union UniEuroRenta Corp ® "% LU0117072461 | 0,70 = 00000 96 > | 90 m] | 97 01 4.2
Allianz SDG Euro Credit ® @M LU0706716890 | 0,84 |-10) 00000 91 2| 80 [m] | 94 -03| 41
Die aktuell besten, nicht marktbreiten ETF
Xtrackers | Markit iBoxx EUR Corp Yield Plus ® 12)3)4)5) IEOOBYPHT736 | 0,25 |- 000003 | 108 2 - [m} [ ] 98 07| 54
JPM EUR IG Corporate Bond Active Ucits ETF® @ 12)3)5) IEOOBF59RX87 | 0,04 | -1 00000 97 >| - [m] [m] 100 02| 48
Amundi Bbg MSCI Euro Corp Paris Align ® @ 12349 LU1829219127 | 0,14 |-10 00000 93 > | - [} m} 100 -0,1| 46
Green Tilted
Die aktuell besten aktiv gemanagten Fonds
Rothschild | R-co Conviction Credit Euro ® @9 FR0011839901 [0,56 |- 00000 134 2| 78 | | [ | 90 21| 65
Hansainvest Bankhaus Neelmeyer Rentenstrategie ®" LU0809243487 1,20 |- 00000 126 2 | 83 | | | 73 18| 64
DNCA Credit Conviction ® ®" LU1234712617 | 1,00 |- 00000 165 2 - n [m} 70 31| 65
Schroder Sustainable Euro Credit ® ®" LU2080995587 | 0,63 |- 00000 124 » = | | | 93 17| 5.2
LRI Swiss Rock Absolute Return Bond ESG @ 13 LU0337168347 | 1,14 |- 00000 |118 2| 44 [ ] 48 17| 43
Reihenfolge nach Anlageerfolg, Fi Bewertung der Nachhaltigkeit 14) Erhebt zusatzlich eine erfolgsabhangige Giinstigere Anteilskl mit ak bl

Handelbarkeit: Falls Sie sich fiir den entspre-
chenden Fonds interessieren und eine noch
glinstigere Variante wiinschen, iiberpriifen Sie,
ob Sie diese Anteilsklasse(n) bei Ihrer Bank kau-
fen kdnnen. Achten Sie zudem jedoch darauf, ob
die Ertragsverwendung zu lhnen passt.

13) DEOOOA2QFHE6, DEOOOA2PPKS1,

H=Ja 1) Als Sparplan erhéltlich bei Comdirect. VerstoRe gegen Ausschlusskriterien DEOOOA2DVTEE
0O = Nein. 2) Als Sparplan erhéltlich bei Consorsbank. festgestellt. 17) LI0399611685
- =Fonds ist nicht alt genug bzw. erhalt keine 3) Als Sparplan erhéltlich bei FNZ Bank. 20) Vertrieb hauptséchlich tber: LIGA Bank eG, 19) LU2581375156

Nachhaltigkeitsbewertung.

Finanztest-Bewertung des Anlageerfolgs
(Chance-Risiko-Verhéltnis)

= Dauerhaft gut.

00000 - Schrgut.

00000 -Gut.

@0000 = MittelmaRig.

@@000 = Schlecht.

@0000 = Sehr schlecht.

Trend der Chance-Risiko-Zahl
7 = Aufwértstrend.

- = Seitwartstrend.

N = Abwaértstrend.

4) Als Sparplan erhéltlich bei ING.

5) Als Sparplan erhaltlich bei S Broker.

6) Anlage von vermdgenswirksamen Leistun-
gen moglich laut FWW oder FNZ Bank.

7) Keine Angabe von Kennzahlen iiber fiinf
Jahre méglich, da der Fonds nicht tiber eine
ausreichend lange Kurshistorie verfigt.

8) Der nachgebildete Index enthélt auch Aktien
aus Schwellenldndern.

9) Die Fondsgesellschaft hat die Angaben zur
Nachhaltigkeit nicht bestatigt.

10) Fonds hat innerhalb der vergangenen fiinf
Jahre Nachhaltigkeitskriterien eingefiihrt
oder gedndert.

11) Indexwechsel innerhalb der jiingsten fiinf Jahre.

12) Auswahl eingeschrankt auf Fonds von
Allianz GI, Deka, DWS, Union.
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Regensburg und Pax-Bank eG, Koln.

21) Bildet hauseigenen Index ab.

25) Britischer Fonds.

26) Keine Bewertung der Nachhaltigkeit in
dieser Fondsgruppe.

28) Anbieter hat keine ausreichenden Daten fiir
eine vollstandige Bewertung zur Verfligung
gestellt.

29) Fonds hat das Vorab-Screening bestanden
und erfiillt die Mindestkriterien.

30) Keine Nachhaltigkeitsbewertung moglich, da
uns der Anbieter keine ausreichenden Daten
vorgelegt hat.

31) Schwerpunkt Emittenten mit niedrigerem
Rating, aber noch Investment Grade.

33) Vertrieb hauptsachlich tber: Delbriick & Co
Privatbankiers, Berlin/KéIn.

22) IE000TO1WENO, IE000YMX2574
23) LU2819788378

24) DEOOODWS28A6

27) LU1663883681, LU1663881479
34) DEO00A2PS3F7, DEOOOA2PS2M5
35) LU1050469441

Quellen: FWW, LSEG; Bérsen (Frankfurt, Berlin,
Diisseldorf, Hamburg-Hannover, Miinchen,
Stuttgart, Tradegate), Comdirect, Consorsbank,
FNZ Bank, ING, Lang & Schwarz, Maxblue,

S Broker, eigene Erhebungen und Berechnungen.

Bewertungszeitraum: 5 Jahre
Stand: 31. Juli 2025



Themen 5/24 bis 9/25

Hier sehen Sie eine Auflistung aller umfangreicheren Beitrage, die ab

Heft 5/2024 erschienen sind. Wenn Sie einen Artikel beziehen moéchten, finden
Sie diesen im Internet (test.de). Geben Sie einfach das Stichwort in die Such-
maske ein. Sie konnen auch das entsprechende Heft bestellen: telefonisch unter
der Nummer 030/346 465080 oder im Internet (test.de/shop).

Recht und Leben

Ahnenforschung 5/25
Anwaltssuche 5/25
Ausbildungsunterhalt 2/25
Bafog 8/24
Bargeld im Handel 4/25
Bestattungsvorsorge 2/25
CO2-Kompensation 3/25
Cyberversicherung 5/24
Ehevertrag 11/24
Elternunterhalt 6/24
Enterben 6/25
Fluggastrechte 7/25
Geldanlage fiir Kinder 5/25
Girokonten 9/25
Gold/nachhaltig 5/25
Handyabzocke 11/24
Heirat anmelden 10/24
Homeoffice 7/25
Hundehaltung 9/25
Kontovollmacht 12/24
Kreditkarten 3/25
- Premium 10/24
Kinstliche Intelligenz 4/25
- Verbraucherrechte 9/25
Mobil bezahlen 8/25
Mobilfunk Ausland 7/24
Online-Banking 10/24,7/24
Online-Kontobetrug 3/25
Online kaufen 1/25
Online-Vertrage 6/25
Patientenverfiigung 9/24
Pflege/Leistungen 6/24
Postbankéarger 6/24
Postzustellung 1/25

Prepaid-Jahrespakete 12/24
Rechtsberatung online 7/24

Rechtsschutzvers. 2/25
Scheidung 8/25
SchlieRfacher 8/24
Schulden/Jugendliche 5/25
Spenden fiir Kinder 1/25
Studium/Abschluss 8/24
Testament 3/25
Tiere kaufen 12/24
Geldanlage

und Altersvorsorge
Aktienfonds/nachhaltig  10/24

Anlagebetrug 8/24
Anlagemarkte 7/25
Anlegen in Edelmetall 4/25
Anleihen, dubiose 7/25
Banksparpléane 8/25
Crowdfunding 7/25,2/25
Depotkosten 11/24
Einlagensicherung 1/25
ETF-Sparpléane 12/24,10/24
Fondskauf 12/24
Frithrente planen 7/24
Geldanlage

- riskant/digital 6/24
Geldmarkt-ETF 4/25
Genussrechte 9/24
Gold 8/25,12/24
Indexpolicen 8/24
Influencer/Grauzone 6/24

Investmentfonds 11/24
Lebens- u. Renten-

versicherungen 4/25,12/24
Krypto-Bérsen 8/24
Mischfonds-ETF 11/24
Musterverfahren 1/25
Nachhaltige Banken 4/25
Nachhaltige Fonds 11/24
Nachrangdarlehen 4/25
Offene Imm.fonds 8/25
Pantoffel-Portfolio 5/24
Privatrente vererben 6/24
Profitwallet 6/24
Rente

- Arbeit 11/24
- mit 63 7/25
- Nachzahlen 6/25
- private 6/25
- Schwerbehinderung 1/25
- Selbststéandige 3/25
- Todesfallschutz 6/24

Rentenfonds/nachhaltige 9/24
Riester

- Fondssparpléne 9/25
- Reform 12/24
- Rente/Auszahlung 8/25
- Rentenphase 5/25
Tages- und Festgeld 9/25
Trump/Zolicrash 6/25
Vermogensaufbau 9/25
Versorgungsausgleich 2/25
Welt-ETF ohne USA 4/25
Zertifikate 1/25
Zinsportale 9/25
Zinstest 1/25
Zusatzrente 9/24

Bauen und Wohnen

Anschlussfinanzierung 7/25

Bausparen 11/24,5/24
Bauspartarife 6/25
Bauen in der Gruppe 5/25
Bitcoin 8/24
Fertighduser 2/25
Eigenheim finanzieren 4/25
Erbbaurecht 9/25

Haus- und Grundbesitzer-
Haftpflichtversicherung ~ 5/24

Hausratversicherung 6/24
Heizélportale 7/24
Immobilienkredite 9/25
Immobilienpreise 8/25
Krankheitskosten absetzen 8/25
Laubenversicherung 5/25
Mietercheck 4/25
Mietrecht

- Heizung 2/25

- Mobliert vermieten 9/25
Photovoltaik/Mangel 10/24

Schornsteinfeger 12/24
Stromtarif/dynamisch 9/24
Tiny Houses 7/25
Warmepumpenvers. 12/24
Wechselservice

Strom und Gas 9/25
Wohnflache 1/25
Wohngebaudevers. 10/24
Wohnungsschlissel 6/25

Wohnungsiibergabe 11/24

Steuern

Abfindung versteuern 11/24
Ausgleichszahlungen

Rentenkasse 6/24
Bildungskosten 1/25
Doppelter Haushalt 6/25
Fondssteuern 10/24
Freistellungsauftrag 7/25
Grundsteuer 2025 12/24
Haushaltsnahe Dienste ~ 2/25
Hochzeit/Steuern 5/25
Kindergeld ab 18 9/25
Krypto-Anlagen 9/24
Online-Verkaufe 10/24

Rentenbeitrage absetzen  6/24
Steuerdnderung  1/25,12/24

Steuerberatung 5/25
Steuerbescheid anfechten 8/25
Steuererklarung

-2024 3/25
- fiir Rentner 6/25
- nach Todesfall 11/24
- ID abfragen 7/24
- Studierende 4/25
- Umzugskosten absetzen 9/25
Steuerfreie Extras 2/25

Versicherungen absetzen 4/25

Gesundheit und

Versicherungen
Auslandskrankenvers. 5/25
Autounfall 9/24
Autoversicherung 11/24
- Riickstufung 10/24
Berufskrankheiten 11/24
Drohnenvers./digital 3/25
Entlastungsbudget 4/25
Fahrradversicherung 6/25
Gewasserschaden-
Haftpflichtschutz 8/24
Grundfahigkeitsvers. 7/25
Hausnotruf 10/24
Hunde-OP-Versicherungen 5/25
Kfz-Versicherung 11/24
Krankenkassen

- Erndhrungsberatung 2/25
- Gesetzliche 8/25
- wechseln 8/25,5/25
- Zusatzbeitrage 1/25
Long Covid 8/24
Medikamente im
StraRenverkehr 12/24
Musterprozesse 8/24
Ombudsverfahren 2/25
Patientenrechte

Psychiatrie 12/24
Private Krankenvers. 3/25,1/25
Psychotherapie 9/25,9/24
Reiseimpfungen 4/25
Reisekrankenvers. 5/24
Reiseriicktrittsvers. 1/25
S-Pedelec 8/25
Unfélle von Kindern 9/25
Vertrage bei Demenz 6/25
Zahnzusatzvers. 7/25,8/24
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Widerrufsrecht

Sie haben das Recht, den mit uns geschlossenen Abonnementvertrag bezie-
hungsweise den Vertrag iiber den Buchkauf binnen 14 Tagen ohne Angabe von
Griinden zu widerrufen. Die Widerrufsfrist betragt 14 Tage ab dem Tag, an dem
Sie oder ein von Ihnen benannter Dritter, der nicht der Beforderer ist, die erste Wa-
re in Besitz genommen haben beziehungsweise hat. Um Ihr Widerrufsrecht aus-
zuiiben, miissen Sie uns, Stiftung Warentest, 20080 Hamburg, Tel. 030/
346465080, E-Mail: stiftung-warentest@dpv.de mittels eindeutiger Erklarung
(zum Beispiel ein mit der Post versandter Brief, Telefax oder E-Mail) Giber lhren
Entschluss, diesen Vertrag zu widerrufen, informieren. Sie konnen dafiir das bei-
gefiigte Muster-Widerrufsformular verwenden, das jedoch nicht vorgeschrieben
ist. Sie kdnnen das Muster-Widerrufsformular oder eine andere eindeutige Erkla-
rung auch auf unserer Webseite test.de/widerrufsformular elektronisch ausfiillen
und iibermitteln. Machen Sie von dieser Maglichkeit Gebrauch, so werden wir
Ihnen unverziiglich (zum Beispiel per E-Mail) eine Bestatigung tiber den Eingang
eines solchen Widerrufs Gibermitteln. Zur Wahrung der Widerrufsfrist reicht es
aus, dass Sie die Mitteilung tiber die Ausiibung des Widerrufsrechts vor Ablauf
der Widerrufsfrist absenden.

Folgen des Widerrufs

Wenn Sie diesen Vertrag widerrufen, haben wir Ihnen alle Zahlungen, die wir von
Ihnen erhalten haben, einschlieRlich der Lieferkosten (mit Ausnahme der zusatz-
lichen Kosten, die sich daraus ergeben, dass Sie eine andere Art der Lieferung
als die von uns angebotene, giinstige Standardlieferung gewahlit haben), unver-
zliglich, spatestens binnen 14 Tagen ab dem Tag zuriickzuzahlen, an dem die Mit-
teilung tiber lhren Widerruf dieses Vertrags bei uns eingegangen ist. Fir diese
Riickzahlung verwenden wir dasselbe Zahlungsmittel, das Sie bei der urspriing-
lichen Transaktion eingesetzt haben. Es sei denn, mit Ihnen wurde ausdriicklich
etwas anderes vereinbart; in keinem Fall werden Ihnen wegen dieser Riickzah-
lung Entgelte berechnet. Wir kdnnen die Riickzahlung verweigern, bis wir die
Waren wieder zuriickerhalten haben oder Sie uns den Nachweis erbracht haben,
dass Sie die Waren zuriickgesandt haben - je nachdem, welches der frithere
Zeitpunkt ist. Sie haben die Waren unverziiglich und in jedem Fall spatestens
binnen 14 Tagen ab dem Tag, an dem Sie uns liber den Widerruf dieses Vertrags
unterrichten, an uns oder an die Ohl Connect GmbH & Co KG, Merkurring 60-62,
22143 Hamburg zuriickzusenden oder zu {ibergeben. Die Frist ist gewahrt, wenn
Sie die Waren vor Ablauf der Frist von 14 Tagen absenden. Wir tragen die Kosten
der Riicksendung der Waren. Sie missen fiir einen etwaigen Wertverlust der Wa-
ren nur aufkommen, wenn dieser Wertverlust auf einen zur Priifung der
Beschaffenheit, Eigenschaften und Funktionsweise der Waren nicht notwen-
digen Umgang mit lhnen zuriickzufiihren ist. Das Widerrufsrecht besteht nicht
bei versiegelten Datentragern, wenn die Versiegelung nach der Lieferung entfernt
wurde.

Muster-Widerrufsformular

Wenn Sie den Vertrag widerrufen wollen, dann fiillen Sie bitte dieses Formular
aus und senden es zuriick an: Stiftung Warentest, 20080 Hamburg, E-Mail:
stiftung-warentest@dpv.de

Hiermit widerrufe(n) ich/wir* den von mir/uns* abgeschlossenen Vertrag iiber
den Kauf der folgenden Ware(n):

bestellt am: erhalten am*:

Name des/der Verbraucher(s)/der Verbraucherin:
Unterschrift des/der Verbraucher(s)/der Verbraucherin:
(nur bei Mitteilung auf Papier)

Datum: * Unzutreffendes streichen.

Im Falle eines Widerrufs lhres Vertrags konnen Sie die Ware an folgende
Anschrift senden: Ohl Connect GmbH & Co KG, Merkurring 60-62, 22143 Ham-
burg. Bitte legen Sie der Riicksendung entweder einen Riicklieferschein oder den
Originallieferschein bei. Dies ist jedoch nicht Bedingung fiir die Riicksendung.
Es gilt das gesetzliche Mangelhaftungsrecht.

Informationen zum Datenschutz: Verantwortlicher ist die Stiftung Warentest,
Litzowplatz 11-13, 10785 Berlin. Die Verarbeitung Ihrer Daten erfolgt zum Zwecke
der Erflillung des zwischen Ihnen und der Stiftung Warentest geschlossenen
Abonnementvertrags. Dies gilt auch im Falle von Probeabonnements. Dariiber
hinaus nutzen wir lhre Daten, um lhnen von Zeit zu Zeit interessante Angebote
der Stiftung per Post zu tibersenden. Das berechtigte Interesse unsererseits,
Ihnen postalisch Angebote der Stiftung zu iibersenden, besteht darin, Sie tiber un-
ser Programm zu informieren. Produktinformationen per E-Mail erhalten Sie
selbstverstandlich nur dann, wenn Sie vorher ausdriicklich eingewilligt haben. Die
Verwendung von Daten fiir andere Zwecke ist ausgeschlossen, wenn Sie nicht
zuvor ausdriicklich Ihre Einwilligung dazu erklart haben. Der Verarbeitung Ihrer
Daten fiir Zwecke der Werbung kénnen Sie jederzeit gegeniiber der Stiftung
Warentest als Verantwortlichem widersprechen. Wir sind berechtigt, Ihre Daten
nach den Vorschriften des Art. 6 Abs. 1Satz 1b) (Vertragserfiillung) und f) (Wer-
bung) der Datenschutz-Grundverordnung zu verarbeiten. Dariiber hinaus spei-
chern wir lhre Daten aufgrund gesetzlicher Vorschriften, wie beispielsweise han-
dels- oder steuerrechtlicher Aufbewahrungspflichten. Die Rechtsgrundlage fiir
diese Verarbeitung ist Art. 6 Abs. 1Satz 1 ¢) der Datenschutz-Grundverordnung.
Ihre Daten werden nicht an Dritte weitergegeben. Empfénger der Daten sind
lediglich die von der Stiftung Warentest beauftragten Dienstleister. Bei Biicher-
kdufen und Zeitschriftenabonnements werden die Daten bei dieser Bestellung
im Auftrag der Stiftung Warentest von der DPV Deutscher Pressevertrieb GmbH,
KoreastraBe 7, 20457 Hamburg, verarbeitet. DPV vertreibt samtliche gedruck-
ten Publikationen im Auftrag der Stiftung Warentest. Eine Ubermittlung ins
Ausland, insbesondere in ein Drittland auRerhalb der EU, erfolgt nicht.
Die Datenschutzbeauftragte der Stiftung Warentest erreichen Sie unter der
E-Mail-Adresse datenschutzbeauftragte@stiftung-warentest.de. Weitere
Informationen zum Datenschutz erhalten Sie unter test.de/abo/datenschutz/.


http://www.test.de/widerrufsformular
http://www.test.de/abo/datenschutz/
http://www.test.de
http://www.test.de/shop

Gewusst wie

Rufnummer ubertragen

Sie bendtigen:

= Kundennummer des
aktuellen Mobilfunk-
vertrags

= Eine alte Rechnung oder
einen Online-Zugang fir
Ihren derzeitigen Mobil-
funkvertrag

= Mobilfunkvertrag des
neuen Anbieters

= Eventuell: Kiindigungs-
bestatigung Ihres alten
Vertrags

Unsere Rubrik ,Gewusst wie"
bietet Monat fiir Monat Losungen
in wenigen Schritten fiir Alltags-
fragen aus den Bereichen Finanzen,
Versicherungen und Recht.
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lhre Mobilfunknummer gehért lhnen. Wenn
Sie den Anbieter wechseln, haben Sie einen
Rechtsanspruch, die Nummer mitzunehmen.
Das gilt auch fiir Prepaid-Tarife.

Schritt 1

Sie kdnnen wahrend der Laufzeit eines Mobil-
funkvertrags, zum Vertragsende oder auch
noch spater lhre Rufnummer kostenfrei zu
einem anderen Anbieter Ubertragen. Laut Bun-
desnetzagentur muss lhr alter Anbieter die
Mitnahme noch bis zu einem Monat nach Ver-
tragsende ermdglichen. Manche Mobilfunkfir-
men bieten freiwillig langere Fristen, oft 90 Tage.
Falls Sie lhre Nummer aus einem noch laufen-
den Vertag ubertragen lassen, ist ein soge-
nanntes Opt-in notig — die Beantragung der
Freigabe Ihrer Rufnummer. Damit alles unter-
brechungsfrei funktioniert, empfehlen Firmen
wie Telekom oder Vodafone, die Ubernahme
mindestens 14 Tage vorher zu beantragen.

Schritt 2

Kindigen Sie lhren alten Vertrag fristgerecht.
Der genaue Kiindigungstermin steht im Mobil-
funkvertrag, im Online-Account oder bei Lauf-

© Stiftung Warentest, 2025

zeitvertragen auf der Rechnung,. Die Kiindi-
gungsfrist nach Ablauf der Erstvertragslaufzeit
betragt maximal einen Monat. Wichtig: Bean-
tragen Sie gleichzeitig mit der Kindigung die
JFreigabe zur Rufnummernmitnahme”.
Bedenken Sie: Zahlreiche Mobilfunkunterneh-
men verkaufen Tarife mithilfe mehrerer Mar-
ken. Wechseln Sie die Mobilfunkmarke inner-
halb eines Unternehmens, haben Sie keinen
Rechtsanspruch auf Rufnummernmitnahme.
Fragen Sie in diesem Fall schriftlich nach.

Schritt 3

SchlieRBen Sie den neuen Vertrag ab, wenn die
Kindigungsbestatigung sowie die Freigabe
lhrer Rufnummer vorliegt. Wichtig: Geben Sie
bereits bei Vertragsabschluss an, dass Sie lhre
Rufnummer behalten méchten und das Portie-
rungsdatum. Die Kundendaten beider Vertrage
mussen exakt Gbereinstimmen. Manche An-
bieter verlangen eine Kiindigungsbestatigung.
Dann kommt vom neuen Anbieter die Bestati-
gung eines Portierungstermins. Der eigentliche
Ubertrag darf nur einen Tag dauern. m

Text: Marion Weitemeier;
Faktencheck: Dr. Claudia Behrens

Nur zur personlichen Nutzung. Keine Weitergabe.
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... Und Schluss

Wahlkampf auf Messers Schneide

Der Aberglaube verbietet es, Messer zu
verschenken: So wiirden zwischen-
menschliche Bande zerschnitten. Die CDU
in Eschweiler und Monschau ignorierte
den Mythos genauso wie die Kriminalitats-
statistik, nach der die Zahl der Messeran-
griffe 2024 Rekordwerte erreichte. Sie liel
ihr Logo und Namen ihrer Blirgermeister-
kandidaten in die Klingen von Kiichen-
messern gravieren und steckte sie in die
Briefkdsten potenzieller Wahler. Nicht als
Drohung, offenbar wollte man nur im nord-
rhein-westfalischen Kommunalwahlkampf
herausstechen. Das klappte, im negativen
Sinn: Nicht nur wegen der aktuellen Anti-
Gewalt-Kampagne ,Besser ohne Messer”
zeigten sich auch Parteigenossen befrem-
det Uber die scharfen Wahlergeschenke.

Diebesgut, vom Himmel gefallen

Laut Polizei ging die Frau bei ihren Taten
im badischen Spaichingen taktisch und
klug vor. Nachts gegen 4 Uhr schlich sie
zweimal zu ihrem Nachbarn - und erleich-
terte seine Regenwassertonne mit ihrer
GieRBkanne um insgesamt 40 Liter. Der
Nachbar ertappte sie und brachte die
Sache zur Anzeige. Der Vorwurf: Wasser-
klau im Wert von 15 Cent plus Hausfrie-
densbruch. Auf den Social-Media-Seiten
der Polizei wird lebhaft diskutiert. Haben
Ordnungshuter nichts Wichtigeres zu tun?
Regen ist fiir alle da! Die Polizei stellt klar:
In der Natur gehdren Regentropfen kei-
nem, im Behalter aufgefangen werden sie
zu Privateigentum. ,Was einmal in einem
Fass ist, gehort nicht mehr dem Himmel.”

Ein ganzer Christstollen als Snack
Plnktlich zur Vor-vor-Vorweihnachtszeit
verargert das Umweltbundesamt (UBA)
die Stollenbacker. Das Amt verlangt eine
Geblihr flr bis zu 750 Gramm schwere
Stollen und damit mehr Biirokratie. Die
Verpackung wird als Einwegplastik einge-
stuft, da Leckermauler kleine Stollen ja
direkt nach dem Kauf snacken kénnten.
Das sehen Backerverbédnde naturgemaRl
anders: Stollen wiirden zu Hause geschnit-
ten und gegessen, basta. Allzu hoch fallt
die Plastikabgabe nicht aus. Laut UBA wird
sie bei etwa 0,35 Cent pro Stollen liegen.

V

Kontakt

Service zum Abo

Sie haben inhaltliche Fragen zum
Heft? Bitte geben Sie lhre Abo-
nummer an. Auf Fragen, die iiber
die Informationen in unseren
Zeitschriften und Biichern hinaus-
gehen, kdnnen wir leider nicht
antworten.

E-Mail:
leserservice.finanzen@stiftung-
warentest.de

Internet:

test.de/kontakt

Abo-Hotline

Sie mdchten sich Ihr Heft an eine
neue Adresse liefern lassen?

Tel. 030/346465080

(Mo bis Fr 8.00-19.00 Uhr)
E-Mail:
stiftung-warentest@dpv.de
Internet:

test.de/abo

Bestell-Hotline

Sie mochten Biicher und Hefte
der Stiftung Warentest bestellen?
Tel. 030/346465082

(Mo bis Fr 8.00-19.00 Uhr)
Internet:

test.de/shop

Soziale Netzwerke

facebook.com/stiftungwarentest
youtube.com/stiftungwarentest
instagram.com/stiftungwarentest
instagram.com/stiftungwarentest-
finanzen

x.com/warentest
tiktok.com/@stiftung.warentest.de

Prifinstitute

Die Stiftung Warentest bietet
europaweit unabhéngigen
und erfahrenen Instituten die
Ubernahme von Priifauftragen
fiir Warentests und Dienst-
leistungsuntersuchungen an
(test.de/pruefinstitute).
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Vorschau Vorsorgevolimacht

Test: Immobilie kaufen Ganz gleich, wie alt Sie sind:

mit wenig Eigenkapital Legen Sie in einer Vorsorgevoll-
macht fest, welche Vertrauens-
person flr Sie einspringt, wenn

Betrug mit Cybertrading

Eigenbedarfskijndigung Sie keine Entscheidung treffen
konnen. Sie bekommt dann
Verluste und Steuern Auskunft von Arzten und kann

sich um Konto, Wohnung oder
Pflegeheim kiimmern. Plus: Was
bei Immobilienbesitz wichtig ist.

Test: Smartphone-Tarife

Anderungen vorbehalten

ETF-Sparpldne

Stiftung
B Warentest

Nach lhren Vorstellungen glinstig
ein Aktienvermdgen aufbauen -
das kdnnen Sie mit ETF-Sparpla-
nen. Im Test sind Sparplane mit
ETF flr Aktien Welt Giber Aktien
Welt ex USA bis hin zu Aktien
USA. Wir untersuchen bundes-
weite Angebote von Filialbanken,
Direktbanken und Neobrokern
und zeigen, wie Sie lhren
USA-Anteil selbst bestimmen.
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Die Stiftung Warentest

wurde 1964 auf Beschluss des
Deutschen Bundestages gegriindet,
um Verbraucherinnen und Ver-
brauchern durch vergleichende
Tests von Waren und Dienst-
leistungen unabhangige und
objektive Unterstiitzung zu bieten.

Wir kaufen anonym im Handel
ein und nehmen Dienstleistungen
verdeckt in Anspruch.

KfZ'verSiCherung Wir testen mit wissenschaft-
lichen Methoden in unabhangigen
Instituten nach unseren Vorgaben
oder selbst im Haus.

Viele Kfz-Versicherer kiindigen
hohere Preise an. Unser Test von
160 Haftpflicht-, Voll- und Teil-

kaskotarifen zeigt, wo Sie jetzt Wir bewerten mit Noten von
glnstige Tarife mit unserem Sehr gut bis Mangelhaft ausschliefl3-
Mindestschutz bekommen. Extra lich auf Basis der objektivierten
getestet haben wir E-Auto-Tarife. Untersuchungsergebnisse.

Plus: So gut klappt die Schaden-
regulierung — wie ADAC, Allianz
und Co bei Kunden abschneiden.

Wir veroffentlichen anzeigenfrei
in unseren Zeitschriften Stiftung
Warentest und Stiftung Warentest
Finanzen und online auf test.de.
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